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RAPORTUL CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE AL ROMPETROL
RAFINARE ASUPRA SITUATIILOR FINANCIARE CONSOLIDATE
INTOCMITE PENTRU ANUL 2010

Cifrele pe 2010 includ rezultatele financiare consolidate elaborate de companie in
conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara (,IFRS”). Situatiile
financiare consolidate ale Rompetrol Rafinare includ rezultatele Rompetrol Rafinare S.A.
si cele ale subsidiarelor Rompetrol Petrochemicals S.R.L., Rom OQil S.A., Rompetrol
Downstream S.R.L., Rompetrol Quality Control S.R.L. si Rompetrol Logistics S.R.L.
(impreuna cu subsidiara Rompetrol Gas S.R.L).

ISTORIC

Rompetrol Rafinare (cunoscuta anterior drept Petromidia) este principala rafinarie a
Grupului Rompetrol, fiind localizata in Navodari, judetul Constanta. Din 01.12.2007
societatea opereaza si rafinaria Vega situata in Ploiesti. Complexul Petrochimic Midia
Navodari (numele initial al companiei Rompetrol Rafinare S.A.) a facut parte din marile
platforme de rafinare a petrolului care au aparut dupa anul 1975. Complexul a fost
proiectat intre anii 1975 si 1977 pe baza tehnologiilor de rafinare romanesti, cat si pe
baza unor licente straine. In 1991, Combinatul Petrochimic Midia Navodari a fost
transformat in societate pe actiuni, prin preluarea tuturor activelor fostei companii. In
februarie 2001, ca urmare a privatizarii companiei de catre Fondul Proprietatii de Stat,
The Rompetrol Group NV, a devenit principalul actionar. In 2003, prin rezolutia nr. 50640
a Directorului Oficiului Comertului de pe langa Tribunalul Constanta, avand la baza
Hotararea Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor din data de 20.02.2003,
societatea primeste numele de S.C. Rompetrol Rafinare S.A. Rompetrol Rafinare
prelucreaza o larga varietate de titeiuri cu diferite continuturi de sulf, pe cumulat
atingand un procent mediu de 1,4% sulf. Aprovizionarea cu titei se realizeaza in cea mai
mare parte (circa 90%) prin terminalul marin construit de grupul Rompetroi in Marea
Neagra, in apropierea rafinariei Petromidia, iar diferenta de 10% prin facilitatile OIL
TERMINAL din portul Constanta. Rafinaria dispune si de facilitati de cale ferata si auto
pentru incarcarea/descarcarea produselor.

La finele anului 2008 compania a incheiat si lucrarile de extindere cu 350% a capacitatiii
de tranzit a produselor finite prin portul Midia, prin construirea a doua noi dane de
incarcare—-descarcare produse petroliere, Dana 9B si Dana 9C.

In baza Hotararii Consiliului Local Navodari nr. 187/24.07.2009 (art. 6) cu privire la
zonarea localitatii Navodari, acordarea denumirii de Bulevardul Navodari pentru portiunea
Drumuiui Judetean 226 ce strabate teritoriul administrativ al Societatii si alocarea de
numere stradale imobilelor in care Societatea isi are sediul social respectiv Punctul de
lucru (Rafinaria) si avand in vedere Hotararea nr. 7 a Adunarii Generale Extraordinare a
Actionarilor din 30 iunie 2010 si Decizia nr. 2 a Consiliului de Administratie din 19
octombrie 2010, denumlrea adresei sedlulw social aI Soaetatu s a schimbat din D) 226
Km23 in tiv, locatia sediului
ramand aceeasi.




ﬁ ROMPETROL

Actiunile Rompetrol Rafinare au fost tranzactionate pe piata RASDAQ pana in luna
noiembrie a anului 2003. Din luna aprilie a anului 2004, actiunile Rompetrol Rafinare au
fost listate si tranzactionate la Bursa de Valori Bucuresti - BVB. Simbolul de piata al
actiunilor la Bursa de Valori Bucuresti este RRC.

Societatea are contract de registru cu S.C. Depozitarul Central S.A. Bucuresti (vechea
denumire S.C. REGISCO S.A.), autorizat de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare prin
autorizatia 3564/14.12.2006,

Datele de identificare ale S.C. Depozitarul Central S.A. sunt urmatoarele: str. Fagaras nr.
25, sector 1, Bucuresti, site: www.depozitarulcentral.ro.

Simbolurile actiunilor Rompetrol Rafinare: ‘
Bursa de Valori Bucuresti RRC
Bloomberg RRC RO

Actiunile Rompetrol

Rafinare

Numar de actiuni 21.099.276.002 [ 21.099.276.002 | 21.099.276.002!
Capitalizare bursiera, 390,336606

mil. leil2! 1.329,254 1.213,208
Capitalizare bursiera, 99,329874

mil. Euro® 316,278 282,951
Pret maxim, leit*! 0,11000 0,0705 0,0751
Pret minim, lei®] 0,01700 0,0212 0,0530
:;riet la sfarsitul anuluji, 0,01850 0,0630 0,0575

W Numarul de actiuni la data de 31.12.2010 in Registrul Actionarilor tinut de Depozitarul Central Bucuresti.
Majorarea de capital de la 21.099.276.002 actiuni fa 24.394.196.673 actiuni, finalizata prin Decizia nr. 1 din
19 august 2010 a Consiliului de Administratie al Societatii , a fost inscrisa la Oficiul Registrului Comertului Ia
data de 27 decembrie 2010 si inregistrata la Depozitarul Centraf in data de 15 februarie 2011.

21 Calculat pe baza pretului actiunii in ultima zi de tranzactionare din anul analizat, respectiv 30 decembrie
2010

31 calculat la cursul euro (4,2877) din ultima sedinta de tranzactionare din anul analizat, respectiv 30
decembrie 2010

141 Inregistrat in data de 23 martie 2010

{51 Inregistrat in data de 15 nolembrie 2010
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Pretul mediu ponderat (PMP) al actiunilor RRC in cursul anului 2010 = 0.0734 RON/actiune; PMP este
egal cu cel din ziva de 15 februarie 2010, zi in care s-a tranzactionat putin peste 80% din volumul
tranzactionat in tot anul 2010.

Actionariatul Rompetrol Rafinare

In data de 30 iunie 2010, Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor Societatii a
decis majorarea capitalului social cu suma de 450.000.000 Lei conform Hotararilor nr. 4,
5 si 6 ale acestei adunari. In baza deciziei nr. 1 a Consiliului de Administratie din 19
august 2010, capitalul social s-a majorat cu suma de 329.492.067,1 Lei, iar structura
actionariatului s-a modificat conform subscrierilor si platilor efectuate de actionari.
Impotriva Hotararilor de initiere a majorarii din 30 iunie 2010 s-a formulat Opozitie si
Cerere de suspendare a executarii, actiuni formulate de Statul Roman prin Ministerul
Finantelor Publice; cererea de suspendare a executarii hotararilor a fost respinsa
irevocabil iar opozitia este in continuare pe rol.

Prin Sentinta Civila nr. 958/10.11.2010 pronuntata in Dosarul 10463/118/2010 au fost
admise cererile formulate de Societate de inregistrare de mentiuni si s-a dispus
inregistrarea intocmai a mentiunilor cuprinse in Decizia nr. 1 din 19 august 2010 a
Consiliului de Administratie al Societatii avand drept obiect majorarea capitalului social
initiata prin Hotararile nr. 4, nr. 5 si nr. 6 ale Adunarii Generale Extraordinare a
Actionarilor ("AGEA") din 30 iunie 2010 precum si efectuarea operatiunilor de publicare
subsecvente.

Prin inscrierea din oficiu nr. 68984/27.12.2010 au fost inregistrate la ORC Constanta
caracteristicile Societatii dupa modificarea capitalului social conform Deciziei nr. 1 din 19
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august 2010 a Consiliului de Administratie al Societatii prin care capitalul social al
Societatii s-a majorat de la suma de 2.109.927.600,2 lei la suma de 2.439.419.667,3 lei,
respectiv cu un numar de actiuni de 3.294.,920.671 actiuni noi in valoare nominala de 0,1
lei.

In baza Certificatul de Inregistrare a Valorilor Mobiliare purtand numarul AC - 2852
3/08.02.2011 emis de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare, in data de 15 februarie
2011 Depozitarul Central S.A. a inregistrat in Registrul actionarilor Rompetrol Rafinare
S.A. majorarea capitalului social prezentata mai sus.

Structura capitalului social rezultata in urma inregistrarii de catre Depozitarul Central S.A.
la data de 15 februarie 2011 a acestei majorari a capitalului social, este urmatoarea:

-

8,1725%

1,0249%

11,6998% # The Rompetrol Group NV

B Rompetrol Financial
Group S.R.L.

= Persoane Juridice

M Persoane Fizice

Alte valori mobiliare emise de Societate

Prin Hotararea Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor din data de 14.11.2003,
Societatea a emis obligatiuni conform Ordonantei de Urgenta a Guvernului nr. 118/2003,
aprobata ulterior prin Legea nr. 89/2005, publicata in Monitorul Oficial al Romaniei nr.
320 din 15 aprilie 2005. Valoarea emisiunii a fost de 570.302.441 Euro reprezentand
22.812.098 obligatiuni, cu o valoare nominala de 25 Euro.

Detinatorul obligatiunilor emise de catre Societate este Statul Roman, prin Ministerul
Finantelor Publice (unic detinator) iar scadenta a fost data de 30.09.2010.

Societatea si-a indeplinit obligatiile decurgand din aceasta emisiune fata de detinatorul
obligatiunilor, rascumparand un numar de 2.160.000 obligatiuni prin plata sumei de
229.321.800 lei efectuata la data de 9 august 2010 si convertind in actiuni diferenta de
20.652.098 obligatiuni conform Hotararilor nr. 28 si nr. 29 din 30.09.2010 ale Adunarii
Generale Extraordinare a Actionarilor, aceste Hotarari fiind in curs de inregistrare, in
conditiile in care au fost contestate in diverse forme de catre Statul Roman prin Ministerul
Finantelor Publice.

Actiuni proprii

S.C. ROMPETROL RAFINARE S.A. detinea la data de 31.12,2010 un numar de 6,134.701
actiuni proprii, cu o valoare nominala de 0,10 lei fiecare, in valoare de 613.470,1 lei,
reprezentand 0,029% din capitalul social al Societatii.
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In anul 2010, Societatea nu a tranzactionat (cumparat, respectiv vandut) actiuni proprii.

Oferta publica de preluare obligatorie a actiunilor societatii

In baza Deciziei nr. 185/08.02.2010 a Comisiei Nationale de Valori Mobiliare, The
Rompetrol Group N.V. {in calitate de “Ofertant”) a initiat oferta publica de preluare
obligatorie, adresata tuturor actionarilor Societatii, conform reglementarilor in vigoare.
Aceasta oferta a vizat achizitionarea unui numar de 5.062.172.980 actiuni detinute de
actionarii Emitentului (S.C. ROMPETROL RAFINARE S.A.), aflate in circulatie si care nu
sunt detinute de Ofertant (The Rompetrol Group N.V.) si de persoanele cu care acesta
actioneaza in mod concertat, reprezentand 23,99% din capitalul social. Oferta publica de
preluare obligatorie s-a derulat in perioada 15 februarie-26 martie 2010.

Ofertantul actioneaza in mod concertat cu Rompetrol Financial Group S.R.L., Rompetrol
S.A., Rompetrol Downstream S.R.L., Rompetrol Well Services S.A. si cu Rompetrol
Rafinare S.A, toate aceste companii fiind actionarii Emitentului.

Premisele modului de actionare concertata au constat in faptul ca Ofertantul detinea la
momentul initierii ofertei publice 72,22% din capitalul social al Rompetrol Financial Group
S.R.L., 100% din Rompetrol S.A., 51% din Rompetrol Well Services S.A. si 50,5924% din
Rompetrol Rafinare S.A.

Rompetrol Downstream S.R.L. detinea 2,62% din Rompetrol Rafinare S.A. Emitentul
detine un numar de 6.134.701 actiuni proprii.

La data de 31.12.2009 structura sintetica consolidata a detinatorilor de actiuni a fost
urmatoarea:

a) The Rompetrol Group N.V. - 50,5924%;
b) Rompetrol Financial Group SRL - 13,5269%;
¢) Persoane juridice - 26,5039%:;
d) Persoane fizice - 9,3768%

Drept urmare, la data de 31.12.2009, anterior derularii ofertei publice, actionarul
majoritar si persoanele cu care actioneaza in mod concertat detineau impreuna, direct si
indirect, 76,01% din capitalul social al Emitentului.

Pe perioada derularii ofertei publice de preluare obligatorie, drepturile de vot aferente
actiunilor detinute care au depasit pragul de 33% din drepturile de vot asupra emitentului
au fost suspendate, in conformitate cu art. 203 alin. 3) din Legea nr. 297/2004.

In urma derularii ofertel publice societatile Grupului Rompetrol si-au majorat participatia
de la 75,99% la 98,628%. Subsecvent, actionarul majoritar al Societatii, The Rompetrol
Group N.V., a depus la C.N.V.M. documentatia necesara pentru initierea procedurii de
retragere a actionarilor minoritari in scopul delistarii Societatii, exercitandu-si astfel
dreptul conferit de legislatia pietei de capital.

Dreptul The Rompetrol Group N.V. de a derula procedura de retragere a actionarilor
minoritari a fost insa suspendat prin Ordonanta nr. 325/28.07.2010 emisa de Comisia
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Nationala a Valorilor Mobiliare, pronuntata avand in vedere o cerere formulata in acest
sens de Statul Roman prin Ministerul Finantelor Publice, in contextul solutionarii chestiunii
obligatiunilor emise de societate in baza si in conformitate cu 0.U.G. nr. 118/2003. The
Rompetrol Group N.V. a anuntat public contestarea acestei ordonante.

Calendarul Financiar propus pentru anul 2011

Calendar financiar

Prezentarea rezultatelor preliminare, neauditate, individuale 15 februarie

si consolidate, pentru anul 2010 si Trimestrul IV 2010 2011

Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor de aprobare a 29 aprilie 2011

rezultatelor financiare anuale aferente 2010

Publicarea Raportului Anual 2010 (respectiv a rezultatelor 29 aprilie 2011

financiare anuale aferente 2010)

Prezentarea rezultatelor pentru primul trimestru 2011 12 mai 2011

Prezentarea rezultatelor semestrului I si trimestrului IT 2011 11 august
2011

Prezentarea rezultatelor pentru trimestrul III si ianuarie - 10 noiembrie

septembtie 2011 2011

Informatii importante si stiri vizand interesele actionaritor, analistilor si investitorilor, cu
privire la activitatea Societatii, sunt disponibile pe site-ul www.rompetrol.ro, sectiunea
Relatia cu Investitorii, subsectiunea Rompetrol Rafinare.

Contact pentru Relatia cu Investitorii

Rapoartele anuale, semestriale si trimestriale se pun la dispozitia actionarilor, la
solicitarea acestora. Solicitarile se pot efectua si in format electronic, prin e-mail la
adresa: office.rafinare@rompetrol.com
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PRINCIPALII INDICATORI FINANCIARI - CONSOLIDAT

2010 2009 % 2010 | 2009 %

Financiar | Usb___ Usb ____RON | RON

Cifra de afaceri 3,554,159,541 3,184,794,951 12%  11,389,304,249 10,205,675,420 12%

bruta

ﬁgt": de afaceri 2,782,957,387 2,480,440,002 12% 8,917,986,947 7,948,569,986 12%
EBITDA 5,901,220 3,258,567 N/A 18,910,460 10,442,078  N/A
Marja EBITDA 0.2% 0.1% 0.2% 0.1%

EBIT (112,912,969) (97,118,364) N/A | (361,829,609) (311,215,798) N/A

Profit / {pierdere)
neta

Marja profit /
{pierdere) neta

{199,204,306) (173,720,999) N/A | (638,350,198) (556,688,942) N/A

-7.2% -7.0% -7.2% -7.0%

Grupul Rompetrol Rafinare a atins in anul 2010 o cifra de afaceri consolidata de 3.55 miliarde USD. Cresterea
cifrei de afaceri comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut se datoreaza in principal cresterii cotatiilor la
produse petroliere, atat la benzine cat si la motorine.
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MEDIUL DE AFACERI
__2010 . 2009 %
Titei Brent Dated uUsD/bbl 79.50 61.67 29%
Titei Ural Med UsD/bbl 78.16 60.94 28%
Diferential Brent-Ural UsD/bbl 1.34 0.73 83%
Marja de rafinare (Ural)** UsD/bbl 4,11 2.90 42%
Cotatia benzinei fara plumb 10 ppm
FOB Med USD/t 72E] 583 5504
Cotatia motorinei ULSD 10 ppm FOB
Med USD/t 582 333 %
Curs mediu RON/USD 3.18 3.05 4%
Curs de inchidere RON/USD 3.20 294 9%
Curs mediu RON/EURO 4.21 4,24 -1%
Curs de inchidere RON/EURQO 4.28 4,23 1%
Paritatea USD/EURO 1.34 1.44 -7%
Rata inflatiei in Romania* L 7.90%  4.75%
Sursa: Platts
* INSSE
~*JBC

In trimestrul IV 2010 pretul titeiului a depasit nivelul de 75-85%/bbl si s-a plasat la peste 90$/bhl
spre sfarsitul lunii decembrie 2010. Cresterea a fost sustinuta de: scaderea semnificativa a
stocurilor din tarile QECD, revizuirea pozitiva a cererii de catre OPEC si Agentia Internationala
pentru Energie, imbunatatirea pietei regionale din Asia, precum si cresterea marjelor de rafinare.

Directia crescatoare a cotatiilor de titei va fi limitata de urmatorii factori: capacitate suplimentara
OPEC de 5 milioane de barili, nerespectarea stricta a cotelor alocate tarilor member QPEC in cazul
cotatiilor in crestere, cresterea nelinistii privitoare la o supra-oferta datorata volumelor
suplimentare extrase in Irak si Brazilia, cresterea eficientei consumului de energie intr-o piata in
crestere, inlocuirea pe scara mai larga a titeiului cu gaze naturale.

In ultimul trimestru, diferenta dintre titeiul de tip Brent si cel de tip Urals a crescut cu circa 0.76
$/bbl, ajungand la 1.75%$/bbl in decembrie cand cotatia s-a situat peste referinta de 90%/bbl.
Analistii se asteapta la o crestere a premiumului titeiului de tip Urals din Mediterana peste cel din
nord-vestul Europei dupa ce oficialitati din Rusia au anuntat intentia de a redirectiona o parte din
titeiul vandut in Marea Neagra catre nordul Europei si Asia,

In ciuda prognozelor pesimiste din trimestrul 111, grupa benzinelor a avut performante notabile in
trimestrul IV cand cotatia benzinei a avut o valoare cu 110 $/mt mai mare decat in pericada
similara a anului 2009. Aceasta revenire poate fi atribuita in principal unor influente pe termen
scurt precum: greve in Franta, intreruperi neplanificate si reduceri de productie la unele rafinarii
din SUA si o performanta foarte buna pentru nafta. In viitorul apropiat evolutia benzinei nu se va
imbunatati semnificativ intrucat motorina va prelua din nou rolul conducator, iar cresterea
continua a eficientei in ce priveste consumul pe pietele vestice nu aduce nici ea rezultate pozitive.
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Toate cele de mai sus vor face din nou din nafta un factor important pentru rezultatele grupei
benzinelor,

In ceea ce priveste performanta grupei distilatelor medii, in trimestrul IV s-a inregistrat o crestere
a cotatiei de 132 $/mt. Partial aceasta evolutie a fost sustinuta de grevele din Franta care au dus
la importuri importante, urmate de cresteri de productie (rata de utilizare a rafinariilor a crescut
de la 74% in octombrie la 82% in noiembrie). Totusi nivelul mult mai mare al stocurilor de
produse raportat ulterior arata ca lipsa a fost supra-evaluata. Cererea a inregistrat o evolutie
pozitiva in 2010 comparativ cu anul 2009. Totodata, trecerea in Turcia de la motorina 0.1 la diesel
10 ppm incepand cu Ianuarie 2011, va duce la cresterea volumului necesar pe piata, dar cu un
impact greu de cuantificat momentan. In viitorul apropiat distilatele ar trebui sa ramana factorul
conducator daca ne bazam pe prognoza de crestere a cererii (in special la est de Canalul Suez) si
scaderea nivelului stocurilor {plutitoare sau pe uscat).

Grevele din Franta au ajutat si la imbunatatirea marjei de rafinare pentru rafinariile din Europa
reversand pe termen scurt directia descendenta. Un alt factor benefic a fost lipsa de distilate medii
din China, plus o imbunatatire generala a cererii raportata de principalele agentii. Totusi, analistii
de piata continua sa-si sustina punctul de vedere cu privire la lipsa de perspective pentru jucatorii
de pe pietele de vanzare cu amanuntul din tarile OECD. Nivelul marjei de cracare pentru
trimestrul I al anului 2011 este prognozat in jurul a 2.9%/bbl in nord-vestul Europei si in jurul a
2.5%/bbl in Mediterana. Pentru anul 2011 se asteapta o crestere limitata a capacitatii de distilare
in Asia, ceea ce poate atrage dupa sine cresterea exporturilor din Europa catre est.



@ ROMPETROL

SEGMENTUL DE RAFINARE

Financiar

Cifra de afaceri
bruta

Cifra de afaceri
neta

EBITDA

Marja EBITDA
EBIT

Rezultat net
Marja
rezultatului net

Marja bruta
cash de
rafinareftona
Marja bruta
cash de
rafinare/bbl

Marja neta
cash de
rafinareftona
Marja neta
cash de
rafinare/bbl

USD/RON
USD/RON
USD/RON
Y%
USD/RON

USD/RON
%

USD/(RON)A

USD/RON)
/obl

USD/(RON)A

USD/RON)/bbl

Operational

Materii prime
procesate

Productie
Benzina
Productie
combustibil
diesel & jet

Vanzari
carburanti-
intern
Vanzari
carburanti-
export

Export
Intern

Kt

Kt

Kt

Kt

Kt

%

Activitatea de rafinare cuprinde rezultatele rafinariei Petromidia si ale rafinariei Vega.

Rompetrol Rafinare calculeaza marja bruta de rafinare dupa cum urmeaza - (Vanzari de
produse petroliere - Costul materiei prime) /Cantitate de materie prima aferenta
vanzarilor. Marja neta de rafinare este profitul operational (EBITDA) impartit la cantitatea

2,822,071,920
2,212,742,024

(28,541,307)
1.3%
7,2

2009

usp

2,700,415,540

2,038,188,994

(36,289,500}
-1.8%
(82,354,477}
(143,629,866)

-7.0%

29.83

4,11

6.77)

(0.93)

5%

9%
N/A
N/A
N/A
N/A

16%

16%

-58%

-58%

4,092

1,342

1,649

1,465

1,347

48%
52%

-15%

-13%

-15%

-12%

-21%

de materie prirma aferenta vanzarilor.

10

9,043,329,468

7,090,731,816
(91,460,618)
-1.3%

30,280)

4,598)

-8.5%

110.4 ;F‘

Ilfxi":.:

{9.01)

2009 )
RON
8,653,481,598 5%
6,531,376,631 9%
(116,289,703) N/A
-1.8% N/A
(263,904,922) N/A
(460,261,906) N/A
-7.0%
95.59 16%
13.16 16%
(21.69) -58%
(2.97) -58%
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Cifra de afaceri bruta a segmentului de rafinare s-a situat la 2,8 miliarde dolari in anul
2010 in crestere cu 5% fata de anul 2009. Cresterea cifrei de afaceri comparativ cu
aceeasi perioada a anului trecut se datoreaza in principal imbunatatirii cotatiilor
internationale ale produselor petroliere.

Rezultatele operationale ale anului 2010 au fost influentate pozitiv de cresterea cotatiilor
la produse, in special la carburanti, desi s-a inregistrat o scadere a productiei de produse
petroliere datorita reviziei generale programate a instalatiilor de productie in trimestrul IV
2010.

Astfel, diferentialul Brent-Ural a avut un trend ascendent, avand o valoare medie de 1.34
USD/bbl in anul 2010, comparativ cu 0 medie de 0.73 USD/bbl pentru anul 2009, ceea
ce a condus la imbunatatirea rezultatelor operationale. De asemenea, un factor important
a fost jucat de cresterea cotatiei la motorina cu 28%, de la 533 USD/to in 2009 la 682
USD/to in 2010 cat si cresterea cotatiei la benzine de la 583 USD/to la 782 USD/to.

In anul 2010 gradul de utilizare al capacitatii de rafinare a fost de 77.67%, cu 5.1% mai
mic fata de aceeasi perioada din 2009 in special datorita opririi rafinariei pentru revizia
generala programata.

In luna ianuarie 2010 companiile Grupului Rompetrol care isi desfasoara activitatea pe
platformele Petromidia si Vega si compania DuPont Safety Resources, au semnat un
contract de consultanta in vederea implementarii eficiente a unui program strategic de
ridicare a nivelului de siguranta pe cele doua platforme industriale. Principalul obiectiv al
acestui parteneriat este ca Rompetrol sa devina lider privind bunele practici de siguranta
si protectie in munca. Prin continuarea colaborarii in cadrul acestui program si prin
continuarea investitiilor in tehnologii de ultima ora, Rompetrol Rafinare isi continua
drumul spre obiectivul declarat de a ajunge in Top 25, al celor mai performante rafinarii
din Europa.

In anul 2010 Rompetrol Rafinare si Rompetrol Petrochemicals au fost selectate intre
primele 10 companii verzi din Romania, conform unui top realizat de Ministerul Mediului
si Asociatia Green Revolution. Cele doua companii s-au situat pe locul 5 - Rompetrol
Rafinare si locul 10 - Rompetrol Petrochemicals, dintr-un total de 180 de participanti din
diverse domenii de activitate. Topul Green Business Index (GBI) a vizat crearea unui
instrument de monitorizare si evaluare de mediu a companiilor din Romania, acesta fiind
realizat in baza masurilor adoptate si implementate de cele 180 de companii pentru
protejarea mediului. Printre criteriile luate in considerare se numara continuarea
investitiilor si implicit cresterea gradului de protejare a mediului inconjurator, dar si
identificarea si realizarea de noi proiecte de mediu si de responsabilitate sociala.

Rompetrol Rafinare a continuat sa fie un contribuabil important la bugetul de stat al
Romaniei, platind cca. 1 miliard USD in anul 2010.
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Q ROMPETROL

SEGMENTUL DE DISTRIBUTIE

2010 2009 % 2080 2009 %
Financiar _ usp usD RON ' RON
E'erade afaceri UsD/RON | 2/199,075,415 | 1,961,007,497  12% | 7,046,937,167 6,284,048,524 12%
EBITDA uso/RoN | 31,544,508 47,273,465 -33% | 101,084,376 151,487,819 -33%
EBIT uso/ron | (2L377,277)  (5229,799)  N/A | (68,503,484)  (16,758,891)
P:’?;Zérel neta  USD/RON | (37:190,335)  (28,298,939)  N/A | (119,176,428)  (90,683,950)
Operational | =
Cantitati Kt |
vandute retail 732 755 -3%
Cantitati
vandute en- 666 662 1%
gross Kt
Marla bruta UsD/t 114 129 -12% 365 414 -12%
g‘::ga brutaen-  USD/t 47 61 -23% 151 196 -23%

Nota: Segmentul de distributie cuprinde rezultatele subsidiarelor Rom Oil, Rompetrol Downstream,
Rompetrol Quality Control, Rompetrol Logistics si Rompetrol Gas

Dupa cresterea sustinuta din ultimii ani, in anul 2010 a avut loc o scadere de 1% a
volumelor tranzactionate, scadere constatata la segmentul retail ( -3%), mai sensibil la
efectele crizei economice decat segmentul wholesale care a inregistrat o crestere de 1%.

Politica companiei este de a continua eforturile sustinute in directia cresterii volumelor si
reducerii continue a costurilor.

Rezultatele financiare au fost influentate atat de reducerea marjelor comerciale, pe
fondul crizei din Romania cat si de deprecierea monedei nationale fata de dolarul
american cu 9% fata de 2009.

La sfarsitul anului 2010 Rompetrol Downstream dispunea de 788 de statii in scadere cu

2% fata de anul 2009. Componenta statiilor este repartizata astfel: 131 statii proprii, 153
statii partener, 151 statii expres, 155 baze interne si 198 cuve.
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Q ROMPETROL

SEGMENTUL DE PETROCHIMIE

2010 2009 % 2010 2009 %
Financiar uUsb uUsb RON RON
Cifra de afaceri USD/RON 265,705,423 240,151,382 11% 851,453,028 769,565,104 11%
EBITDA USD/RON 14,025,240 (13,665,459) N/A 44,943 882 (43,790,963) N/A
EBIT USD/RON (351,034} (12,046,384) N/A (1,124,889) (38,602,637) N/A
Frofit / (plerdere) USD/RON (4 045,288) (8,291,119) N/A = (15,847,176) (26,568,891)  N/A
Operational | ]
Propilena procesata ke 107 107 0%
Etilena procesata kt 72 107 -33%
Vanzari din productie kt 175 290 2104
proprie _
Vanzari din comert kt 20 16 29%
Total vanzari 195 238 -18%
Export % 55% 60%
Intern % ] 45% 40%

Cifra de afaceri a Rompetrol Petrochemicals a atins nivelul de 265,7 milioane USD in anul
2010, in crestere cu 11% fata de aceeasi perioada a anului trecut. Aceasta crestere se
datoreaza in principal imbunatatirii cotatiilor internationale ale produselor petrochimice.

Comparativ cu anul 2009 rezultatele financiare ale companiei s-au imbunatatit
semnificativ ca urmare a marjelor pozitive inregistrate din vanzarea produselor
petrochimice, dar si ca urmare a diversificarii portofoliului de produse si eficientizarii
activitatii companiei, astfel indicatorul EBITDA a atins nivelul 14 milioane USD in anul
2010, in crestere fata de aceeasi perioada a anului trecut,

Cantitatea de materie prima procesata a fost mai mica in anul 2010, ca urmare a
nefunctionarii in primele 10 luni din 2010 a instalatiei de HDPE, oprita in noiembrie 2009.

In anul 2010 Rompetrol Petrochemicals a imbunatatit calitatea produselor petrochimice
obtinute, astfel ponderea produselor conforme in totalul produselor petrochimice a fost
de 97% fata de o0 medie de 96% inregistrata in anul 2009,

Pe fondul reducerii sau inchiderii unor capacitati de productie din Europa Centrala si de
Est, compania isi mentine obiectivul stabilit inca din 2007 de a deveni unul dintre
principalii furnizori si producatori de polimeri din regiune. Astfel in luna noiembrie 2010 a
fost repornita instalatia de polietilena de inalta densitate (HDPE), urmand c¢a in 2011 sa
fie finalizat programul de modernizare a acesteia ce va permite o majorare a capacitatii
instalatiei, o reducere a costurilor de procesare, o diversificare a gamei de produse
oferite, dar si o crestere a securitatii in exploatare.
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ﬁ ROMPETROL

ANEXA 1 - CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE CONSOLIDAT PE 2010, AUDITAT

2010 2009 % 2010 | 2009 %
uUsp usD RON RON
Cifra de afaceri bruta 3,554,159,541 3,184,794,951 12% | 11,389,304,249 10,205,675,420 12%
Taxe aferente vanzarilor {771,202,154) (704,354,949) 9% | (2,471,317,302) (2,257,105,434) 9%
Cifra de afaceri neta | 2,782,857,387 _ 2,480,440,002 12% | 8,917,986,947 7,948,569,986 12%
Costul vanzarilor (2,571,847,316) (2,283,545,985) 13% | (8,241,484,724) (7,317,623,109) 13%
Profit brut 211,110,071 196,893,017 7% | 676,502,223 630,946,877 7%
Cheltuieli de desfacere. (305,779,609) (298,070,317) 3% (979,870,757) (955,166,331) 3%
generale si
administrative
Alte (cheltuieli) / venituri (18,243,431) 4,057,936  N/A (58,461,075) 13,003,656  N/A
Profit operational (112,912,969) 1 {97,118,364) N/A : (361,829,609) ‘: {311,215,798) N/A
afectat de amortizare
(EBIT)
Rezultat financiar (78,946,215) (84,228,263) N/A (252,983,145) (269,909,469) N/A
Forex nerealizat 2,744,171 19,894,310 N/A 8,793,696 63,751,317 N/A
Forex realizat (9,296,932) (11,912,248) N/A | (29,792,019)  (38,172,799) N/A
Profit/ (Pierdere) (198,411,945) {173,364,565) N/A | (635,811,077) (555,546,749) N/A
inainte de impozitul
pe profit
Impozit pe profit {792,361) (356,434) N/A (2,539,121) {1,142,193) N/A
Profit / (pierdere) . {(199,204,306) (_1_73,720,999) N/A i {638,350,198) \' (556,688,942) N/A
neta
EBITDA 5,901,220 3,258,567 N/A | 18,910,460 10,442,078 N/A
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Q ROMPETROL

ANEXA 2 - BILANT CONSOLIDAT LA DATA DE 31 DECEMBRIE 2010, AUDITAT

Decembrie 31,

Decembrie 31,

Decembrie Decembrie
2010 31, 2009 % 2010 31, 2009 U
UsD ush RON RON
Active
Active imobilizate
Imobilizari necorpora'e 29,244,456 44,958,147 -35% 93,713,858 144,068,382 -35%
Fond comercial 82,871,706 100,355,787 -17% 265,562,382 321,590,119 -17%
Imob“izari corpora|e 1,022,541,570 939,880,630 90/0 3,276,734,461 3,011,847,479 9°/o
Imobilizari financiare 3,390,005 2,375,022 43% 10,863,270 7,610,755 43%
_si alte imobilizari | ; |
Total active 1,138,047,737 1,087,569,586 5% 3,646,873,971 3,485,116,735 5%
necurente | !
Active circulante
Stocuri 357,368,919 290,325,030 23% 1,145,188,701 930,346,559 23%
Creante 324,492,795 314,185,381 3% 1,039,837,162 1,006,807,053 3%
Casa, conturi la banci 53,177,253 45,565,498 17% | 170,406,507 146,014,638 17%
Total active 735,038,967 650,075,909 13% _ 2,355,432,370 2,083,168,250 13%
circulante |
Total active 1,873,086,704 ] 1,737,645,495 8% | 6,002,306,341 5,568,284,985 8%
Capitaluri si datorii ﬂ,
Total capitaluri |
proprii 17,175,833 161,304,208 -111% | - 55,039,957 516,899,336 -111%
Datorii pe termen
lung
instrument hibrid -
portiune pe termen
lung - = -
Imprumuturi pe
termen lung 1,907,918 5,208,938 -63% 6,113,923 16,692,042 -63%
Alte datorii pe termen
lung 31,832,739 31,446,531 1% 102,008,012 100,770,409 1%
Total datoril pe |
termen lung 33,740,657 36,655,469 -8% 108,121,935 | 117,462,451  -8%
Datorii curente
Datorii comerciale si
datorii asimilate 709,940,734 530,207,451 34% 2,275,005,081 1,699,049,771 34%
Instrument hibrid -
portiune curenta - 22,601,564 -100% - 72,426,712 -100%
Imprumuturi pe
terrmen scurt 1,146,581,146 986,876,803 16% . 3,674,219,282 3,162,446,715 16%
Total datorii curente | 1,856,521,880 1,539,685,818 21% _ 5,949,224,363 4,933,923,198 219%
Total capitaluri si B
datorii 1,873,086,704 1,737,645,495 8% 6,002,306,341  5,568,284,985 8%
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a ROMPETROL

Nota: Raportul Consiliului de Administratie a fost redactat in baza situatiilor
financiare auditate.

Moneda functionala care a stat la baza intocmirii situatiilor financiare este USD.
Moneda RON este folosita ca moneda de prezentare a informatiilor in USD,
conform Standardelor Internationale de Raportare Financiara. Toate informatiile

in RON au fost obtinute inmultind valorile in USD cu cursul de schimb USD/RON
= 3.2045 valabil pe 31 decembrie 2010.

Director General Direftor Ec;;:gl/zi\c/

Arman Kairdenov Gabriel Vasile Manole
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