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NOTA nr. 1 AGEA

Catre: ACTIONARII ROMPETROL RAFINARE S.A.

Referitor la:
Modificarea formulei de stabilire a pretului pentru achizitile de titei ca raspuns la
schimbarile survenite pe piata ca urmare a situatiei actuale din Ucraina si a sanctiunilor
UE aferente;

Necesitatea incheierii actului aditional de modificare a Contractului de vanzare titei
nr. RR 1/01.01.2021;

Impactul modificarii formulei de stabilire a preturilor asupra Acordului de pret in avans
emis de catre autoritatile fiscale romane pentru achizitiile de titei 2021 - 2025

Stimati Domni,

Prin prezenta supunem atentiei dumneavoastra propunerea de act aditional de modificare a
Contractului de vanzare titei nr. RR 1/01.01.2021 (denumit in continuare ,,Contractul”) (Anexa
1), prin care Partile convin sa modifice formula actuala de pret a Contractului.

A. Rezumat al conditiilor actuale si al formulei de pret convenite prin Contract, precum si
al Acordului de pret in avans (,APA”) emis pentru Rompetrol Rafinare de catre autoritatile
fiscale romane (,,AFR") pentru achizitia de titei in perioada 2021 - 2025:

1. Confractul, asa cum este executat panad in prezent, a fost ratificat de Adunarea Generald
Extraordinard a Actionarilor Rompetrol Rafinare S.A. prin Hotardrea nr. 5 din data de 28 aprilie
2021.
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2. Contractul prevede achizitia de catre Rompetrol Rafinare S.A., in calitate de cumparator,
de la KazMunayGas Trading A.G. (,,KMGT"), in calitate de vanzator, de pdnd la 5.400.000 de
tone de titei anual. Titeiul furnizat in temeiul contractului va avea calitatea obisnuitd de export
si cerintele aplicabile uneia dintre urmatoarele categorii de titei: Urals (titei in amestec pentru
export), titei in amestec CPC, titei siberian usor (avand sursa CN ,KMG"/Kazahstan) si titei
cumpadrat de la terte parti (surse altele decat ,,KMG”).

3. Contractul este valabil pentru o perioadd de 5 ani de la data intrdrii in vigoare, respectiv
de la data de 1 ianuarie 2021 si pdnad la data de 31 decembrie 2025.

4. Formula de stabilire a pretului se bazeazd pe cotatile de piatd ale titeiului, asa cum sunt
publicate in Platts Crude Oil Marketwire, in functie de fipul de titei si de sursa: Brent (datat),
ajustat cu diferentialul Brent — Urals [diferentialul Urals (mediteraneean) fatd de Brent datat
FWD], CPC FOB AFRA. Detdlile privind conditile de stabilire a preturilor sunt specificate in
Anexa 1.

5. Formulele actuale de stabilire a pretului titeiului sunt acceptate de catre AFR ca fiind cele
care asigurd un pret de piatd in conditii de concurentd loiald, in conformitate cu termenii si
conditile din Acordului de pret in avans privind achizitile de titei ale Rompetrol Rafinare 2021
— 2025, acordate prin Ordinul ANAF nr. 453/23.03.2022.

B. Conditiile pietei. Sanctiunile UE cu un impact asupra ofertei de titei de pe piata.

1.Tnca de lainceputul lunii februarie 2022, piata a inceput sa reactioneze la evenimentele din
Ucraina si a existat o evitare clard a tranzactiondrii si/sau a cumpardarii de titei rusesc de pe
piatd, chiarinainte de punerea in aplicare a unor sanctiuni specifice impoftriva titeiului rusesc
URAL.

2. Prin Regulamentul UE nr. 833/2014 privind implementarea de masuri restrictive avand in
vedere actiunile Rusiei care destabilizeaza situatia din Ucraina, astfel cum a fost modificat prin
Regulamentul UE nr. 879/2022, a fost infrodusd la data de 4 iunie 2022 o interdictie privind
achizitionarea, importul sau transferul de titei sau de produse peftroliere, direct sau indirect,
daca acestea provin din Rusia sau sunt exportate din Rusia — articolul 3m, alineatul (3), litera
Q).

Interdictia privind achizitionarea sau importul de titei (cod NC 2709 00) nu se aplicd pdnd la
data de 5 decembrie 2022 (i) in ceea ce priveste franzactiile spot pe termen scurt incheiate
si executate inainte de aceastd datd, (i) in ceea ce priveste executarea confractelor de
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cumpdarare, de import sau de fransfer de bunuri care intrd sub incidenta codului
NC 2709 00 incheiate inainte de data de 4 iunie 2022 (i) sau a contractelor auxiliare necesare
pentru executarea acestor contracte, cu conditia ca statele membre in cauzd sa notifice
Comisia cu privire la contractele relevante pdnd la data de 24 iunie 2022 si tranzactiile spot
pe termen scurt in termen de 10 zile de la incheierea acestora.

Conform interpretarii articolului 3m alineatul (3) litera (a) din Regulamentul nr. 833/2014, astfel
cum a fost modificat prin Regulamentul UE nr. 879/2022, rezultd ca data de 5 decembrie 2022
este termenul limitd pdnad la care mai poate fi posibil importul de titei in conditiile notificarii
Comisiei Europene privind tranzactiile incheiate inainte de 4 iunie, care indeplinesc conditiile
mentionate anterior.

Desi Rompetrol Rafinare SA a infreprins demersurile necesare pentru nofificarea Statului
Romdan cu privire la Contractul incheiat cu furnizorul sdu de titei, dupd data de 5 decembrie
2022, cand interdictia va acoperi si titeiul rusesc notificat, Rompetrol Rafinare SA trebuie sa
identifice alte tipuri/surse de titei.

3. Un alt aspect foarte important si stringent care trebuie luat in considerare este aspectul
financiar al achizitiei de titei. Existd o probabilitate foarte mare de a intdmpina dificultati
atunci cand se incearcad finantarea tranzactiilor cu titei de origine rusd, chiar si inainte de
expirarea termenului limita de eliminare treptata (5 decembrie), din cauza reticentei crescute
a bancilor si a altor participanti la proces (asigurdtori, armatori etc.) de a se implica in
tranzactii care au ca obiect achizitia/expedierea de titei rusesc catre UE (desi, teoretic,
acestea suntinca posibile pdnd la data de 5 decembrie).

Tn plus, se impun a fi evidentiate inclusiv rezervele evidente ale bancilor de a finanta titeiul de
origine rusd sau care tranziteaza teritorii rusesti. In prezent, bancile cer detalii, astfel incat sa
inteleagd mecanismul prin care vor functiona importurile de titei de origine rusa in perioada
iunie — 5 decembrie 2022. Aceastd atitudine se datoreazd si incertitudinii institutionale cu
privire la informatile necesare pentru formularul de noftificare care prezintd exceptiile
nofificate de la inferdictie, asa cum au fost admise pdnd la data de 5 decembrie. Punerea
in aplicare a sanctiunilor si exceptiilor tfrece in mod firesc printr-o perioadd de clarificare
normald. Aceste aspecte se reflectd in mod negativ si in atitudinea bancilor fatd de aceste
exceptii, put@nd conduce chiar si la un refuz de a finanta orice tranzactie cu titei de origine
rusd, care ar face obiectul unui contractincheiat dupd data de 4 iunie, indiferent dacad este
vorba de o tfranzactie spot sau nu.
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C. Necesitatea incheierii unui act aditional de modificare a contractului de vanzare titei
Avand in vedere cele de mai sus, precum si urmatoarele:

1. Decizia UE de a interzice achizitionarea, importul sau transferul de titei si anumite produse
petroliere din Rusia in UE, astfel cum a fost adoptatd sireglementata prin Regulamentul UE nr.
833/2014 privind implementarea de masuri restrictive avand in vedere actiunile Rusiei care
destabilizeaza situatia din Ucraina, modificat prin Regulamentul UE nr. 879/2022, va genera o
eliminare totala a tranzactiilor cu titeiul rusesc;

2. Sanctiunile economice ale UE si reactia pietei au dus la o crestere brusca a diferentialului
Brent-Urals, care, prin urmare, a incetat sa mai fie un indicator adecvat al pretului de piata
pentru titeiul Urals provenit din alte tari decat Federatia Rusa, cum este cazul titeiului din
Kazahstan; aceeasi situatie se intdlneste si in cazul titeivlui de tip Siberian (Light Crude Oil —
origine Kazahstan), un titei mai usor decat cel de tip Urals dar mai greu decdt titeiul usor de
tip CPC, pentru care cotatia pretului CIF Black Sea este corelatd cu cotatia de tip Urals. Tn
functie de disponibilitatea titeiului tip Urals, titeiul Light Crude Oil de tip Siberian poate inlocui,
din punct de vedere tehnic, pdna la 60-65% din fiteiul tip Urals;

3. Deoarece titeiul de origine kazaha este mai solicitat din cauza evitarii/si ulterior interzicerii
pe piata a petrolului rusesc, in tranzactiile cu titei kazah, trebuie ajustata modalitatea de
stabilire a preturilor pe baza referintei la diferentialul Brent-Urals publicat in Platts Crude Oil
Marketwire pentru a asigura o referinta adecvata a preturilor de piata — existdnd deja
informatii conform carora s-a incercat publicarea unei noi referinte de piatd in Platts' pentru
titeiul KEBCO.

4. Elementul de ajustare propus pentru a fi adaugat la formula de stabilire a preturilor din
Contract (a se vedea punctul D de mai jos) va conduce, de fapt, la un pret pentru categoria
URALS care se va raporta la pretul de piata pentru categoria CPC, motivat de faptul ca, pentru
aceasta categorie, conditiile de piata nu au fost afectate atat de grav ca in cazul categoriei
URALS; formula de stabilire a pretului propusa prevede, de asemeneaq, o reducere de 1 dolar
SUA/baril in raport cu diferenta dintre cele doua categorii comercializate (CPC fata de Urals);
in plus, noua formula propusa va fi utilizata doar in masura in care referinta de piata pentru
Urals nu este fiabila din cauza conditiilor de piata afectate de razboi si de sanctiunile UE,
urmand ca atunci cand piata se va stabiliza se va reveni la aplicarea formulei convenite
anterior.

5. Rompetrol Rafinare are o nevoie continua de titei greu (de calitate Urals), care reprezinta
80-90% din reteta optima de productie avand in vedere caracteristicile tehnologice si
economice ale rafinariei Petromidia; in cazul in care Rompetrol Rafinare nu va putea cumpara
titei din cauza sanctiunilor UE si/sau Kazahstanul nu va fi dispus sa furnizeze titei din cauza
pretului de piata pentru titeiul sau, s-ar putea ajunge la o suspendare temporara a activitatii.

Page 4 of 9
o

ROMPETROL RAFINARE SA
215 Navodari Blvd. Administrative Building, 905700, Navodari, Constanta, ROMANIA
fax: + (40) 241 506 930 | phone: + (40) 241 506 207 | email: office.rafinare@rompetrol.com
www.rompetrol.com



http://www.rompetrol.com/

DocuSign Envelope ID: 25B09887-45D8-4A85-A063-CA2CC4DE9A9F

KazMunayGas
International
Group Member

£% rompetrol

6. Avandin vedere nivelul actual ridicat al marjelor de rafinare de pe piata, ajustarea formulei
de pret, astfel cum este propusa si descrisd mai sus, va continua sa asigure Rompetrol Rafinare
rezultate pozitive, in conditiile aprovizionarii cu titei pentru procesare la marjele de rafinare
actuale. - Estimarea brutd a rezultatelor in scenariul in care formula de stabilire a preturilor va
fi modificatd, astfel cum este propusd incepdnd cu iulie 2022, indica rezultate pozitive pentru
exercitiul financiar 2022, astfel incat, pand in primul trimestru al anului 2023, Compania va
putea pldti impozite prin acoperirea tuturor pierderilor fiscale anterioare existente.

7. Scenariul in care s-ar incerca continuarea achizitionarii de titei, prin intermediul traderului
sau ,,KMGT”, din Kazahstan/de la companiile CN ,KMG” fara a ajusta formula de stabilire a
preturilor pentru titeiul greu din Kazahstan, nu poate fi consideratd o optiune realistq,
deoarece:

(i) in contextul constrangerilor actuale ale pietei, in care sanctiunile UE impotriva Rusiei sunt
deja decise, Rompetrol Rafinare nu va mai putea cumpara titei greu rusesc (ieftin);

(ii) este putin probabil ca CN ,KMG" sa furnizeze titei greu kazah la nivelul de 3-4 nave pe
lung, in conformitate cu ritmul optim de operare al rafinariei Petromidia la un pret bazat pe
cotatia Platts pentru Urals, care nu mai este un pret de piatq;

(iii) ,KMGT” a solicitat companiilor CN ,KMG” volumele de KEBCO necesare Rompetrol
Rafinare pentru procesare si a negociat modificarea propusa a formulei de pret cu acesti
furnizori.

In concluzie, intrucat in prezent sunt in curs de implementare sanctiuni asupra importurilor de
titei din Rusia, iar bdancile sunt reticente in a finanta titeiul rusesc, in perioada de tranzitie de
pdanad la 5 decembrie 2022, Rompetrol Rafinare se confrunta cu riscul de a nu avea volumele
necesare pentru procesare la capacitatea de rafinare, in cazul in care titeiul KEBCO de la CN
+~KMG” nu va fi livrat. Asifel, riscul de suspendare/oprire temporara a activitatii Rafinariei
Petromidia devine iminent in contextul geopolitic actual. Prin urmare ajustarea pretului titeivlui
la noile conditii de piata, devine o necesitate atat pentru Rompetrol Rafinare, in calitate de

cumparator, cat si pentru ,KMG Trading”, in calitate de vanzator, Contractul putand fi pe
deplin executat.

D. Proiectul de act aditional - noua formula de stabilire a preturilor propusa

Se propune cq, incepdand cu data de 7 iulie 2022, Contractul sa prevada doua formule de
stabilire a preturilor pentru KEBCO si Siberian, dupa cum urmeaza:

FORMULE DE STABILIRE A PRETURILOR PENTRU AMESTECURI DE TITEI PENTRU EXPORT KAZAH
(EBCO/URALS sl SIBERIAN USOR):
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FORMULA DE STABILIRE A PRETURILOR NR. 1

PRETUL CIF MIDIA, ROMANIA, IN DOLARI AMERICANI PE BARIL NET AMERICAN VA FI MEDIA
CELOR 5 (CINCI) COTATII MEDII (MAXIME/MINIME) BRENT (DATATE) PUBLICATE IN PLATT'S CRUDE
OIL MARKETWIRE IMEDIAT DUPA DATA CONOSAMENTULUI (B/L) (DATA B/L = ZERO) +
PRIMA/REDUCEREA CALCULATA DUPA CUM URMEAZA:

_ PRETUL DIFERENTIAL PENTRU URALS (MEDITERANEEAN) - VALOAREA MEDIE A 5 (CINCI)
COTATII MEDII (MAXIME/MINIME) PUBLICATE LA RUBRICA URALS (MEDITERANEEAN) "TITE|
BRENT LA PRET DIFERENTIAL vs LA DATA ANTICIPATA" DE CATRE "PLATT'S CRUDE OIL
MARKETWIRE' INCEPAND CU A 15-A ZI CALENDARISTICA INAINTE DE PRIMA ZI A
PERIOADEI DE INCARCARE (PRIMA ZI A PERIOADEI DE INCARCARE = ZIUA ZERO), DACA
NU ESTE DISPONIBILA NICIO COTATIE IN A 15-A ZI CALENDARISTICA, SE APLICA
URMATOAREA COTATIE PUBLICATA

SAU

_ PRETUL CIF PENTRU SIBERIAN USOR - VALOAREA MEDIE A CINCI COTATI
MAXIME/MINIME DE PRET CONSECUTIVE CIF PENTRU TITEIUL SIBERIAN USOR "TITEl BRENT
LA PRET DIFERENTIAL VS LA DATA ANTICIPATA" CARE APAR IN PLATT'S CRUDE OIL
MARKETWIRE DIN A 15-A ZI CALENDARISTICA PANA IN PRIMA ZI A PERIOADEl DE
INCARCARE (PRIMA ZI A PERIOADEI DE INCARCARE = ZIUA ZERO). IN CAZUL TN CARE NU
ESTE DISPONIBILA NICIO COTATIE IN A 15-A ZI CALENDARISTICA, SE APLICA
URMATOAREA COTATIE PUBLICATA

- PLUS 1,50 USD/MT - MARJA COMERCIANTULUI
- MINUS 0,20 USD/BARIL NET - REDUCEREA FURNIZORULUI
- PRIMA/REDUCEREA (+/-) IN FUNCTIE DE MARIMEA INCARCATURII NAVEI:

- IN CAZUL IN CARE NAVA ESTE DIN CLASA SUEZMAX, ATUNCI PRIMA/REDUCEREA SE
VA BAZA PE VALOAREA MEDIE A 5 (CINCI) COTATII MEDII (MAXIME/MINIME) PENTRU
URL-80-135 PUBLICATE DE '"THOMSON REUTERS" INCEPAND CU A 15-A I
CALENDARISTICA TNAINTE DE PRIMA ZI A PERIOADEI DE INCARCARE (PRIMA ZI A
PERIOADEI DE INCARCARE = ZIUA ZERO).

~ TN CAZULTN CARE NAVA ESTE DIN CLASA AFRAMAX, ATUNCI PRIMA/REDUCEREA = 0
(ZERO)

PRETUL UNITAR FINAL SE MAJOREAZA CU 0,003 USD PER BARIL NET IN DOLARI SUA PENTRU
FIECARE INTREG DE 0,10 DINTR-UN GRAD API, LA PESTE 31,00 API s SE REDUCE CU 0,003 USD PER
BARIL NET SUA PENTRU FIECARE INTREG DE 0,10 DINTR-UN GRAD API SUB 31,09 API.
PRETUL FINAL SE CALCULEAZA CU TREl (3) ZECIMALE, APLICANDU-SE N ACEST SCOP
URMATOARELE REGULI ARITMETICE:
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() DACA A PATRA ZECIMALA ESTE CINCI (5) SAU MAI MARE DE CINCI (5), ATUNCI A TREIA
ZECIMALA SE ROTUNJESTE LA URMATOAREA CIFRA;

() DACA A PATRA ZECIMALA ESTE PATRU (4) SAU MAI MICA DE PATRU (4), ATUNCI A TREIA
ZECIMALA VA RAMANE NESCHIMBATA.

FORMULA DE STABILIRE A PRETURILOR NR. 2

PRETUL CIF MIDIA, ROMANIA, IN DOLARI AMERICANI PE BARIL NET AMERICAN VA FI MEDIA
CELOR 5 (CINCI) COTATI MEDII (MAXIME/MINIME) BRENT (DATATE) PUBLICATE IN PLATT'S CRUDE
OIL MARKETWIRE IMEDIAT DUPA DATA CONOSAMENTULUI (B/L) (DATA B/L = ZERO) +
PRIMA/REDUCEREA CALCULATA DUPA CUM URMEAZA:

_ PRETUL DIFERENTIAL PENTRU URALS: VALOAREA MEDIE A 5 (CINCI) COTATII MEDII
(MAXIME/MINIME) PUBLICATE LA RUBRICA URALS (MEDITERANEEAN) "TITEI BRENT LA PRET
DIFERENTIAL VS LA DATA ANTICIPATA" (AAGXX00) DE CATRE '"PLATT'S CRUDE OIL
MARKETWIRE" INCEPAND CU A 15-A ZI CALENDARISTICA INAINTE DE PRIMA ZI A
PERIOADEI DE INCARCARE (PRIMA ZI A PERIOADEI DE INCARCARE = ZIUA ZERO); DACA
NU ESTE DISPONIBILA NICIO COTATIE IN A 15-A ZI CALENDARISTICA, SE APLICA
URMATOAREA COTATIE PUBLICATA

- PLUS 1,50 USD/MT - MARJA COMERCIANTULUI

- MINUS USD 0,20 USD/ BARIL NET- REDUCEREA FURNIZORULUI

PRIMA/REDUCEREA (+/-) N FUNCTIE DE MARIMEA INCARCATURII NAVEI:

- IN CAZUL IN CARE NAVA ESTE DIN CLASA SUEZMAX, ATUNCI PRIMA/REDUCEREA SE
VA BAZA PE VALOAREA MEDIE A 5 (CINCI) COTATII MEDII (MAXIME/MINIME) PENTRU
URL-80-135 PUBLICATE DE "THOMSON REUTERS" INCEPAND CU A 15-A I
CALENDARISTICA TNAINTE DE PRIMA ZI A PERIOADEI DE INCARCARE (PRIMA ZI A
PERIOADEI DE INCARCARE = ZIUA ZERO).

- IN'CAZUL N CARE NAVA ESTE DIN CLASA AFRAMAX, ATUNCI PRIMA/REDUCEREA = 0
(ZERO)

- PLUS PRIMA CUMPARATORULUI CALCULATA CONFORM URMATOAREI FORMULE:

- PENTRU TITEI URALS: PRETUL CIF DIFERENTIAL PENTRU AMESTEC CPC MINUS PRET
DIFERENTIAL PENTRU TITEI URALS (MEDITERANEEAN) MINUS 1 USD

- PENTRU TITEI SIBERIAN USOR: PRETUL CIF DIFERENTIAL PENTRU AMESTEC CPC MINUS
PRET DIFERENTIAL PENTRU TITEI SIBERIAN USOR MINUS 1 USD
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Un aspect important care trebuie mentionat este ca formula de pret nr. 2 pentru calcularea
pretului pentru titeiul greu Urals (KEBCO) si Siberian se utilizeaza numai in perioada in care (i)

conditiile de piata existente la momentul livrarii; si (ii) pretul stabilit de furnizorul vanzatorului

v

justifica eliminarea diferentei ca baza de determinare a pretului.

De asemenea Societatea va continua sa caute alternative de titei si de pe alte piete decat
Kazahstan prin intermediul KMGT, optime tehnic si economic, in limitele siin acord cu legislatia
in vigoare.

E. Impactul modificarii formulei de stabilire a preturilor asupra Acordului de pret in avans

Urmatoarele aspecte ale APA trebuie sa fie luate in considerare atunci cadnd se abordeazd
modificarea preconizatd a formulei de stabilire a preturilor pentru achizitile URALS:

a)In primul rénd, faptul ca formula de stabilire a pretului pentru achizitile de titei prin raportare
la cotatiile internationale este inclusd in APA, astfel cum s-a mentionat mai sus, APA prevede
o descriere genericd a preturilor, care reprezintd ** cotatiile infernationale relevante ajustate
cu oreducere/prima, asa cum se obisnuieste pe piatd,”, fard a tine cont de categoria titeiului
(URALS, CPC). Astfel, modificarea Contractului privind formula de stabilire a pretului pentru
URALS poate fi consideratd o modificare a pretului acceptat al tranzactiei.

b) Tn al doilea r&nd, APA prevede mai multe ipoteze critice care trebuie indeplinite pentru ca
Autoritatea Fiscald Romdanad (AFR) sa se supund dispozitilor continute in APA, inclusiv:

“Nu vor exista schimbari substantiale in ceea ce priveste structura organizatoricQ si
operatiunile ,RRC" si ,,KMGT", altele decdat cele determinate de conditile economice si de
afaceri, dacd acestea au loc in cadrul aceluiasi model de afaceri”;

- “"Prevederile contractului de vanzare-cumparare raman valabile pe infreaga perioadd de
valabilitate a APA”.

Ori, In fimp ce schimbarea formulei pentru titeiuri modificd prevederea anterioard a
confractului de vanzare-cumpadrare, o astfel de schimbare nu este una substantiald in ceea
ce priveste operatiunile ,,RRC" si ,,KMGT" si, in plus, este una determinatd de conditile
economice si de afaceriin cadrul aceluiasi model de afaceri.

Astfel, pentru a asigura in cea mai mare masurd posibild APA obtinut, Rompetrol va mentine
dialogul continuu si transparent cu AFR si va solicita o revizuire a APA, in cazul in care AFR
considera ca o astfel de revizuire este intr-adevar necesara.
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Avandin vedere cele de mai sus, va rugam sa aprobati ratificarea incheierii Actului
aditional nr. 1 din 07 ivlie 2022, conform proiectului prezentat ca anexa la prezenta nota
informativa.

Precizam faptul ca solicitarea de ratificare, si nu de aprobare, se impune intrucat Actul
Aditional in discutie se va semna cel mai tarziv in data de 7 iulie 2022, astfel incat incepand
cu aceeasi data, Societatea sa poata aproviziona cu materie prima in noile conditii pentru
operarea rafinariei Petromidia si sa evite eventuale efecte negative ce ar fi determinate de o

lipsa chiar si partiala de materie prima.

Presedinte al Consilivlui de Administratie al Rompetrol Rafinare S.A.,
Yedil Utekov

& Ullow,

2D8DB454E0ED4AO. ..
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