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Raportul Auditorului Independent

Noi am auditat bilanturile societati ROMPETROL RAFINARE S.A. (“Societatea”} intocmite la
31 decembrie 2003 si respectiv 31 decembrie 2002, conturile de profit si pierdere, situatia
miscarilor in capitalurile proprii gi situatia fluxului de numerar pentru perioadele incheiate la data
respectivd. Réspunderea intocmirii acestor situatii financiare in conformitate cu cerintele
normelor de contabilitate din Romania gi anume a legii nr.82/1991 republicata si al Ordinului nr.
04/2001, precum si a Ordinului nr. 1827/2003 ale Ministerului de Finante revine conducerii
Societatii. Responsabilitatea noastrd constd in a exprima o opinie asupra acestor situatii
financiare, pe baza auditului nostru.

Cu exceptia celor discutate mai jos, noi am efectuat auditul nostru in conformitate cu
standardele internationale de audit si cu normele nationale audit emise de Camera Auditorilor
Financiari din Romania. Aceste standarde ne cer sa planificam si sa efectudm auditul astfel
incat s obtinem suficiente asigurdri ca situatiile financiare nu contin erori semnificative. Un
audit constd in examinarea, pe baza de teste, a documentelor prin care se justifica sumele si
prezentarile cuprinse in situatiile financiare. Un audit constd, de asemenea, In aprecierea
principiilor contabile folosite si a estimarilor semnificative ficute de conducere, precum si in
evaluarea prezentarii situatiilor financiare n ansamblu. Consideram c& auditul pe care |-am
efectuat constituie o baza suficienta pentru opinia noastra de audit.

1. Societatea a intrerupt operatiunile din sectorul petrochimic in cursul anului 2002 prin
externalizarea diviziei de petrochimie intr-o entitate separata. Societatea nu a prezentat distinct
activele, datoriile, veniturile, cheltuielile, castigurile, pierderile si fluxurile de numerar rezuitate
din operatiuni intrerupte legate de uzina petrochimica in conformitate cu Standardul
international de contabilitate nr. 35 “Activitati in curs de intrerupere’, in situatile financiare
pentru anul 2002,

2. In situatiile financiare ale anului 2001, societatea nu a inregistrat cheituiala rezuitata ca
urmare a pierderilor din operatiuni efectuate de societatea mamé “The Rompetrol Group N.V."
in suma de 243.296 milioane lei (US$ 7.6 milicane) care a fost inregistrata ulterior in 2002. In
consecinta, pierderea cumulata a anului 2001 a fost subevaluata cu 243.296 milioane lei si
pierderea anului 2002 a fost supraevaluata cu aceeasi suma. '
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3. In situatiile financiare ale anului 2002, Societatea a inregistrat vanzari si costuri aferente
acestora in suma de 337.561 milioane lei si respectiv 242.461 milioane lei pe baza facturilor
fiscale emise citre societati din cadrul grupului. Aceste vanzari si costurile aferente lor ar fi
trebuit inregistrate in 2003 in conformitate cerintele Ordinului nr. 94/2001. Ca urmare, vanzarile
si costurile anului incheiat la 31 Decembrie 2003 sunt subevaluate cu aceleasi sume, in timp ce
creantele aferente ia data de 31 decembrie 2002 sunt supraevaluate cu 337.561 milioane lei, iar
stocurile la 31 decembrie 2002 sunt subevaluate cu 242.461 milicane lei.

In opinia noastra, cu exceptia efectelor celor prezentate in paragrafele 1 si 2 de mai sus asupra
situatiilor financiare ale anului 2002 si efectelor din paragraful 3 asupra situatiilor financiare 1a
31 decembrie 2002 si 2003, situatiile financiare la care se refera paragraful introductiv, ofera o
imagine fidela, sub toate aspectele semnificative, a pozitiei financiare a ROMPETROL
RAFINARE S.A. la 31 decembrie 2003 si 2002 (corectat), a rezultatului activitatii sale (pentru
2002 corectat), situatia migcrilor in capitalurile proprii si a fluxului de numerar pentru anii ce se
incheie la aceste date in conformitate cu cerintele normelor de contabilitate din Romaénia gi
anume a legii nr. 82/1991 republicata si al Ordinelor emise de Ministerul de Finante nr. 94/2001
si nr. 1827/20083.

F4ra a emite rezerve suplimentare, atragem atentia asupra urmatoarelor:

1. Asa cum este prezentat in Nota 6 ,Principii politici si metode contabile” a situatiilor
financiare, in cursul anului 2000 Romania a inceput un proces de armonizare a principiilor
sale contabile cu Directiva a IV-a a Comunitatii Economice Europene $i cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara (“IFRS”). Cu toate acestea, ultimele cerinte
contabile ale Ministerului de Finante (OMF nr. 1827/2003) sunt concepute pentru a
raspunde necesitatilor fiscale ale Ministerului de Finante si sunt aplicabile numai pe
teritoriul Romaniei. Aceste noi cerinte nu sunt in concordanta cu raportarile financiare in
economiile hiperinflationiste asa cum sunt ele descrise in OMF nr. 94/2001 si sunt diferite
in anumite aspecte fatd de standardele internationale de raportare financiara. Prin urmare,
aceste situatii financiare nu trebuie privite ca fiind si nu sunt in concordanta cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara si nu sunt relevante pentru utilizatorii care nu sunt
familiari cu cerintele standardelor romanesti de contabilitate care cuprind Lega nr.82/1991
republicata, Ordinul nr. 94/2001, precum si Ordinul nr. 1827/2003 ale Ministerului de
Finante.

2. In raportul nostru datat 29 Aprilie 2003, nu ne-am putut exprima o opinie asupra situatiilor
financiare ale Societatii pentru anul financiar incheiat la 31 Decembrie 2002 datorita
urmatoarelor:

a) Nu am putut sa evaluam valoarea neta contabila a investitiei Societatii in S.C. Rompetrol
Petrochemicals S.R.L. rezultate ca urmare a externalizarii uzinei petrochimice de cétre
societate in anul 2002. Asa cum este explicat pe larg in Nota. & f), Societatea a evaluat
valoarea contabila a investitiei sale in S.C. Rompetrol Petrochemicals S.R.L. pe baza
celor mai recente informatii financiare. Uzina petrochimica este in mare parte
neoperationala si in proces de restructurare. Societatea a inregistrat un provizion de
1.149.365 milioane lei la titlurile de participare detinute in Rompetrol Petrochemicals
S.R.L. la 31 Decembrie 2002, fapt ce a generat o corectare semnificativa a situatiilor
financiare la 2002, care a fost inregistrata in contul 1174 “Rezultatul reportat provenit din
corectarea erorilor fundamentale”. Proiectul de restructurare se asteapta sa fie finalizat
si operational in a doua parte a anului 2005, iar Societatea s-a angajat sa sprijine
financiar semnificativ S.C. Rompetrol Petrochemicals S.R.L. in cazul in care aceasta nu
reuseste sa obtina surse externe de finantare.
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b) In anul 2002, Societatea nu a inregistrat penalitati pentru datoriile neplatite la bugetul
statului in valoare de 5.126.894 milioane lei. In cursul anului 2003 Societatea a
inregistrat penalitatile datorate in suma de 5.126.894 milioane lei. Ca urmare, sumele
totale datorate statului roman referitoare la taxele neplatite si penalitatile aferente in
suma de 21.776.999 milioane lei au fost convertite in obligatiuni pe termen lung in cursul
anului 2003 aga cum este prezentat in nota ,Informatii Semnificative”.

c) Existau incertitudini semnificative asupra continuitatii activitatii datorate lipsei accentuate
de lichiditati, pierderilor operationale continue si a efectului negativ al celor discutate la
punctele a) si b) de mai sus. Majoritatea incertitudinilor semnificative ce afecteaza
prezumtia de continuare a activitatii sunt acum solutionate asa cum este prezentat in
nota ,Informatii Semnificative”. Cu toate acestea, Societatea a raportat pierderi continue
si a inregistrat o pierdere operationala de 1.063.063 milicane lei la 31 Decembrie 2003
(2002 3.635.389 milioane lei). Pentru a continua activitatea, este important ca
Societatea sa genereze suficiente profituri in viitor. Aceste situatii financiare nu includ
ajustari ce pot rezulta din incertitudinile prezentate mai sus.

Ca urmare, opinia noastrd asupra situatiilor financiare corectate ale anului 2002 este
diferita de cea exprimata in raportul nostru datat 29 aprilie 2003 asupra situatiilor
financiare emise anterior.

3. Dupa cum a fost aratat anterior in paragraful 2, datoriile Societatii la bugetul de stat au fost
convertite intr-un imprumut pe termen lung din obligatiuni in cursul anului 2003, acesta
fiind Tnregistrat in bilantul contabil in concordanta cu opinia exprimata de Ministerul de
Finante. Romania se afla intr-un proces de armonizare a standardelor sale de contabilitate
cu Directiva a 1V-a a Comunitatii Economice Europene care cer aplicarea Standardelor
Internationale de Raportare Financiara mai putin IAS 32 ,Instrumente financiare:
prezentare si descriere” si IAS 39 ,Instrumente financiare: recunoastere si evaluare’.
Societatea a aratat efectul aplicarii acestor standarde in prima nota situatii financiare
descrise anterior.

4. Conducerea Societati a estimat si inregistrat impactul fiscal al tuturor tranzactiilor
semnificative tinand cont de probabilitatea ca viitoare dat orii fiscale sa apard, iar
acestea sa poata fi estimate cu suficienta acuratete. Cu toate acestea, Guvernul Romaniei
patroneazad un numar de agentii autorizate pentru a derula audituri (,controale”) fiscale la
societitile ce isi desfigoara activitatea In Romania. Aceste controale, prin natura lor, sunt
asemanatoare auditurilor fiscale derulate de autoritdtile fiscale in multe tari, dar se pot
extinde nu doar asupra problemelor de fiscalitate ci i asupra aitor chestiuni legisiative sau
de reglementare in care agentia in cauzd ar putea fi interesata. Mai mult, declaratiile
fiscale fac subiectul verificarii si corectérii lor de catre autoritatile fiscale pe o perioada in
general de cinci ani dupa inregistrarea lor. Legislatia fiscala din Romania si aplicarea sa in
practica sunt subiectul unor frecvente modificari care pot afecta situatia fiscala a Societatii.

Dlodh s Towde
Bucuresti, 19 aprilie, 2004
Deloitte & Touche Romania S.R.L.

. . . - . A member firm of
Audit . Tax.Consulting . Financial Advisory. 3 Detoitte Touche Tohmatsu



$.C. ROMPETROL RAFINARE S.A.

BILANT

INCHEIAT LA DATA DE 31 DECEMBRIE 2003
(Sumele sunt exprimate in mii lei, daca nu se precizeaza altfel)

NF. _ Sold Id SOIc_I la
rd. mceputu! sfarsitul
anului anului
A B 1 2
A. ACTIVE IMOBILIZATE
I. IMOBILIZARI NECORPORALE 01
1. Cheltuieli de constituire (ct. 201 -2801) . -
> Cheltuieli de dezvoltare (ct. 203-2803-2903) 02 7.743.540 5.531.100
3. Concesiuni, brevete, licente, marci, drepturi si valori
similare si alte imobilizari necorporale (ct. 2051+2052+208- |03
2805-2808-2905-2908) 14.924.903 74.972.570
4. Fondul comercial (ct. 2071-2807-2907-2075) 04 1.527.200
5. Avansur si imobilizari necorporale in curs (ct. 233+234- | oo
2933) 39.652.349 21.301.147
TOTAL (rd. 01 la 05) 06 62.320.792 103.332.017
il. IMOBILIZARI CORPORALE
1. Terenuri si constructii (ct. 211+21 5.5811-2812-2911-2912) 07] 6.140.733.650 6.518.468.753
> nstalatii tehnice si masini (ct. 213-2813-2913) 08 3.195.725.028 3.275.122.935
3. Alte instalatii, utilaje si mobilier (ct. 214-2814-2914 ) 09 6.361.568 9,115.322
4. Avansuri si imobilizari corporale in curs (ct. 231+232- 10
2931) 318.032.568 539.521.811
TOTAL (rd. 07 la 10) 11/ 9.660.852.814(10.342.228.821
ill. IMOBILIZARI FINANCIARE
1. Titluri de participare detinute la societatile din cadrul 19
grupului (ct. 261-2961) 4.421.895.435 4.847.960.085
> Creante asupra societatilor din cadrul grupului (ct. 13
0671+2672-2965) . .
3 Titluri sub forma de interese de participare (ct. 263-2963) [ 14
4. Creante din interese de participare (ct. 0675+2676-2967) |15 . .
5. Titluri detinute ca imobilizari(ct. 252+264+265-2962-2964) | 16 560.886 633.861
6. Alte creante (ct. 5673+2674+2678+2679-2966-2969) 17] 376.144.755 22.361.145
7. Actiuni proprii (ct. 2677-2968) 18 - -
TOTAL (rd. 12 la 18) 19 4.798.601.076] 4.870.955.091
ACTIVE IMOBILIZATE - TOTAL (rd. 06+11+19) 2014.521.774.68215.316.515.929
B. ACTIVE CIRCULANTE
1. STOCURI
1. Materii prime si materiale consumabile {(ct. 301+3021+ 21
3022+3023+3024+3025+3026+3028+303+f—
308+351+358+381+/-388-391-3921 -3922-3951-3958-398) 1.222.425.107] 2.206.142.271
> Productia in curs de executie (ct. 331+332+341 +- 22
3481+3541-393-3941-3952) 481.874.123 540.215.245
3. Produse finite si marfuri (ct. 345+346+/3485+/3486+3545
+3546+356+357+361+/-368+371 +/-378-3945-3946-3953- |23
3054-3956-3957-396-397-4428) 716.149.779 860.131.565
4. Avansuri pentru cumparari de stocuri (ct. 4091) o4 222.195.003 152.577.083
OTAL (rd. 211a 24) o5 2.642.644.012 3.759.066.16
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S.C. ROMPETROL RAFINARE S.A.

BILANT

INCHEIAT LA DATA DE 31 DECEMBRIE 2003
(Sumele sunt exprimate in mii lei, daca nu se precizeaza altfel)

N Sold | Sold |
r. . .
rd. mceputu! sfarsitul
anului anului
A B 1 2
Ii. CREANTE
1. Creante comerciale (ct. 4092+4111+411 8+413+418- 26
491) 8.204.197.947 8.398.178.815
> Sume de incasat de la societatile din cadrul grupului (ct. o7
4511+4518-4951) . 2.078.100
3_Sume de incasat din interese de participare (ct. o8
4521 +4528-4952) . .
TOTAL (rd. 26 la 30) 31| 10.717.613.95410.499.961.87
i1, INVESTITI FINANCIARE PE TERMEN SCURT
1. Titluri de participare detinute la societatile din cadrul 30
grupului
(ct. 501-591) .
5. Actiuni proprii (ct. 502-592) 33 . -
3. Alte investitii financiare pe termen scurt (ct. 5031+5032
L 505 +5061+5062+5081+5088-593-595-596- 34
598+5113+5114) .
TOTAL (rd. 32 la 34) 35 - .
IV. CASA SI CONTURI LA BANCI
(ct.
51124+5121+5124+5125+5311+5314+5321 +5322+45323 36
+5328+5411+5412+542) 213.955.378] 322.101.849
ACTIVE CIRCULANTE - TOTAL 37
(rd. 25+31+35+36) 13.574.213.344/14.581.129.891
C. CHELTUIEL! IN AVANS (ct. 471) 38 92.405.290  36.339.302
D. DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA
DE UN AN ag
1.Imprumuturi din emisiuni de obligatiuni (ct.
1614+1615+1617+1618+1681-169) 223.059.725
> Sume datorate institutiilor de credit (ct. 40
1621+1622+1624 +1625+1627+1682+ 5191+51 02+5198) 198.729.960 1.327.444.543
3 Avansuri incasate in contul comenzilor (ct. 419) 41 23.392.225 33.968.693
4. Datorii comerciale (ct. 401+404+408) 42 5.243.539.138 4.597.267.187
5. Efecte de comert de platit {ct. 403+405) 43 . :
6. Sume datorate societatilor din cadrul grupului (ct. 4
1661+1685 +2691+4511+4518) .
= Sume datorate privind interesele de participare (ct. 45
1662+1686 +2692+4521+4528) .
8. Alte datorii, inclusiv datorii fiscale si alte datorii pentru
asigurarile sociale (ct.
1623+1626+167+1687+2698+421+423+424+426 46
+427+4281+431+437+4381+441+4423+4428+444+446+
147 +4481 +4551+4568+456+457+4581+
462+473+500+5186+5193+5194 +5195+5196+51 97) 14.227.674.805 1.379.982.173
TOTAL (rd. 39 la 46) 47 19.693.336.128 7.561.722.321
E. ACTIVE CIRCULANTE, RESPECTIV
DATORII CURENTE NETE 48
(rd. 37+38-47-62) (6.026.951.840) 7.055.512.526
F. TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE (rd. 49
0+48) 8.494.822.842122.372.028.455




S.C. ROMPETROL RAFINARE S.A.

BILANT

INCHEIAT LA DATA DE 31 DECEMBRIE 2003
(Sumele sunt exprimate in mii lei, daca nu se precizeaza altfel)

N Sold |a Sold |
r. . N
rd inceputul sfarsitul
’ anului anului
A B 1 2
G. DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA
MAI MARE DE UN AN 50
1. Imprumuturi din emisiuni de obligatiuni (ct.
1614+1615+1617 +1618+1681-169) 123.449.125.476
> Sume datorate institutiilor de credit 51
(ct. 1621+1622+1624+1625+1627+1 682+5191+5192 +5198) .
3. Avansuri incasate in contul comenzilor (ct. 419) 52 .
“Datorii comerciale (ct. 401+404+408) 53 -
Efecte de comert de platit (ct. 403+405) 54 -
H. PROVIZIOANE PENTRU RISCURI S| CHELTUIEL! 59
1. Provizioane pentru pensii si alte obligatii similare .
0. Alte provizioane (ct. 151) 60
TOTAL PROVIZIOANE (rd. 59+60) 61 - .
I. VENITURI IN AVANS (rd.63+64) 62 234.346 234.346
- Subventii pentru investitii (ct. 131) 63 - .
- Venituri inregistrate in avans (ct. 472) 64 234.346 234.346
). CAPITAL S| REZERVE 65
|. CAPITAL (rd. 64 la 66), din care: 14.230.272.31917.463.507.667
- capital subscris nevarsat {ct. 101 1) 66 - 45.940.837
. capital subscris varsat (ct. 1012) 67114.230.272.31917.417.566.830
- patrimoniul regiei (ct. 1015) 68 - .
il. PRIME DE CAPITAL (ct. 1041+1042+1043+1 044) 69 . 4
1. REZERVE DIN REEVALUARE (ct. 105) 70
Sold Creditor 951.412.578  995.068.901
Sold Debitor 71 1 -
IV. REZERVE (ct. 108) (rd. 73 la 76) 720 611.171.907 89.771.977
1. Rezerve legale (ct.1061) 73 - -
2. Rezerve pentru actiuni proprii (ct. 1062) 74 .
3. Rezerve statutare sau contractuale (ct. 1063) 75 . .
4. Alte rezerve (ct. 1068+/-107) 760 611.171.907 89.771.977
V. REZULTATUL REPORTAT (ct. 117} 77
Sold Creditor 1 .
Sold Debitor 78 3.899.918.591) 8.744.408.170




5.C. ROMPETROL RAFINARE S.A.
BILANT
INCHEIAT LA DATA DE 31 DECEMBRIE 2003
(Sumele sunt exprimate in mif lei, daca nu se precizeaza altfel)

Nr Sold | Sold |
; d. inceputul sfarsitul
) anului anului
A B 1 2
VI. REZULTATUL EXERCITIULUI (ct. 121} 79
Sold Creditor 1 .
Sold Debitor 8013.695.124.68910.888.162.328
Repartizarea profitului (ct. 129) 81 - -
TOTAL CAPITALURI PROPRII 89
(rd. 65+69+70-71 +72477-78+79-80-81) 8.197.813.524/(1.084.221.953
Patrimoniul public {ct.1016) 8 .
OTAL CAPITALURI (rd. 82+83) 8418.197.813.524(1.084.221.953)

Notele anexate sunt parte integranta a acestui bilant

Situatiile financiare din paginile 4 - 35 au fost aprobate la data de 19 aprilie 2004 si au fost
semnate de catre:

DIRECTO NERAL
Sorin Sebastian Potanc

~Jt

DIRECTOR FANANCIAR
AdriathVdlinfi




S.C. ROMPETROL RAFINARE S.A.
CONTUL DE PROFIT S| PIERDERE PENTRU ANII INCHEIATI
LA 31 DECEMBRIE 2003 SI 2002
(Sumele sunt exprimate in mii lei, daca nu se precizeaza altfel)

Exercitiu financiar Exercitiu financiar

Denumirea indicatorului Nr. rd. precedent curent
A B 1 2

1.Cifra de afaceri neta (rd. 02 la 04) o1 28.947.641.850 34.311.416.934
Productia vanduta

(ct. 701+702+703+704+705+706+708) 02 28.620.245.875 33.994.337.669
Venituri din vanzarea marfurilor (ct.707) 03 327.395.975 317.0798.265
Venituri din subventii de exploatare aferente cifrei de

afaceri nete (ct. 7411) 04 - -
2. Variatia stocurilor {(ct.711)
Sold creditor 05 - 180.832.927
Sold debitor 06 87.005.676
3. Productia imobilizata (ct.721+722) 07 9,139.075 72.190.415
4. Alte venituri din exploatare {(ct.758+7417) 08 34.841.757 11.219.661
VENITURI DIN EXPLOATARE - TOTAL (rd. 01+05-

06+07+08) 09 28.904.617.006 34.575.659.937

5.a) Cheltuieli cu materiile prime si materialele
consumabile (ct. 601+602-7412) 10 19.764.224.986 21.108.121.286
Alte cheltuieli materiale (ct. 603+604+606+608) 11 18.668.349 29.152.809
b} Alte cheltuieli din afara (cu energie si apa) (ct. 605-

7413) 12 1.004.719.286 1.310.617.897
Cheltuieli privind marfurile (ct. 607) 13 313.988.874 244,905.655
6. Cheltuieli cu personalul (rd. 15+16) 14 547.399.565 404.270.152
a) Salarii (ct. 641-7414) 15 408.958.922 298.051.299
b) Cheltuieli cu asigurarile si protectia sociala (ct. 645-

7415) 16 138.440.643 106.218.853
7.a) Ajustarea valorii imobilizarilor corporale si
necorporale (rd.18-19) 17 790.367.232 1.077.452.846
a.1) Cheltuieli {ct. 6811+6813) 18 790.367.232 1.077.452.846
a.2) Venituri (ct. 7813+7815) 19
b) Ajustarea valorii activelor circulante (rd. 21-22) 20 45.987.693 (24.802.808)

b.1) Cheltuieli (ct. 654+6814) 21 272.855.653 210.870.653

b.2) Venituri {ct. 754+7814) 22 226.867.960 235.673.461
8. Alte cheltuieli de exploatare (rd. 24 la 26) 23 10.054.649.091 11.489.004.743
8.1.Cheltuieli privind prestatiile externe (ct.

611+612+613+614+621+622+623+624+625

+626+627+628-7416) 24 1.175.631.280 1.647.725.646

8.2.Cheltuiali cu alte impozite, taxe si varsaminte
asimilate (ct. 635) 25 8.033.979.371 9.800.118.324
8.3.Cheltuieli cu despagubiri, donatii si activ, cedate (ct.

658) 26 845.038.440 41.160.773
Ajustari privind provizioanele pentru riscuri si chelt.(rd.

28-29) 27 - -
Cheltuieli (ct. 6812) 28 - -
Venituri (ci. 7812) 29 - -
CHELTUIELI DE EXPLOATARE - TOTAL(rd. 10 la

14+17+20+23+27) 30 32.540.006.076 35.638.722.580
REZULTATUL DIN EXPLOATARE:

- Profit (rd. 09-30) N - -
- Pierdere (rd. 30-09) 32 3.635.389.070 1.063.062.643
9. Venituri din interese de participare {ct.

7613+761447615+7616) 33 - -

- din care, in cadrul grupului 34 - -
10.Venituri din alte investitii fin.si creante care fac parte

din activele imobilizate (ct.7611+7612) 35 - -
- din care, in cadrul grupului 36 - -




S.C. ROMPETROL RAFINARE S.A.
CONTUL DE PROFIT S| PIERDERE PENTRU ANII INCHEIATI
LA 31 DECEMBRIE 2003 S1 2002
(Sumele sunt exprimate in mii lei, daca nu se precizeaza altfel)

Exercitiu financiar Exercitiu financiar

Denumirea indicatorului Nr. rd. precedent curent
A B 1 2
11.Venituri din dobanzi {ct. 766) 37 16.988.715 29.280.169
- din care, in cadrul grupului as - -
Alte venituri financiare
(ct.761 74762+783+764+765+767+768+788) 39 312.703.243 791.132.126
VENITURI FINANCIARE - TOTAL (rd. 33+35+37+39) 40 329.692.958 820.412.295
12.Ajustarea valorii imobilizarilor financiare si a invest.
tinanciare detinute ca active circulante (rd. 42-43) 41 - -
Cheltuieli (ct. 686) 42 - -
Venituri (ct. 786) 43 - -
13.Cheltuieli privind dobanzile (ct. 666 - 741 8) 44 132.868.154 349.435.463
- din care, in cadrul grupulul 45
Alte cheltuieli financiare (ct.
663+664+665+667+668+688) 48 256.560.423 10.296.076.517
CHELTUIELI FINANCIARE - TOTAL (rd. 41 +44+46) 47 389.428.577 10.645.511.980
REZULTATUL FINANCIAR:
- Profit (rd. 40-47) 48 - -
- Pierdere (rd. 47-40) 49 59.735.619 9.825.099.685
14.REZULTATUL CURENT:
« Profit (rd. 31+48) 50 - -
- Piardere (rd. 32+49) 51 3.695.124.689 10.888.162.328
15.Venituri extraordinare (ct. 771) 52 - -
16.Cheltuieli exraordinare (ct. 671) 53 - -
17.REZULTATUL EXTRAORDINAR:
- Profit (rd. 52-53) 54 - -
- Pierdere (rd. 53-52) 55 - -
VENITURI TOTALE (rd. 09+40+52) 56 29.234.309.964 35.396.072.232
CHELTU'ELI TOTALE (rd. 30+47+53) 57 32.929.434.653 46.284.234.560
REZULTATUL BRUT:
- Profit (rd. 56-57) 58 - -
- Pierdere (rd. 57-56) 59 3.605.124.689 10.888.162.328
18.IMPOZITUL PE PROFIT (rd 61+62-63) 60
“Cheltuieli cu impoz.pe profit curent{(ct. 6911) 61 - -
-Cheltuieli cu impozitul pe profit amanat(ct 6912) 62 - -
- Venituri din impozitu! pe profit aménat(ct 791) 63 - -
19.Alte cheltuieli cu impozite care nu apar in elementele
de mai sus (ct. 698) 64 - -
20.REZULTATUL NET AL EXERCITIULUI
FINANCIAR:
- Profit 65 - -
- Pierdere 66 3.695.124.689 10.888.162.328
21.Rezultatul pe actiune(pierdere) leifact
- de baza 67 (50.448) (133.562)
- diluat /] 68
PRESED LUI DE ADMINISTRATIE DIRECTOR GENERAL
Sorin Seba ti&&ctanc
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S.C. ROMPETROL RAFINARE S.A.

SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE PENTRU ANII INCHEIATI

LA 31 DECEMBRIE 2003 S1 2002
(Sumele sunt exprimate in mii lei, daca nu se precizeaza altfel)

Nr.| Exercitiu financiar| Exercitiu financia
rd. precedent: curent
1 2
Pierderea exercitiului financiar 0} (3.695.124.689)  (10.888.162.328
Ajustari pentru:
Cheltuiala cu amortizarea 02 792.154.123 1.077.452.846
Provizioane 03 9.217.877 (22.178.642)
Penalitati 04 . 7.790.038.052]
Dobanda aferenta emisiunii de obligatiuni 06 - 223.059,725
Venit net /(casari) din vanzarea mijloacelor fixe 07 22.821.000 14.991.572]
Numerar utilizat in/ din activitatea de exploatare | 08
inainte de modificari ale capitalului circulant (rd.
01 la 04) (2.870.931.689) (1.804.798.775
Cresterea stocurilor 09 (153.863.511) (1.001.683.221
(Cresterea) / diminuarea creantelor 10 (6.502.948.260}) 245.008.721
Crestere datoriilor curente 11 8.929.127.218 2.156.581.531
Variatia activelor circulante/ datoriilor curente net 12
(rd. 06 la 08) 2.272.315.447 1.399.907.030
Numerar net generat din/ utilizat in activitatea de |13
xploatare (rd. 05+09+10) (598.616.242) (404.891.745
Flux de numerar utilizat in activitati de investitii
Achizitii de imobilizari necorporale 14 {50.157.818) (49.025.185
Achizitii de imobilizari corporale 15 (421.019.000) (649.607.171
Achizitii de imobilizari financiare 16 (374.765.404) 353.711.135
Incasari din vanzarea mijloacelor fixe 17 - -
Numerar net utilizat in activitati de investitii (rd. 13| 18
la 17) (845.942.222) (344.921.221
Flux de numerar din activitati de finantare
Cresterea capitalului social 19 1.665.124.050 11.462
Crestere leasing financiar 20 6.163.896 3.396.232
Cresterea / (diminuarea) imprumuturilor 21 (181.304.029) 854.5651.743
Numerar net din activitati de finantare (rd. 20 la 22
22) 1.489.983.917 857.959.437
Cresterea neta a disponibilitatilor (rd. 11+1 8+23) |23 45.425.45 108.146.471
Numerar la inceputul perioadei 24 168.529.925 213.955.378
Numerar la sfarsitul perioadei (rd. 24+25) 25 213.955.378 322.101.849

Notele anexate sunt parte integranta a acestei situatii a fluxurilor de trezorerie
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S.C. ROMPETROL RAFINARE S.A.

SITUATIA CAPITALURILOR PROPRII PENTRU ANII INCHEIATI
LA 31 DECEMBRIE 2003 Sl 2002

(Sumele sunt exprimate in mii lei, daca nu se precizeaza altfel)

'Element al capitalului
propriu

Cresteri

Reduceri

Sold |
1 ianuari

Total, din care:

Prin transfer

Total, di
care: Prin transfer

Sold la 31
decembrig

0

1

2

3

4 5

Capital subscris

14.230.272.319

3.233.235.3481.472.806.306

17.463.507.667

Prime de capital

Rezerve din reevaluar

951.412.578

951,406.304

951.406.304

995.068.901

Rezerve legale

995.062.627| .

Rezerve pentru actiuni
roprii

Rezerve statutare sau
contractuale

IAlte rezerve

611.171.907

521.400.0021 521.400.002

89.771.977

Rezerve din conversie

Rezultalul reportat

Profit nerepartizat

Pierdere neacoperila

4.573.496.746

3.695.124.6893.695.124.689

8.268.621.439

Rezultatul reponiat
provenit din adoptarea
nentru prima data a
IAS, mai putin IAS 29

Sold creditor

£673.578.155

Sold dehitor

673.578.158

Rezuitatul reportat
provenit din modificarile
aliticilor contabile

Sold creditor

Sold debitor

Rezultatul reporiat
provenit din corectarea
ororilor fundamentale

Sold creditor

Sold debitor {*)

1.149.364.890 .

1.149.364.890

Rezultatu! reportat
reprezentand surplusul
realizat din rezerve din
reevaluare

Rezultatul exercitiului
financiar

Sold creditor

Sold debitor

3.695.124.689

10.888.162.328 .

3.695.124.6893.695.124.689

10.888.162.328

Total

8.197.813.524(11.504.353.860)

(2.222.318.383)

(1.084.221.953)

(*) Societatea a inregistrat un provizion pentru deprecierea investitiei in Rompetrol Petrochemicals pentru

a reflecta faptul ca o

acest provizion pe contul 1174
deoarece conditiile existau si in anul anterior.

parte dintre

instalatiile petrochimice nu sunt operationale. Societatea a inregistrat
“Rezultatul reportat provenit din corectarea erorilor fundamentale”

Notele Ia situatiile financiare sunt parte integranta a acestor situalii ale modificarii capitalului propriu.
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S.C. ROMPETROL RAFINARE S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE LA 31 DECEMBRIE 2003 S| 2002
(Sumele sunt exprimate in mii lei, daca nu se precizeaza aitfel)

INFORMATII SEMNIFICATIVE
2003 a fost un an important pentru Societate in special datorita urmatoarelor evenimente:

« Rafinaria, dupa 3 ani de investitii, a inregistrat EBITDA pozitiv (rezultatul operational
inainte de elementele financiare, dobanzi pentru taxe, impozit pe profit si cheltuiala cu
amortizarea) de aproximativ 10 milioane USD comparativ cu un EBITDA negativ de 87
milioane USD in anul 2002.

e Incepand cu iunie 2003, societatea produce numai combustibili EURO 3, ca urmare a
investitilor importante realizate in ultimii 3 ani. In plus, in anul 2003 rafinaria a procesat
numai titei de tip Ural (cu continut ridicat de sulf) obtinand reduceri semnificative a
costurilor cu materiile prime, comparativ cu anii 2001/2002 cand a procesat importante
cantitati de titei mai scump avand un continut scazut de sulf.

e In cursul anului 2003, Societatea a perfectat noi acorduti de finantare cu importante
banci straine si romanesti (vezi nota 5).

e La sfarsitul anului 2003, Guvernul Romaniei a furnizat cadrul legal de rezolvare a
problemei datoriilor istorice ale Societatii {a se vedea mai jos).

Managementul Societatii considera ca toate aceste evenimente majore impreuna cu asteptata
liberalizare a pietii romanesti in anul 2004 vor avea efecte pozitive asupra rezultatelor Societatii.

In Octombrie 2003, Guvernul Romaniei a emis Ordonanta de Urgenta 118, care ofera cadrul
legal pentru conversia obligatiilor restante catre stat. Ca urmare Societatea a inregistrat
penalitatile pentru intarziere in valoare de 5.126.894 milioane lei (neinregistrate in situatiile
financiare la 31 decembrie 2002), obligatile totale privind taxele ajungand la suma de
21.776.999 milioane lei care a fost convertita in obligatiuni pe termen lung — reprezentand 570,3
milioane Euro, la cursul de schimb lei/Euro valabil pentru 30 septembrie 2003, de 38.185 lei
pentru 1 Euro.

Obligatiunile emise de Societate au o natura speciala, intrucat, potrivit Ordonantei de Urgenta
118/2003, sunt convertibile in actiuni, asadar in capital social, la scadenta, la optiunea
emitentului, asadar a Societatii iar nu a creditorului obligatar, iar prin conventia de emisiune
incheiata in data de 5 decembrie 2003 intre Societate si Ministerul Finantelor reprezentand
statul roman Societatea a optat irevocabil pentru conversia la scadenta a obligatiunilor in actiuni
ordinare avand acelasi rang cu actiunile ordinare existente la data emisiunii, astfel obligatiunile
devenind capital social la termen. Obligatiunile sunt denominate in Euro, rata dobanzii fiind
EURIBOR + 1.5% .p.a., respectiv plus 2% p.a. daca rata anuala a profitului Societatii depaseste
10%, dobanda anuala este platibila la sfarsitul anului, scadenta este 30 septembrie 2010, rata
de conversie a obligatiunilor in actiuni ordinare fiind fixata printr-o formula de calcul 1a 4,456
actiuni pentru o obligatiune.

In prezent standardele aprobate prin OMF 94, aplicate de Societate la intocmirea acestor situatii
financiare (vezi de asemenea nota 6 a), urmeaza Directiva a 4-a a Comunitatii Economice
Europene. Aceasta directiva mentioneaza ca Standardele Internationale de Contabilitate Nr. 32
— Instrumente Financiare - Prezentare si Descriere” si Nr. 39 - ,Instrumente Financiare —
Recunocastere si Evaluare” nu se aplica.
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S.C. ROMPETROL RAFINARE S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE LA 31 DECEMBRIE 2003 Sl 2002
(Sumele sunt exprimate in mii lei, daca nu se precizeaza altfel)

INFORMATII SEMNIFICATIVE (continuare)

Aplicarea acestui tratament de catre Societate determina modificari semnificative fata de
situatia prezentata in situatiile financiare anexate. Aceste modificari sunt prezentate in
tabelul de mai jos:

Mii lei

OMF 94

impreuna cu

Situatii conform aplicarea IAS 32

OMF 94 si IAS 39

Rezultat net (10.888.162.328) 2.655.877.839

Capitaluri proprii (1.084.221.953) 18.194.241.489
Imprumuturi din emisiunea de obligatiuni

- pe termen mai mare de 1 an 23.449.126.000 3.747.622.591

- pe termen mai mic de 1 an 223.059.725 540.339.631

Rezultatul pe actiune (133.562) 32,579

13



S.C. ROMPETROL RAFINARE S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE LA 31 DECEMBRIE 2003 Sl 2002
(Sumele sunt exprimate in mii lei, daca nu se precizeaza altfel)

ACTIVE IMOBILIZATE

In cursul anului 2003 miscarile imobilizarilor au fost dupa cum urmeaza:

Elemente de imobillizari Valori brute
Sold initial Cresteri Reduceri Sold final
Nr. Din care: (col. 5=1+2-3)
rd. dezmembrari
Tota si casari
A B 1{1) 2(2) 3(3) 4(4) 5(5)
Imobilizari necorporale
Cheltuieli de constituire si
de dezvoltare 01 11.062.200 . . - 11.062.200
Alte imobilizari 02 20.632.593 68.903.587 - . 89.536.180
Avansuri si imobilizari
necorporalg in curs 03 39.652.349 41.489.896] 59.841.098 . 21.301.147
Total (rd. 01 la 03) 04 71.347.142, 110.393.483 59.841.09 4 121.899.527
Imobilizari corporale
Terenuri 05| 1.644.197.672 7.915.100 4 4 1.652.112.772
Constructii 06| 7.952.210.325 817.085.707F 8.171.45 8.171.454 8.761.124.578
instalatii tehnice si masini |07 | 5.951.762.626, 811.794.635 21.385.140)  5.221.536 6.742.1 72121
Alte instalatii, utilaje si
mobilier 08 18.376.816 4.935.93 83.920 57.768 23.228.830
Avansuri si imobilizari
corporale in curs 09] 318.353.284 604.905.760383.416.517 4 539.842.527
Total {rd. 05 la 09) 10 [15.884.900.7232.246.637.1361413.057.031] 13.450.75817.718.480.82
Imobilizari financiare 11| 4.798.601.076(1.596.915.335375.196.430 4 6.020.319.981
ACTIVE IMOBILIZATE -
TOTAL
(rd. 04+10+11) 12[20.754.848.941 3.953.945.954848.094.559, 13.450.75823.860.700.336
Elemente de imobilizari Amortizari
Nr. Amortizarea aferenta Amortizare la
rd. Amortizare In/imobilizarilor scoase din sfarsitul
Sold initiall cursul anulu} evidentﬁ anului (col.
9=6+7-8)
A B 6{1) 7(2) 8(3) 9(4)
Imobilizari necorporale
Cheltuigli de constituire si de
dezvoltare 13 3.318.660 2.212.440 1 5.531.100
Alte imobilizari 14 5.707.690 7.328.720 41 13.036.410
Total (rd.13+14) 15 9.026.350 9.541.160 4 18.567.510
Imobilizari corporale
Terenuri 16 97.452.0600 15.763.586 4 113.215.648
Constructii 17 | 3.358.222.287] 426.341.578 3.010.914} 3.781.552.951
Instalatii tehnice si masini 18 | 2.756.037.598 722.523.321 11.511.733 3.467.049.186
IAlte instalatii, utilaje si :
mobilier 19 12.015.248 2.164.635 66.375 14.113.508
Total {rd. 16 1a 19) 20 | 6.223.727.19311.166.793.120 14.589.022| 7.375.931.291
AMORTIZARI -TOTAL
rd. 15 + 20) 21 | 6.232.753.543{1.176.334.280 14.589.022] 7.394.498.801
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S.C. ROMPETROL RAFINARE S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE LA 31 DECEMBRIE 2003 Sl 2002
(Sumele sunt exprimate in mii lei, daca nu se precizeaza altfel)

ACTIVE IMOBILIZATE (continuare)

Elemente de imobilizari Provizioane pentru depreciere
Nr. Provizioane| % Sold final
rd. constituite in|  Provizioane reluate | (col,
Sold initial cursul anului venituri 13=10+11-12)
A B 10(1) 11(2) 12(3) 13{(4)
Imobilizari necorporale
Cheltuieli de constituire sl de
dezvoltare 22 . - . .
Alte imobilizari 23 — . - .
Avansuri si imobilizari
necorporale in curs 24 . . . 4
Total (rd.22 la 24) 25 - - -
imobilizari corporale
Terenuri 26 . . .
Constructii 27 . . .
Instalatii tehnice si masini 28 4 - . .
Alte instalatii, utilaje si
mobiller 29 . 1 . .
Avansuri si imobilizari
corporale in curs 30 320.716| . 320.716
Total (rd.26 la 30) 3 320.71 4 320.71
Imobilizari financiare 32 -1.149.364.890 41.149.364.890
ACTIVE IMOBILIZATE -
TOTAL GJ
{rd. 25+31+32) ﬂ 33 320.716{1.149.364.890 41.149.685.60

PRESEDINEELE-G
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S.C. ROMPETROL RAFINARE S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE LA 31 DECEMBRIE 2003 Sl 2002
(Sumele sunt exprimate in mii lei, daca nu se precizeaza altfel)

ACTIVE IMOBILIZATE (continuare)

Imobilizarile financiare constau in urmatoarele participatii:

Reduceri sau Sold la 31
Sold la 1 ianuarie Crestere reluari decembrie
Rompetro! Logistics S.A. 238.460.035 - 500  238.459.535
Rompetrol Petrochemicals S.R.L. (*) 4.183.435.400 - 1.149.364.890 3.034.070.510
Rom Qil S.A. - 1.575.430.040 - 1.575.430.040
Total titlurl de participare 4.421.895.435 1.575.430.040 1.149.365.390 4.847.960.085
Ecomaster S.A. 21.636 - - 21.636
Rominserv S.A. 25 - - 25
Rompetrol Sport S.A. 25 - 25 -
Alte creanta 539.200 73.000 - 612.200
Total titluri detinute ca imobilizari 560.886 73.000 25 633.861
Imprumuturi acerdate pe termen
lung, inclusiv dobanda - 21.405.003 - 21.405.003
Alte creante imobilizate 376.144.755 - 375.188.613 956.142
Total 4.798.601.076 1.596.908.043 1.524.554.028 4.870.955.091
Procentele de participare sunt urmatoarele
Societate 31 decembrie 2003 31 decembrie 2002
Rompetrol Logistics S.A. 68% 70%
Rompetrol Petrochemicals S.R.L. 100% 100%

Rom Qil S.A. 99% -

(*) In decembrie 2002, Societatea si-a reorganizat activitatiie petrochimice prin crearea
Rompetrol Petrochemicals SRL. Imobilizari corporale reevaluate pe baza costului net de
inlocuire de un evaluator autorizat in valoare de 4.183.435.400 au fost transferate ca si aport in
natura la capitalul social al acestei noi companii. In prezent instalatiile sunt; o instalatie complet
operationala (polipropilena) si anumite echipamente care nu opereaza la capacitate normala
sau care sunt oprite. Conducerea a realizat un studiu detaliat al instalatiilor petrochimice in
legatura cu restructurarea lor pentru a deveni operationale in intregime si viabile din punct de
vedere comercial. Astfel, s-a estimat ca sunt necesare aproximativ 70 milioane USD pentru ca
actvitatile petrochimice sa fie operationale in intregime. Pentru a reflecta valoarea prezenta a
acestor instalatii conducerea a inregistrat un provizion pentru depreciere temporara in valoare
de 1.149.364.890 mii lei. Provizionul a fost inregistrat in contul de rezultat reportat - a se vedea
“Situatia capitalurilor proprii”’. Conducerea Societatii a inregistrat acest provizion pe baza valorii
utilizabile calculata prin metoda proiectiei fluxurilor de numerar actualizate conform Standardului
Internationa! de Contabilitate nr. 36 “Deprecierea activelor”. Se estimeaza ca repornirea
instalatiilor va fi incheiata la sfarsitul anului 2005 si acestea vor deveni operationale pana la
starsitul acelui an (vezi si Nota 10 j).

In decembrie 2003, Rompetrol S.A, Rompetrol Downstream S.A. si Rompetrol Well Services
S.A. au facut aporturi in natura la capitalul social al Societatii. Societatea a emis actiuni egale
cu valoarea acestor aporturi (aproximativ 48 milioane USD) — valoarea evaluata de evaluatorul
autorizat Ernst & Young S.R.L.

Titlurile de participare sunt contabilizate la cost. Nu au fost elaborate situatii financiare
consolidate, conform prevederilor OMF 772/2000.
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S.C. ROMPETROL RAFINARE S.A.
NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE LA 31 DECEMBRIE 2003 S| 2002
(Sumele sunt exprimate in mii lei, daca nu se precizeaza altfef)

PROVIZIOANE PENTRU RISCURI S1 CHELTUIELI

Nu este cazul.

REPARTIZAREA PROFITULUI

Nu este cazul.

REZULTATUL DIN EXPLOATARE

Indicatorul 2003 2002
A 1 2
1. Cifra de afaceri netd 24.544.463.223  20.987.790.736
2. Costul bunurilor vandute si al serviciilor
prestate (3+4+5) 24.279.761.183  22.701.889.974
3. Cheltuielile activitatii de baza 21.316.976.656  20.499.312.356
4. Cheltuielile activitatilor auxiliare 1.635.621.427 1.448.761.142
5. Cheltuielile indirecte de productie 1.327.163.100 753.816.476
6. Rezultatul brut aferent cifrei de afaceri nete 264.702.040 (1.714.099.238)
(1-2)
7. Cheltuielile de desfacere 658.454.230 385.324.654
8. Cheltuieli generale de administratie 988.393.991 1.806.813.970
9. Alte venituri din exploatare 319.083.538 270.848.792
10. Rezultatul din exploatare (6-7-8+9) (1.063.062.643)  (3.635.389.070)

SITUATIA CREANTELOR SI DATORIILOR

La 31 decembrie 2003 si 2002 situatia creantelor este dupa cum urmeaza:

Creante Termen de lichiditate
Sold la 31 sub 1 an peste 1 an
decembrie 2003
0 1=243 2 3

Total, din care:

Creante comerciale, din care;

10.499.961.878

8.398.178.813

10.499.961.878

8.398.178.813

Clienti si conturi asimilate 8.632.887.773 8.632.887.773 -
Avansuri la furnizori - - -
Provizioane pentru clienti incerti (234.708.960) (234.708.960) -
TVA de recuperat - - -
TVA neexigibila 5.989.635 5.989.635 -
Alte creante 2.095.793.430 2.095.793.430 -
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S.C. ROMPETROL RAFINARE S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE LA 31 DECEMBRIE 2003 Sl 2002
(Sumele sunt exprimate in mii lei, daca nu se precizeaza altfel)

SITUATIA CREANTELOR SI1 DATORIILOR (continuare)

Creante Termen de lichiditate
Sold la 31 sub 1 an peste 1 an
decembrie 2002
0 1=2+3 2 3
Total, din care: 10.717.613.954 10.717.613.954 -

Creante comerciale, din care:

8.221.368.508

8.221.368.508 -

Clienti si conturi asimilate 8.332.672.914 8.332.672.914 -
Avansuri la furnizori 48.757.919 48.757.919 -
Provizioane pentru clienti incerti (160.062.325) {160.062.325) -
TVA de recuperat - - -
TVA neexigibila 2.330.960.939 2.330.960.939 -
Alte creante 165.284.507 165.284.507 -

La 31 decembrie 2003 si 2002 situatia datoriilor este dupa cum urmeaza:

Datorii Termen de exigibilitate
Sold la 31
decembrie
2003 sub 1an 1-5ani peste 5 ani
0 1=2+3+4 2 3 4

Total, din care:

Total credite pe termen scurt, din care:
Credits pe termen scurt
Dobanda aferenta creditelor pe

31.017.972.729

1.556.353.748
1.326.261.587

7.561.722.321

1.556.353.748
1.326.261.587

termen scurt 1.182.956 1.182.956
Portiunea curenta a creditelor pe

termen lung 227.213.594 227.213.594
Dobanda de platit aferenta

creditelor pe termen lung 1.695.611 1.695.611

Datotii comerciale, din care;
Furnizori

4.597.267.187
2.811.886.540

4.597.267.187
2.811.886.540

Furnizori de imobilizari 58.675.035 58.675.035
Furnizori - facturi nesosite 1.726.705.612 1.726.705.612
Avansuri de la clienti 33.968.693 33.968.693

Alte datorii, inclusiv datorii fiscale si alte

datorii pentru asigurarile sociale, din care:

Impozite si taxe de plata
Salarii si drepturi salariale
Dividende de plata
Portiunea curenta a datoriei de
leasing
Alte datorii
Credite pe termen lung mai putin
portiunea curenta
Alte datorii ce trebuie platite intr-o
perioada mai mare de un an

1.374.132.693
875.718.269
13.271.080

6.523.998

23.456.250.408

1.374.132.693
875.718.269
13.271.080

6.523.998

7.124.932 23.449.125.476

7.124.932 23.449.125.476
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S.C. ROMPETROL RAFINARE S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE LA 31 DECEMBRIE 2003 Sl 2002
(Sumele sunt exprimate in mii lei, daca nu se precizeaza altfel)

SITUATIA CREANTELOR Si DATORIILOR (continuare)

Datorii Termen de exigibilitate
Sold Ia 31
decembrie
2002 sub 1 an 1-5ani peste 5 ani
0 1=243+4 2 3 4
Total, din care: 19.990.345.446 19.693.336.128 297.009.318
Total credite pe termen scurt, din care: 492.859.255 492.859.255 - -
Credite pe termen scurt 198.729.960 198.729.960 - -
Portiunea curenta a creditelor pe
termen lung 290.629.783 290.629.783 - -
Dobanda de platit aferenta
creditelor pe termen lung 3.499.512 3.499.512 - -
Datorii comerciale, din care: 5.243.539.138 5.243.539.138 - -
Furnizori 2.269.655.281 2.269.655.281 - -
Furnizori de imobilizari 68.270.189 68.270.189 - -
Furnizori — facturi nesosite 2.905.613.668 2.905.613.668 - -
Avansuri de ia clienti 23,392.225 23.302.225 - -
Alte datorii, inclusiv datorii fiscale si alte
datorii pentru asigurarile sociale,
din care: 14.011.380.256 13.933.545.510  77.834.746 -
Impozite si taxe de plata 13.983.436.144 13.905.601.398 77.834.746 -
Salarii si drepturi salariale 17.112.505 17.112.505 - -
Dividende de plata - - - -
Portiunea curenta a datoriei de
leasing 6.860.334 6.860.334 - -
Alte datorii - - - -
Credite pe termen lung mai putin
portiunea curenta 208.989.744 - 208.989.744 -
Alte datorii ce trebuie platite intr-o
pericada mai mare de un an 10.184.828 - 10.184.828 -
Detaliile privind creditele pe termen lung sunt prezentate mai jos:
2003 2002
BRD - Group Societe Generale 227.213.594 499.619.527
(Imprumut pe termen lung in valoare aproximativa de 23
milioane USD, rata dobanzii 8% p.a., rambursare in 50 de rate
inegale incepand din iulie 2000 pana in 31 august 2004, garantat
prin ipoteci asupra a zece statii de distributie a carburantilor si
alte echipamente in valoare de apoximativ 52,5 milioane USD).
Dobanda aferenta creditului pe termen lung 1.695.611 3.499.512

Portiunea curenta a creditelor pe termen lung incluzand dobanda

Total
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S.C. ROMPETROL RAFINARE S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE LA 31 DECEMBRIE 2003 Sl 2002
(Sumele sunt exprimate in mii lei, daca nu se precizeaza altfel)

SITUATIA CREANTELOR SI DATORIILOR (continuare)

Detaliile privind creditele pe termen scurt sunt prezentate mai jos:

2003 2002

Banca HVB 914.989.714 -
Credit furnizor de tip revolving, in valoare de 55.000.000 USD,

scadenta 23.02.2005, rata dobanzii LIBOR + 3,26% p.a.,

comisioane : 1% p.a. commitment fee, 3,25% p.a. risk fee, 1%

p.a. management fee, 0,30% opening fee; garantii : garantat

de Rompetrol Group N.V., garantie reala mobiliara asupra

bunurilor mobile; depozit colateral de 3.023.830 USD.

Unicredit 52.606.188 -
Linie credit pentru finantarea activitatii curente, in valoare de

§0.000 milioane lei, data scadentei 05.07.2004, rata dobanzii

BUBOR 3 luni + 2 % p.a., comision acordare 0,35%/ trim, sau

fractiuni trimestru si comision analiza credit 150 USD; garantii :

cesiune incasari clienti in valoare de 60.000 milioane lei,

depozit colateral de 6.000 milioane lei, bilet la ordin in valoare

de 60.000 milioane lei garantat de Rompetrol S.A,, total

garantii in valoare de 126.000 milioane lei.

Banca Transilvania 65.190.000 -
Credit pentru activitatea curenta de exploatare, in valoare de

2.000.000 USD, data scadentei 30.06.2004, rata dobanzii

9,5% + marja 3,5% p.a., comision deschidere 0,75%, garantii:

garantii reale mobiliare pe sume de bani 189.306.000.000 lei,

ipoteci rang Ili (obiective 801 si 901, 4 statii de distributie a

carburantilor, 1 teren statie distributie carburanti, 8 rezervoare

titei), ipoteca rang | — statie GPL, bilet la ordin, total ipoteci in

valoare de 9.021.884 USD.

Banca Transilvania 14.200.000 -
Credit pentru activitatea curenta de exploatare, in valoare de

100.000 milioane lei, data scadentei 16.01.2004, rata dobanzii

26.75% + marja de 6.75% p.a., comision deschidere 1.25%,

garantii: garantii reale mobiliare pe sume de bani, ipoteci rang

il (obiective 801 si 901, 4 statii de distributie a carburantilor, 1

teren statie distributie carburanti, 8 rezervoare titei), bilete la

ordin, total garantii in valoare de 239.313.500.000.
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S.C. ROMPETROL RAFINARE S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE LA 31 DECEMBRIE 2003 S| 2002

(Sumele sunt exprimate in mii lei, daca nu se precizeaza alifel)

SITUATIA CREANTELOR S| DATORIILOR (continuare)

Banca Transilvania

Credit pentru activitatea curenta de exploatare, in valoare de
220.000 milioane lei (150.000 milioane lei, suplimentat cu
70.000 milicane lei), data scadentei 12.11.2004 pentru partea
de 150.000 milioane lei, 18 februarie 2004 pentru partea de
70.000 milioane lei, rata dobanzii 27% + marja de 6% p.a.,
comisioane: 1,25% comision deschidere pentru 150.000
milioane lei si 1% pentru 70.000 miliooane lei, garantii: ipoteci
si garantii reale mobiliare pe sume de bani in valoare de
496.533.257.968 lei, ipoteci rang IV (obiective 801 si 901, 4
statii de distributie a carburantilor, 1 teren statie distributie
carburanti, 8 rezervoare titei), ipoteca rang | statie GPL, total
ipoteci in valoare de 8.709.598 USD, cesiune incasari creante
Rom Oil S.A. in valoare de 92.000 milioane lei, bilete la ordin
230.431 milicane lei.

Robank

Linie credit pentru operatiuni curente, in valoare de 60.000
milioane lei, data scadentei 03.02.2004, rata dobanzii 28%
p.a., comision de risc 0.6% flat si comision gestiune 0.6% flat;
garantii : ipoteca sediu administrativ si teren aferent in valoare
de 2.346.123 USD, cesiune incasari Rom Oil S.A. in valoare
de 10.000 milioane.

Finans Bank

Overdraft pentru nevoi curente in valoare de 67.500 milicane
lei, data scadentei 17 ianuarie 2003, rata dobanzii 38% p.a.,
comisioane 1%, garantari prin cesiuni de creante in valoare de
72.000 milioane lei.

Demir Bank (Unicredit)

Overdraft pentru nevoi curente in valoare de 60.000 milicane
lei, data scadentei 15 ianuarie 2003, rata dobanzii 37% p.a.
(BUBOR la 3 luni + 2% p.a. in 2001), garantii creante
comerciale si bilete la ordin.

Banca Transilvania

Credit pe termen scurt pentru nevoi curente in valoare de
80.000 milioane lei, data scadentei 12 mai, 2003, rata dobanzii
34% p.a. (48% in 2001), garantii 5 statii de distributie a
carburantilor.

Altele

Total

2003 2002
220.000.000 -
59.275.685 -

- 67.500.000

- 60.000.000

- 70.000.000

1.182.956 1.229.860
1.327.444.543 198.729.960
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S.C. ROMPETROL RAFINARE S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE LA 31 DECEMBRIE 2003 S| 2002
(Sumele sunt exprimate in mii lei, daca nu se precizeaza altfel)

PRINCIPII, POLITICI S| METODE CONTABILE

Mai jos sunt prezentate principiile si politicile contabile semnificative utilizate in intocmirea
situatiilor financiare anexate:

a) Baza de contabilitate si raportare

Situatiile financiare anexate sunt intocmite in conformitate cu Ordinul Ministerului Finantelor
Publice nr. 94/2001 pentru intocmirea situatiilor financiare in concordanta cu Directiva a 4-a a
Comunitatii Economice Europene si cu Standardele Internationale de Contabilitate (,IAS”) si cu
Ordinul nr. 1827/2003 (,Normele de inchidere”) emise de catre Ministerul Finantelor Publice
denumite in continuare ,OMF 94°.

Anul fiscal al Societatii se incheie la 31 decembrie.

Situatiile financiare au fost intocmite pe baza costului istoric, in afara mijloacelor fixe care sunt
inregistrate la valori reevaluate de catre un evaluator independent. In cursul anului 2003
Societatea a reevaluat mijloacele fixe.

Moneda de raportare a Societatii este leul romanesc (“LEU” sau “ROL”).

Conform Ordinului 1827/2003, Societatea nu a aplicat 1AS 29 "Raportarea financiara in
economii hiperinflationiste”. -

b) Corectarea rezultatului reportat

In conformitatea cu prevederile OMF 94/ 2001 efectul corectiei erorilor fundamentale este
recunoscut in contul 1174 “Rezultatul reportat provenit din corectarea erorilor fundamentale”,

c) Utilizarea estimarilor

Intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu OMF 94 cere ca managementul sa faca
anumite estimari si prezumtii care afecteaza atat valoarea activelor si datoriilor si descrierea
activelor si datoriilor potentiale la data intocmirii situatiilor financiare, cat si valoarea veniturilor si
cheltuielilor din timpul perioadei de raportare. Aceste estimari sunt revizuite periodic si, daca
sunt necesare ajustari, acestea sunt inregistrate in contul de profit si pierdere in perioada cand
ele devin cunoscute. Desi aceste estimari individuale prezinta un anume grad de incertitudine,
efectul cumulat al acestuia asupra situatiilor financiare este considerat ca nesemnificativ.

d) Imobilizari corporale

Imobilizarile corporale sunt prezentate la valoarea reevaluata calculata de catre un evaluator
independent, mai putin amortizarea cumulata si provizioanele pentru depreciere (vezi, de
asemenea. Nota 6 a).

Costul initial al imobilizarilor corporale consta in pretul de achizitie, inclusiv taxele vamale de
import si alte taxe nerecuperabile, precum si orice alte costuri direct atribuibile aducerii
mijlocului fix in starea si la locatia in care se afla. Cheltuielile cu imbunatatirile semnificative sunt
capitalizate in conditiile in care acestea prelungesc durata de functionare a mijloacelor fixe sau
conduc la o crestere semnificativa a capacitatii acestora de a genera venituri.

Amortizarea este calculata utilizand metoda liniara de amortizare iar duratele de viata estimate

ale mijloacelor fixe, utilizate de Societate, sunt in conformitate cu Legea 15/1994 cu modificarile
ei ulterioare. Pentru terenuri si imobilizari corporale in curs nu se calculeaza amortizare.
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5.C. ROMPETROL RAFINARE S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE LA 31 DECEMBRIE 2003 Sl 2002
(Sumele sunt exprimate in mii lei, daca nu se precizeaza altfel)

PRINCIPII, POLITICI S| METODE CONTABILE (continuare)

Duratele utile de viata pentru principalele categorii de imobilizari corporale sunt:

Constructii intre 5 si 50 ani
Instalatii tehnice si masini intre 3 si 12 ani
Alte instalatii. utilaje si mobilier intre 3 si 10 ani

e) Imobilizari necorporale

Imobilizarile necorporale sunt recunoscute initial la cost. Acestea sunt recunoscute daca este
probabil ca activul sa genereze pentru Societate beneficii viitoare si acestea pot fi cuantificate in
mod rezonabil. Imobilizarile necorporale sunt recunoscute ulterior la cost mai putin amortizarea
acumulata si eventualele provizioane pentru depreciere. Imobilizarile necorporale sunt
amortizate liniar pe durata acestora de viata stabilita in conformitate cu Legea 15/1994 cu
modificarile ei ulterioare.

f) Testul de verificare a diminuarii valorii imobilizarilor

Ori de cate ori evenimente sau anumite modificari indica faptul ca valoarea contabila a unei
imobilizari ar putea fi nerecuperabila, este efectuat un test de verificare a diminuarii valorii
mijloacelor fixe sau activelor necorporale. Atunci cand valoarea contabila a unui activ imobilizat
depaseste valoarea recuperabila, pierderea inregistrata prin depreciere se recunoaste ca o
scadere a surplusului din reevaluare, in masura in care pierderea rezultata prin test nu
depaseste surplusul de reevaluare pentru acelasi reper. Valoarea recuperabila a activului se
calculeaza ca fiind maximul dintre pretul de vanzare al activului si valoarea sa de utilitate. Pretul
de vanzare net este suma obtinuta din vanzarea dintr-o tranzactie la valoarea de piata, in timp
ce valoarea de utilitate este valoarea actualizata a fluxurilor nete de numerar ce se estimeaza a
fi obtinute din folosirea continua a unui activ si din casarea acestuia la expirarea duratei utile de
viata. Valorile recuperabile sunt estimate individual pentru fiecare activ, iar daca acest lucru nu
este posibil, pentru active grupate in unitati generatoare de numerar.

g) Imobilizari financiare

Imobilizarile financiare reprezinta investitii strategice pe termen lung si sunt inregistrate la costul
istoric mai putin eventualele provizioane pentru diminuarea valorii. S-au constituit provizioane in
valoare de 1.149.364.890 mii lei la titlurile de participare detinute la Rompetrol Petrochemicals
S.R.L.

h) Stocuri

Stocurile sunt inregistrate la minimul dintre cost si valoarea realizabila neta. Costul stocurilor
include toate costurile suportate pentru a aduce stocurile in forma si in locul in care se gasesc in
prezent. Costul pentru toate categoriile de stocuri se determina dupa metoda costului mediu
ponderat.

Pentru stocurile obtinute din procesul de productie, costul include portiunea alocata
corespunzator costurilor indirecte fixe si variabile.

Valoarea neta realizabila se estimeaza pe baza pretului de vanzare practicat in cursul normal al
activitatii din care se scad costurile necesare pentru finalizare §i costurile de vanzare.

Pentru stocurile deteriorate sau cu miscare lenta se constituie provizioane pe baza estimarilor
managementului Societatii.
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S.C. ROMPETROL RAFINARE S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE LA 31 DECEMBRIE 2003 S! 2002
(Sumele sunt exprimate in mii lei, daca nu se precizeaza altfel)

PRINCIPII, POLITICI S| METODE CONTABILE (continuare)

i) Creante

Creantele comerciale sunt prezentate la valoarea estimata a fi realizata. Pentru creantele
incerte se constituie provizioane pe baza estimarilor managementului. Creantele nerecuperabile
sunt trecute pe cheltuieli in perioada in care au fost identificate.

j) Disponibilitati banesti

Disponibilitatile banesti includ casa, conturile curente si depozitele bancare pe termen scurt.
k) Tranzactii in valuta

Tranzactiile in valuta sunt inregistrate in lei la cursul de schimb la data tranzactiei. Activele si
datoriile monetare exprimate in valuta se convertesc in lei la cursul de schimb de la data
bilantului. Castigurile sau pierderile din diferente de curs, realizate si nerealizate, sunt
inregistrate dupa caz la venituri sau cheltuieli in contul de profit si pierdere. Cursurile de schimb
ROL/USD si ROL/EUR la data de 31 decembrie 2003 si 2002 au fost dupa cum urmeaza:

Valuta 31 decembrie 2003 31 decembrie 2002
ROL/USD 32.595 33.500
ROL/EUR 41,117 34.919

1) Obligatii privind salariatii

Societatea plateste in beneficiul angajatilor sai contributii pentru asigurari sociale, la diferite
institutii ale statului roman, calculate conform legislatiei in vigoare. Valoarea acestor contributii
este inregistrata in contul de profit si pierdere in aceeasi perioada cu cheltuielile salariale
aferente. Societatea nu are alte obligatii cu privire la pensiile viitoare, asigurari de sanatate sau
alte beneficii similare.

m) Impozitul pe profit

Impozitul pe profit curent se calculeaza pe baza rezultatului anului ajustat pentru cheltuielile
nedeductibile si veniturile netaxabile conform legislatiei fiscale in vigoare. In anii 2003 si 2002
rata impozitului pe profit a fost de 25%. Cota de impozitare pentru operatiuniie de export este
de 6% (5% in 2001). Pierderea fiscala poate fi reportata pe o pericada de 5 ani.

impozitul pe profit amanat (creanta sau datorie) reflecta efectele taxabile/deductibile ale
diferentelor temporare dintre valorile de inregistrare ale activelor si datoriilor si a valorilor
utilizate in calculul impozitului pe profit si a creditelor fiscale reportate. Creantele si datoriile
privind impozitele amanate sunt calculate utilizand ratele de impozitare care se estimeaza ca
vor fi aplicate profitului impozabil in anii in care acele diferente temporare vor fi recuperate sau
decontate.

Creantele si datoriile privind impozitele amanate sunt recunoscute indiferent de momentul in
care diferenta temporara este probabil sa fie recuperata sau decontata. Creantele privind
impozitul amanat sunt recunoscute atunci cand este probabil ca vor exista suficiente profituri
impozabile care sa compenseze aceste active cu impozitul amanat.

24



S.C. ROMPETROL RAFINARE S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE LA 31 DECEMBRIE 2003 S| 2002
(Sumele sunt exprimate in mii lei, daca nu se precizeaza altfe!)

PRINCIP!, POLITICI S| METODE CONTABILE (continuare)

n) Provizioane

Un provizion este recunoscut atunci si numai atunci cand Societatea are o obligatie curenta ca
rezultat al unui eveniment trecut si cand este probabil ca o iesire de resurse, purtatoare de
beneficii economice va fi necesara pentru stingerea acestei obligatii, iar valoarea la care se va
realiza poate fi evaluata in mod credibil. Atunci cand impactul deprecierii in timp a obligatiei este
semnificativ, marimea provizionului este valoarea prezenta a cheltuielilor ce vor fi necesare
pentru decontarea obligatiei.

o} Rezerve legale

Conform legislatiei din Romania, Societatea constituie o rezerva legala de 5 % din profitul brut
al exercitiului. In conformitate cu prevederile legale aceasta rezerva se constituie pana in
momentul in care valoarea ei ajunge la 20% din capitalul social varsat.

p) Recunoasterea veniturilor

Veniturile sunt recunoscute atunci cand este probabil ca beneficiile economice asociate cu
tranzactia vor fi inregistrate de intreprindere si suma poate fi evaluata in mod rezonabil.

Vanzarile sunt recunoscute fara a include discounturile acordate.

Veniturile din vanzarea de bunuri sunt recunoscute atunci cand livrarea a avut loc si cand
riscurile si beneficiile au fost transferate.

Veniturile din prestarea de servicii sunt recunoscute in momentul in care serviciile sunt prestate,
Veniturile din dobanzi sunt recunoscute periodic pe baza randamentului activului respectiv.

g) Rezultatul pe actiune

Rezultatul pe actiune este calculat prin impartirea profitului sau pierderii nete a exercitiului,
atribuibila actionarilor comuni la media ponderata a actiunilor ordinare, existente in exercitiul
respectiv.

r} Active si datorii contingente

Activele contingente nu sunt inregistrate in situatiile financiare, dar sunt prezentate atunci cand
0 intrare de beneficii economice este probabila.

Datoriile contingente nu sunt inregistrate in situatiile finaciare anexate. Acestea sunt prezentate

cu exceptia cazului in care posibilitatea unei iesiri de resurse ce implica beneficii economice
este redusa.
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S.C. ROMPETROL RAFINARE S.A.
NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE LA 31 DECEMBRIE 2003 Sl 2002
(Sumele sunt exprimate in mii lei, daca nu se precizeaza altfel)

PRINCIPII, POLITICI S| METODE CONTABILE (continuare)

s} Leasing

Contractele de leasing sunt clasificate ca financiare atunci cand termenii contractuali transfera
locatarului toate riscurile si beneficiile rezultate din proprietatea bunului reprezentand obiectul
contractului. Toate celelalte contracte de leasing sunt clasificate ca fiind operationale.
Societatea detine bunuri in leasing financiar, recunoscute ca active si inregistrate la valoarea de
piata la data achizitiei. Datoria catre locator este inclusa in bilant ca datorie din leasing financiar.
Cheltuiala financiara, reprezentand diferenta dintre datoria totala de leasing si valoarea de piata
a bunului la data achizitiei, este distribuita pe intreaga durata a leasinguiui astfel incat sa
genereze o rata constanta a dobanzii la soldul ramas al datoriei aferent fiecarei perioade.

t) Evenimente ulterioare datef bilantului

Evenimentele ulterioare datei bilantului care ofera informatii suplimentare despre pozitia
Societatii la data bilantului (evenimente care conduc la ajustarea situatiilor financiare) sunt
reflectate in situatile financiare. Evenimentele ulterioare datei bilantului care nu conduc la
ajustarea situatiilor financiare sunt prezentate in note daca sunt semnificative.

u) Instrumente financiare

Activele financiare si datoriile financiare inregistrate in bilantul anexat includ numerarul si
echivalentele de numerar, clientii si alte conturi asimilate, furnizorii si alte conturi asimilate,
datorii angajate si imprumuturile. Politicile contabile privind recunoasterea si masurarea acestor
elemente sunt prezentate in politicile contabile respective ce se regasesc in aceasta nota.
Managementul considera ca valoarea justa a acestor instrumente aproximeaza valoarea lor
contabila.

CAPITALUL SOCIAL

La 31 decembrie 2003 si 2002, capitalul social consta in 17.463.507.667 mii lei, respectiv
14.230.272.319 mii lei.

La 31 decembrie 2003 capitalul social subscris (varsat si nevarsat) reprezenta 81.521.369

actiuni autorizate subscrise la valoarea nominala de 214.220. La 31 decembrie 2002 capitalul
social era format din 73.246.203 actiuni cu valoarea nominala de 194.280 de lei.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE LA 31 DECEMBRIE 2003 S1 2002
(Sumele sunt exprimate in mii lei, daca nu se precizeaza altfel)

7. CAPITALUL SOCIAL (continuare)

Structura actionariatului la 31 decembrie 2003 si 2002 era urmatoarea:

31 decembrie 2003 31 decembrie 2002

Procent Procent

Numar actiuni detinut Numar actiuni detinut

Rompetrol Group N.V. 52.522.832 64,43% 52.362.370 71,49%
SIF. Transiivania 7.858.008 9,64% 7.866.054 10,74%
Rompetrol S.A. 15.335.963 18,81% 10.052.598 13,72%
Altii 5.804.566 7.12% 2.965.181 4,05%
Total 81.521.369 100% 73.246.203 100%

In cursul anului capitalul social a fost majorat cu suma de 3.233.235.348 mii lei ca urmare a
incorporarii diferentelor din reevaluarea imobilizarilor corporale in valoare de 1.472.806.305 mii
lei si a aportului in valoare de 1.760.429.042 mii lei (din care aporturi in natura: Rompetrol
Downstream 569.528.736 mii lei, 1.122.900.983 mii lei Rompetrol S.A. si 22.047.024 mii lei
Rompetro! Well Services, aport numerar Rompetrol Group N.V. 45.940.837 si aport in numerar
actionari minoritari 11.462). Aportul de numerar al Rompetrol Group N.V. a fost varsat in luna
januarie 2004.

In luna ianuarie Societatea si-a divizat valoarea nominala a actiunii de la 214.220 lei/actiune la
1.000 lei/actiune.

8. INFORMATII PRIVIND SALARIATII, ADMINISTRATORII S| DIRECTORII

Cheltuielile totale cu personalul au fost dupa cum urmeaza:

2003 2002
Salarii platite sau de platit, aferente exercitiului 298.051.299 408.958.922
Cheltuieli cu asigurarile sociale 106.218.853 138.440.643
Total 404.270.152 547.399.565

Indemnizatia administratorilor este stabilita de Adunarea Generala a Actionarilor. Drepturile
salariale ale directorilor sunt stabilite de catre Consiliul de Administratie in conformitate cu
prevederile Contractului Colectivde Munca.

Numarul mediu de angajati ai Societatii (exclusiv angajatii serviciilor externalizate in filiale ale

Societatii) in 2003 a fost 1.490, respectiv 2.024 in 2002 (diferenta provenind din angajatii
transferati la Rompetrol Petrochemicals S.R.L.).
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$.C. ROMPETROL RAFINARE S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE LA 31 DECEMBRIE 2003 SI 2002
(Sumele sunt exprimate in mii lei, daca nu se precizeaza altfel)

INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI

2003 2002
Indicatori de lichiditate
Indicatorul lichiditatii curente 1,93 0,69
Indicatorul lichiditatii imediate 1,44 0,56
Indicatori de risc
Indicatorul gradului de indatorare - 0,035
Indicatorul privind acoperirea dobanzilor Neaplicabil Neaplicabil
Indicatori de activitate
Viteza de rotatie a debitelor-clienti (zile) 62 69,3
Viteza de rotatie a creditelor-furnizor (zile) 92 63,8
Viteza de rotatie a activelor imobilizate 2,24 2,00
Viteza de rotatie a activelor totale 1,15 1,03
Indicatori de profitabilitate
Rentabilitatea capitalului angajat Neaplicabil Neaplicabil

ALTE INFORMATII

a) Cadrul de desfasurare a activitatii

S.C. Rompetrol Rafinare S.A. este o societate comerciala organizata in anul 1990 prin
transformarea juridica a unitatii economice de stat infiintate in 1976 si este inregistrata in
Romania. Societatea are ca principal domeniu de activitate prelucrarea titeiului.

Sediul Societatii este in Drumul Judetean 226, km. 23, judetul Constanta.

Situatiile financiare au fost autorizate spre a fi emise de catre Consiliul de Administratie la data
de 19 aprilie 2004.
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Note la situatiile financiare la 31 decembrie 2003 si 2002
{Sumele sunt exprimate in mii lei, daca nu se precizeaza altfel)

10.

ALTE INFORMATIH {continuare)

b) Tranzactii cu parti afiliate

Solduri la 31 decembrie 2003

Creante Datorii
The Rompetrol Group N.V. 4.506.674.000 329.453.000
Rompetrol Logistics S.A. 5.737.000 9.538.000
Ecomaster S.A. - 44.026.000
Rominserv S.A. 137.727.000 11.732.000
Rompetrol S.A. 904.938.000 19.724.000
Rompetrol Downstream S.A. 1.356.939.000 926.000
Rompetrol Well Services S.A. 539.000 28.549.000
Palplast S.A. - 20.000
Rompetrol Petrochemicals S.R.L. 244.643.000 -
Rom Oil S.A. 677.621.000 1.827.000
Rompetrol Moldova ICS 4.200.000 -
Total 7.839.018.000 445.795.000
Tranzactii in 2003
Cumparari Vanzari

The Rompetrol Group NV 7.927.521.500 10.667.208.500
Rompetrol Logistics SA 192.270.600 152.860.700
Ecomaster SA 81.569.800 17.424.500
Rominserv SA 738.560.500 23.583.100
Rompetrol SA 352.792.700 1.050.613.100
Rompetrol Downstream SA 32.163.900 5.832.314.700
Rompetrol Well Services SA - 49.416.000
Palplast SA - 39.800
Rompetrol Petrochemicals SRL 337.295.900 1.241.948.000
Rom Oil SA 80.957.500 5.881.849.000
Rompetrol Moldova ICS - 128.371.000
Total 9.743.132.400 25.045.628.400

c) Tranzactii in valuta

Politica-contabila pentru tranzactiile in valuta este prezentata in Nota 6 j).
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE LA 31 DECEMBRIE 2003 Sl 2002

(Sumele sunt exprimate in mii lei, daca nu se precizeaza altfel)

10. ALTE INFORMATII (continuare)

d) Cifra de afaceri

Componenta cifrei de afaceri pentru anii 2003 si 2002 este urmatoarea:

2003 2002
Venituri din vanzarea produselor finite 33.111.777.419 28.276.878.603
Venituri din vanzarea marfurilor 317.079.265 327.395.975
Venituri din servicii prestate 882.560.250 343.367.272

Total

34.311.416.934

28.947.641.850

e) Onorarii platite auditorilor

Onorariul auditorilor pentru auditul acestor situatii financiare este de aproximativ 1.727.535 mii

lei echivalentul a 53.000 USD.

f) Casa si conturi la banci

La 31 decembrie 2003 si 2002 disponibilitatile se compun din:

2003 2002
Disponibil la banca in lei 169.210.167 130.341.067
Disponibil la banca in valuta 111.404.096 6.549.513
Disponibil in casa 10.852 19.520
Altele 41.476.734 77.045.278
Total 322.101.849 213.955.378
g) Stocuri
La 31 decembrie 2003 si 2002 stocurile se compun din:
2003 2002
Materii prime 792.267.954 843.230.656
Materiale auxiliare 294.977.989 126.745.439
Materiale aflate la terti 1.116.124.214 249.223.093
Produse finite 711.883.333 565.117.933
Produse finite aflate la terti 196.153.751 295.052.970
Productie in curs de executie 73.178 2.026.553
Semifabricate 540.142.067 479.847.569
Marfuri 2.777.653 3.487.322
Ambalaje si alte materiale 2772114 3.225.919
Provizioane pentru deprecierea produselor finite (50.683.172) (147.508.445)
Avansuri pentru stocuti 1562.677.083 222.195.003

Total

3.759.066.164

2.642.644.012
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE LA 31 DECEMBRIE 2003 Si 2002
(Sumele sunt exprimate in mii lei, daca nu se precizeaza altfel)

ALTE INFORMATII (continuare)

h) Obligatii de leasing

2003 2002

Sume scadente in urmatorul an 6.523.998 6.860.334

Sume scadente in urmatorii trei ani 7.124.932 10.184.828

Total 13.648.930 17.045.162
i) Rezultatul pe actiune

2003 2002

" Pierderea neta a anului (10.888.162.328) (3.695.124.689)

Numar de actiuni 81.521.369 73.246.203

Rezultatu! pe actiune - de baza (ROL) (133.562) (50.448)

i) Rezuitatul reportat provenit din corectarea erorilor fundamentale

Societatea a inregistrat un provizion pentru deprecierea investitiei in Rompetrol Petrochemicals
pentru a reflecta faptul ca o parte dintre instalatile petrochimice nu sunt operationale.
Societatea a inregistrat acest provizion pe contul 1174 “Rezultatul reportat provenit din
corectarea erorilor fundamentale” deoarece conditiile existau si in anul anterior. Efectul acestei
ajustari asupra rexzultatului reportat este:

Pierdere raportata anterior pentru exercitiul 2002 3.695.124.689
Ajustarea erorilor fundamentale 1.149.364.890
Pierdere corectata a exercitiului 2002 4.844.489.579

k) Angajamente

La 31 decembrie 2003, Societatea nu are nici un angajament privind achizitionarea de active
corporale (6,5 milicane USD in 2002).

Societatea este angajata in restructurarea fabricii de petrochimie, ce apartine Rompetrol
Petrochemicals S.R.L., o companie detinuta 100% de Societate. Rompetrol Petrochemicals
S.R.L a semnat un memorandum cu o terta parte pentru finantarea restructurarii fabricii,
asteaptandu-se ca in iulie 2004 sa se realizeze semnarea contractului propriu-zis de finantare.
In cazul in care acest contract nu se va semna, Societatea va redirectiona fonduri proprii sau
atrase din alta sursa catre finantarea restructurarii fabricii de petrochimie. Aceasta va necesita
importante sume intrucat aproximativ 50% din fondurile de restructurarea sunt programate a fi
investite inainte de 31 decembrie 2004.
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S.C. ROMPETROL RAFINARE S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE LA 31 DECEMBRIE 2003 SI 2002
(Sumele sunt exprimate in mii lei, daca nu se precizeaza altfel)

ALTE INFORMATI (continuare)
I) Evenimente ulterioare datei bilantului

In 24 martie 2004, a fost publicat comunicatul de presa emis de Parchetul General Anticoruptie
(,PNA”), care facea cunoscut ca a fost initiata 0 ancheta privind privatizarea Petromidia S.A. de
catre Rompetrol Group N.V. (,TRG"), incheiata conform contractului de vanzare-cumparare
nr.29/31 din 17 decembrie 2000. Comunicatul de presa enumera cateva arii de investigare
asupra carora PNA isi poate concentra ancheta, inclusiv termenii acordului de privatizare,
metoda prin care anumite venituri au fost contabilizate, cresterile ulterioare de capital social si
cifrele aferente importului si exportului.

Pana in prezent, nici Societatea sau afiliatii acesteia si nici reprezentantii ei nu au primit o
instiintare oficiala de la PNA privind aceasta ancheta.

Managementul Societatii este pregatit sa coopereze in cadrul tuturor investigatiilor
initiate in mod oficial. Conform comunicatului de presa emis de PNA, scopul acestei
anchete este acelasi cu scopul altor anchete si controale efectuate de Garda Financiara a
Ministerului de Finante, toate acestea fiind concluzionate neutru sau in favoarea
Societatii, respectiv fara impact material asupra situatiei operationale si financiare a
Societatii.

In aprilie 2003, actiunile Rompetrol Rafinare S.A au fost listate la Bursa de Valori Bucuresti
(,BVB”) avand simbolul RRC.

m) Datorii contingente
Urmatoarele litigii importante au fost initiate de catre autoritati impotriva Societati:

« Societatea si-a crescut capitalul social prin aportul in natura al unor societati din grup:
Rompetrol Downstream S.A. si Rompetrol S.A. Societatea considera ca aceasta crestere de
capital a fost realizata in conformitate cu legile aplicabile pentru acest tip de crestere de
capital. Conform legislatiei romanesti, cresterea capitalului social a fost verificata si aprobata
de judecatorul delegat de Registrul Comertului. Actionarul minoritar SIF Transilvania a initiat
in justitie doua procese avand ca motiv aceasta crestere de capital. Pana in prezent,
Societatea a reusit sa apere cu success aceasta cauza (in 2 februarie 2004, Tribunalul
Constanta a respins una din plangerile adresate de SIF Transilvania) si este
increzatoare ca in cazul in care actionarul minoritar va dori atacarea sentintei in
instanta, probabilitatea unei decizii adverse Societatii este foarte mica.

e Autoritatile fiscale au efectuat un control privind importul de MTBE realizat de Societate, au
apreciat ca Societatea trebuie sa calculeze accize privind acest import si au calculat
penalitati in valoare de 423 miliarde lei. Ulterior inchiderii anului financiar, Societatea a initiat
o actiune prin care si-a sustinut opinia conform careia nu este necesara aplicarea accizelor
pentru astfel de importuri, si a castigat aceasta actiune. Conform deciziei Agentiei
Nationale de Administrare Fiscala din 5 martie 2004, actiunea Societatii a fost
aprobata si penalitatile de 423 miliarde lei au fost anulate.

« Societatea a fost supusa unui raport de contraventie privind petrolul si produsele finite
imprumutate altor rafinarii. Autoritatile fiscale au decis ca bunuri in valoare de 192 miliarde lei
sa fie confiscate si a fost aplicata o amenda de 3 miliarde de lei. Societatea a initiat o
actiune la instanta locala cerand anularea confiscarii si a aplicarii amenzii si a castigat
acest caz. Societatea este increzatoare ca in cazul! in care autoritatile fiscale vor ataca
aceasta decizie, probabilitatea acordarii unei decizii adverse Societatii este foarte
mica.
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ALTE INFORMATII (continuare)

m) Datorii contingente (continuare)

Conducerea Societatii a estimat si inregistrat impactul fiscal al tuturor tranzactiilor semnificative
tinand cont de probabilitatea ca viitoare datorii fiscale sa apara, iar acestea sa poata fi estimate
cu suficienta acuratete. Cu toate acestea, Guvernul Romaniei patroneaza un numar de agentii
autorizate pentru a derula audituri (,controale”) fiscale la societatile ce igi desfagoara activitatea
in Romania. Aceste controale, prin natura lor, sunt asemanatoare auditurilor fiscale derulate de
autoritatile fiscale in multe tari, dar se pot extinde nu doar asupra problemelor de fiscalitate ci gi
asupra altor chestiuni legislative sau de reglementare in care agentia in cauza ar putea fi
interesata. Mai mult, declaratiile fiscale fac subiectul verificarii si corectarii lor de catre
autoritatile fiscale pe o perioada in general de cinci ani dupa inregistrarea lor. Legislatia fiscala
din Romania si aplicarea sa in practica sunt subiectul unor frecvente modificari care pot afecta
situatia fiscala a Societatii.

n) Impozitarea

Sistemul fiscal din Romania se afla intr-un stadiu de dezvoltare incipient, fiind supus multor
interpretari si modificari constante uneori cu caracter retroactiv. In Romania termenul
prescriptiei pentru controalele fiscale este de 5 ani.

Administratorii Societatii sunt de parere ca obligatiile fiscale au fost calculate si inregistrate
conform legii.

o) Riscul valutar si de inflatie

Societatea isi desfasoara activitatea in conditii de hiperinflatie si efectueaza tranzactii exprimate
in diferite valute, inclusiv in dolari americani (*USD”). Rata inflatiei in Romania pentru anii
incheiati la 31 decembrie 2003, 2002 si 2001 a fost 14,1%, 17,9% si 30,2%, date comunicate de
Institutul National pentru Statistica din Romania. Ratele oficiale de schimb pentru anii incheiati
la 31 decembrie 2001, 2002 si 2003 au fost de 31.597, 33.500 si respectiv 32.595 lei / 1 USD.

p) Riscul de lichiditate

Politica Societatii este de a mentine suficiente lichiditati pentru achitarea obligatiilor in momentul
in care devin exigibile.

q) Riscul de dobanda

Societatea beneficiaza de o rata de dobanda fixa pentru creditele pe termen lung si o rata de
dobanda variabila pentru creditele pe termen scurt (vezi, de asemenea, nota 5).

t) Riscul de credit

In activitatea sa, Societatea se expune riscului de credit din creante si fonduri depozitate la
insititutiile financiare. Nu se regasesc concentrari de risc semnificative. Conducerea Societatii
monitorizeaza in mod constant expunerea la riscul de credit. Societatea considera ca nu sunt
necesare garantii suplimentare pentru a sustine instrumentele financiare, datorita calitatii
institutiilor financiare.
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DATE INFORMATIVE

I. Date privind rezultatul inregistrat |Nr. rd. Nr. Unitati Sume;
A B 1 2
Unitati care au inregistrat profit 01 -
Unitati care au inregistrat pierdere 02 1[10.888.162.328
1l. Date privind piatile restante Nr. rd. Din care:
Total Pentru activitateal Pentru
col. 2+3 curental investitii
A B 1 2 3

Plati restante-total (rd .04+08+141a | 03 |2.110.966.064 2.100.092.356 10.873.708
18+22) din care:
Furnizori restanti-total (rd 05 la 07), | 04 | 1.450.625.181 1.439.751.473 10.873.708
din care
-peste 30 de zile 05 566.215.282 565.009.683 1.205.599
-peste 90 de zile 06 496.549.762 489.251.805 7.297.957
-peste 1 an 07 387.860.137 385.489.985 2.370.152
Obligatii restante fata de bugetul 08 . . -
asigurarilor sociale-total (rd 09 la
13) , din care
- contributii pentru asigurarile sociale | 09 . . .
de stat datorate de angajatori ,
salariati si alte persoane asimilate
- contributii de la persoane juridice 10 . - 1
sau fizice care angajeaza personal
salariat si contributia persoanelor
asigurate la fondul asigurarilor sociale
de sanatate
- contributia pentru pensia 11 - - -
suplimentara
alte datorii sociale 12 . . .
- contributia de la persoanele juridice | 13 - - .
sau fizice care utilizeaza munca
salariata si contributii pentru ajutorul
de somaj de la salariati
Obligatii restante fata de bugetele 14 595.819.674 595.819.674 .
fondurilor speciale
Obligatii restante fata de alti creditori 15 . . .
Impozite si taxe neplatite la termenul 16 64.521.209 64.521.209 -
stabilit la bugetul de stat
Impozite si taxe neplatite la termenul 17 . . .
stabilit la bugetele locale
Credite bancare nerambursate la 18 . - -
scadenta -total(rd 19 la 21), din care
-restante dupa 30 de zZile 19 . . -
-restante dupa 90 de zile 20 . . .
-restante dupa 1 an 21 . . -
Dobanzi restante 22 . - .
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11. DATE INFORMATIVE (continuare)
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IV. Numarul mediu de salariati Anul precedent Anul curen
~ A B 1 2
Numarul mediu de salariati 23 2.024 1.490

DIRECTOR G RAL
Sorin Sebasti ta_nc
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s¢ ROMPETROI. RAFINARE sa

RAPORT
de expertizare financiar — contabili, de verificare si certificare
a situatiilor financiare incheiate la 31.12,2003 de
sc ROMPETROL RAFINARE sa Constanta. =~ I
CRCEATIEAN R ATINATE & AL

| AR e 64’6/ ..........

I PREMIZE G e L e

(1.1) in executarea misiunii incredinfate de catre conducerea sc ROMPETROL RAFINARE sa
Constan{a, autorul prezentului raport (Gheorghe Mircioagi ) in calitatea sa de cenzor extern
independent, a procedat in conformitate cu normele CNVM (Ordinul nr. 32/30.06.1995) si
contractul incheiat in acest sens, la expertizarea si/sau verificarea in vederea certificirii, a
situatiilor financiare incheiate la 31.12.2003 de societatea susmentionats.

(1.2) “Partile” in sensul pe care prezentul raport il di acestui termen sunt:
* autorul (Gheorghe Mircioagi ) - in calitate de cenzor extermn independent
* conducerea societdfii — in calitatea sa de responsabili privind intocmirea si punerea la
dispozifia autorului a datelor §i informatiilor din situafiile Sinanciare care fac obiectul
expertizirii,

(1.3) in prezentul raport prin societate se intelege sc ROMPETROL RAFINARE sa, persoani
Juridicd roménd, cu sediul in judeful Constanta, Drumul Judetean 226 (km 23), inregistrati la
ORC Constanta sub nr. J13/534/1991 si avand codul fiscal R 1860712,

II BENEFICIARII RAPORTULUI

(2.1) Prezentul raport este destinat actionarilor si consiliutui de administratie al societdtii, putand fi
utilizat de citre acestia pentru propria informare-documentare §1 pentru informarea autoritaii
de reglementare a pietei de capital din Romania (CNVM), potrivit prevederilor legale in
materie.

(2.2) Publicarea §i utilizarea prezentului raport si/sau a unor referinfe la acesta, se pot face numai cu
respectarea prevederilor Legii nr.31/1990, republicats, a Ordinului Ministerului Finantelor
Publice nr.94/2001, a actelor normative emise de ciitre organismele pietei de capital, si a altor
reglementiri legale in materie.

I SITUATHLE FINANCIARE EXPERTIZATE (VERIFICATE) SI
RESPONSABILITATI

(3.1) Termenul de”situatii financiare” utilizat in titlul raportului, dacid nu se fac alte preciziri
privind terminologia utilizati si natura informatiilor prezentate pe parcursul acestuia, include
urmatoarele situatii financiare incheiate la data de 31.12.2003:
¢ bilant
* contul de profit si pieredere

situatia fluxurilor de trezorerie

situatia modificarilor capitalurilor proprii

note explicative si politici contabile

intocmite de citre societate conform reglementirilor legale din Roménia privind raportirile

contabile si inchiderea exercitiului financiar.

> & 8 »

Cabinet Individual GHEORGHE MIRCIOAGA 1 Raport anual cenzor extern independent 2003



s¢ ROMPETROL RAFINARE sa

(3.2) Situatiile financiare expertizate (verificate) au fost intocmite (prezentate) de citre conducerea
Societdtii $i sunt sub responsabilitatea acesteia.

(3.3) Operafiunile reflectate in contabilitate , implicit intocmirea balantelor de verificare contabile
lunare si a celei de la 31.12.2003, respectiv intocmirea situatiilor financiare si informatiile
confinute de acestea (ANEXELE nr.1,2,3 si 4) sunt stabilite sub responsabilitatea conducerii
societdfii. Anexele la prezentul raport confin(sumele existente in cuprinsul acestora sunt
exprimate in mit lei, daca nu se precizeaz altfel) :

A%

ANEXA nr. [-"Bilan{”

ANEXA nr.2-“Contul de profit i pierdere”, “Situaia fluxurilor de trezorerie”, “Situatia
capitalurilor proprii”

ANEXA nr.3- “Note la situatiile financiare”

ANEXA nr.4-“Informatii complementare”.

A\l

Y Y

(3.4) Responsabilitatea noastrii (cenzorul extern independent) privind prezentul raport consti in
exprimarea unei opinii asupra situafiilor financiare pe baza expertizirii si/sau verificirilor
efectuate si in limita procedurilor pe care le-am putut aplica, conform normelor de lucru ale
profesiei (de exemplu : Anexa nr.9 “Elementele de bazi ale raportului cenzorului extern
independent™).

(3.5) Pe baza documentelor financiar-contabile §i a altor inscrisuri legale, care ne-au fost puse la
dispozitie de citre conducerea secietdtii, am procedat la controlul conturilor §i verificarea
situatiilor financiare incheiate la 31.12.2003 pentru:

e active imobilizate si circulante

datorii

capitaluri proprii

contul de profit st pierdere

alte situatii financiare (note).

(3.6) Informatiile si opiniile pe care le contine prezentul raport, din care ANEXELE nr.1, 2, 3 5i 4
fac parte integrantd, definesc si expliciteazi expertizarea si/sau verificirile efectuate, precum §i
responsabilititile “pértilor” In acest sens.

(3.7) S-a procedat la verificarea si controlul situatiilor financiare, efectuand diligentele si aplicind
procedurile specifice, in conformitate cu:

* reglementirile legale in vigoare privind domeniul financiar contabil din Romania;

* normele §i procedurile de lucru elaborate si/sau agreate de organismele profesionale al
céror membru este autorul;

* practica §i uzanfele specifice privind efectuarea unor astfel de misiuni, rafionamentele
profesionale ale autorului, etc.

(3.8) in legaturd cu procedurile de colectare a elementelor probante, care si ofere o asigurare
rezonabild cd nu sunt anomalii semnificative in sifuagiile financiare, trebuiesc mentionate
urmatoarele:

* sistemul de organizare si functionare intemi al societdfii, existent pe parcursul anului 2003
st identificat (analizat) ca alare in timpul lucrarilor de documentare/informare,
solutioneaza in bund parte complexitatea operatiunilor generatoare de miscari patrimoniale

» funcfionarea ca alare a sistemului de control intern al societdfii, testala (verificati) pe baza
unor informafii §i documente analizate, privind organizarea gestiunilor s efectuarea
inventarierilor, generarea obligafiilor/creantelor, angajarea si efectuarea cheltuielilor etc.,
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este mult imbunitafitd fatd de exercifiul financiar precedent (actualmente s-au stabilit o
serie intreagd de proceduri de lucru ale diferitelor compartimente, au fost completate o
serie de proceduri).

IV EXPERTIZAREA (VERIFICAREA ) $1 ARIA DE APLICABILITATE

(4.1) Expertizarea gi/sau verificarea in vederea exprimirii unei opinil privind situatiile financiare
ale societdfii, au fost realizate potrivit normelor legale financiar-contabile, CNVM, etc. din
Romiénia si a celor profesionale aplicabile pentru astfel de activitdfi, care cer ca o astfel de
misiune sa fie planificati si executatd in scopul de a obtine o asigurare rezonabild ci
situatiile financiare nu comporti anomalii semnificative.

(42) Expertizarea si/sau verificarea, pofrtivit normelor legale s cerintelor/uzantelor

stabilite/reglementate de cétre organismele profesionale, constau in:

¢ examinarea pe bazi de teste a elementelor probante care si sustini sumele si informatiile
prezentate In situatiile financiare,

¢ evaluarea (aprecierea) principiilor contabile adoptate si estiminlor semnificative efectuate
de ciitre conducerea societdii pentru intocmirea situafiilor financiare,

si

¢ cvaluarea prezentirii generale (in ansamblu) a situafiilor financiare.

(4.3) Expertizarea (verificarea) trebuie si fie astfel planificati gi efectuati incat sd permitd obtinerea
unel asiguridri rezonabile ci situatiile financiare nu contin erori semnificative i sunt intocmite
in conformitate cu un cadru general acceptat de raportare financiar-contabili.

(4.4) in continuarea prezentului raport prin expresia cadru general de raportare financiar-
contabild trebuie infeles cadrul legal instituit de reglementdrile in vigoare din Romania,
respectiv de:

e Legea contabilitdfii nr.82/1991, republicati, cu modificdrile si completirile ulterioare
(L82/1991);

e Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr.94/2001 pentru aprobarea Reglementirilor contabile
armonizate cu Directiva a IV-a a Comunitifii Economice Europene (CEE) si cu Standardele
Internationale de Contabilitate (IAS) (OMFP 94/2001),

¢ Ordinul Ministrului Finangelor Publice nr.1827/2003 privind modificarea gi completarea unor
reglementiri in domeniul contabilitdii (OMFP 1827/2003 ).

(4.5) Lucrdrile de expertizare contabild si/sau verificare a informatiilor din situatiile financiare,
efectuate de ciitre noi au constat in;

¢ verificarea operatiunilor §i examinarea unor documente care au stat la baza inregistririi
sumelor din conturile sintetice, respectiv a rulajelor unor conturi, prin aplicarea metodei
sondajului , respectiv modificarile capitalurilor propri, precum si pentru operatiunile si
documentele privind celelalte posturi bilantiere;

e examinarea §i analizarea metodelor contabile aplicate i a sistemului de control intern
{organizarea §i funclionarea societdfii), in legaturd cu natura operatiunilor economice
{migcérilor patrimoniale) efectuate;

¢ analtzarea prin sondaj a componentei (structurii) soldurilor conturilor;

e examinarea §i analizarea concordantei dintre balaniele de verificare contabile analitice si
balantele de verificare contabile sintetice;

e utilizarea altor proceduni de verificare specifice metodelor (uzantelor) noastre, peniru
expertizarea §i analizarea unor informafi din situatiile financiare.
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(5.1)

OPINIA

in opinia noastri (cenzorul extern independent), situatiile financiare ale S.C. Rompeirol
Rafinare S.A. anexate prezentului raport sunt conforme sub toate aspectele semnificative
cu cadrul general de raportare financiar-contabilii cerut de reglementiirile in vigoare(L
82/1991, OMFP 94/2001 si OMFP 1827/2003), desi acestea nu asiguri efectuarea tuturor
corectiilor impuse de hiperinflatie (a se vedea paragraful 5.3 pct.3,7,8,9).

(5.2)Tindnd seama de rezerva si circumstantele mentionate mai sus, imaginea fidela a pozitiei
financiare si a modificirilor acesteia, a situatiei migcirilor in capitalurile proprii, precum si a
performantelor(rezultatelor) Societdtii, nu este totusi afectatd in mod semnificativ.

(5.3)

Fara a califica opinia noastra, atragem atentia asupra urmitoarelor aspecte:

1.Anul 2003 este al treilea an in care Societatea aplici efectiv sistemul contabil cerut de OMFP
94/2001, respectiv intocmeste §i prezintd situafiile financiare in conformitate cu OMFP 94/
2001 si OMFP 1827/2003, reglementiri care urmiiresc mai degrabd o armonizare treptatd cu
cerinfele Directivei a IV-a a CEE si cu cele ale IAS, decét aplicarea efectiva a acestora.

2.Utilizatorii prezentului raport si ai situafiilor financiare sunt avizati de clitre cenzorul extern
independent ci potrivit ceritelor IAS-1 (11) “situatiile financiare nu trebuie descrise ca fiind
conforme cu IAS, decit daci satisfac toate cerintele fiecirui standard aplicabil i fiecdrei
interpretiri aplicabile a Comitetului Permanent pentru Interpretin”.

3.OMFP nr.1827/2003 cere in mod explicit ca situaiile financiare care se depun la organele
locale ale MFP si alte institufii ale statului, si fie intocmite fari a se aplica prevederile unor
IAS intre care gi IAS 29 “Raportarea financiara in economiile inflafioniste”.

4.In consecintd, la intocmirea situatiilor financiare pentru exercitiul financiar 2003 care se
supun aprobirii AGA si se depun la MFP, conducerea Societdii s-a vazut nevoitd si nu aplice
1AS 29 (vez Nota nr.6 la situatiile financiare).

5.La data prezentului raport, Sociefatea avea pregitite i situatii financiare conform IAS,
inclusiv IAS 29, destinate unor potentiali utilizatori, altii decat MFP.{ rezultatele aplicini IAS
29 sunt prezentate in “Situatii financiare pentru exercitiile financiare 2002,2003”,conform
acestui raport Net profit este de 287.989.936 USD, iar Total shareholders equity este de
548.900.751 USD).

6.1AS 29 cere, in esentii, ca toate elementele (structurile) nemonetare ale situatiilor financiare
si fie actualizate la inflatie astfel incdt sumele (inclusiv cifrele comparative aferente anului
precedent), s3 fie exprimate in termenii puterii de cumpdrare ai monedei nationale de la finele
perioadei de raportare.

7.In prezent standardele contabile aprobate prin OMFP nr.94/2001, aplicate de citre Socictate
la intocmirea acestor situatii financiare (a se vedea nota 6 a)), urmeazi Direcliva a 4-a a
CEE.Aceastd directivi mentioneazi ci Standardele Internationale de Contabilitate nr.32-
“Instrumente  Financiare-Prezentare si  Descriere” §i  nr.39-"Instrumente Financiare-
Recunoagtere si Evaluare” , nu se aplici.Neaplicarea acestor slandarde internationale de
contabilitate are influenfe semnificative asupra situafiilor financaire (aceste influenfe sunt
prezentate in nota Informatii semnificative).
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8.In circumstanicle legislative mai sus menfionate, sublinicm ci opinia noastra sc referd in
special (mai mult) la concordanta situatiilor financiare cu cadrul general de raportare
financiar-contabil, menjionat la pet. (4.4) de mai sus, §i mai pufin fa misura in care accstea
prezinti o imagine corectd (fideld) a pozitiei financiare, modificarilor acesteia si a performantei
Societdfii in cxcreitiul incheiat fa 31.12.2003, conform 1AS,

9.0pinia privind miasura in care situgtiile financiare reflecta corect (lidel), sub toatc aspeclcle
s¢mnificative, pozitia financiari, modificarile acesteia si performantele financiare ale Societdtii
nu poate ignora si nu ignora faptul ca acest cadru general de raportare financiar-contabild nu
cere si nu permite acest lucru decat inh mod limital, respectiv nu asigurd practic respectarea
(aplicarca) IAS si nu impunc firi echivoc aplicarea tratamentelor contabile specifice
cconomiilor hiperinflationiste.

10.Conducerca socictitii a cvaluat §i inregistrat implicatiile fiscale ale tuturor tranzactiilor
semnificative, Tn misura in care este probabil sa apara n viitor obligatii fiscale, iar acestea pot
fi cuantificate cu suficienti exactitate. Cu toate acestea, in cadrul Guvernului Romdnici
funclioncazi o seric de agenjii carc sunt indrituite sd realizeze controle la diferite societali
comerciale.Aceste controale sunt sinonime cu auditurile fiscale efectuate de cétre autoritatile
fiscale din muitc tiri, dar ele se pot extinde nu numai asupra aspectelor legate de taxe s
impozite, ci §i asupra altor aspecte legale de care respectivele agentii sunt direct interesate. Mai
mult, declaratiile privitoare la taxcle si impozitele Socictétii pot fi revizuite §i corectate de cétre
autoritdjile de control ale statului pe o perioadi de 5 ani de la depuncrea lor.Legislagia fiscald
din Roménia, precum si normcle de aplicare ale acesteia, sc modificd frecvent, ceea ce ar putea
afecta sttuatia fiscald a Societatii.

11.Situagiile finaneiare au fost intocmite in baza principiului continuitatii activitifit. Totusi,
atragem alenfia $i asupra urmitoarclor probleme:

» Societatea a inregistrat la data de 30 septembric obligatii fata de bugetul de stat, astfel cum au
fost stabilite de citre Directia Generald a Finanjelor Publice a judetului Constanfa, in suma
totali de 21.776.998.718.567 lei.Avind in vedere prevederile Ordonanfei de Urgentd a
Guvernului nr.118 din data de 24 octombrie 2003, precum si prevederile Hotararii Adundrii
Generale Extraordinare a Actionarilor 8.C. Rompetrol Rafinare S.A., in data de 5 decembrie
2003 a fost incheiati Conventia de emisiune, conform cireia:

1. S.C. Rompetrol Rafinarc S.A. emitc cu data de 30 septembric 2003 obligatiuni

convertibilc.

Valoarea emisiunii de obligatiuni estc egald cu valoarea obligatiilor datorate bugetului de

stat de catre Emitent la data de 30 scptembrie 2003, respectiv 21.776.998.718.567 lei.

3. Scadenja obligatiunilor este de 7 ani de la data cmiterii, respectiv 30 septembrie 2010, rata
de conversie a obligafiunilor in actiuni ordinare fiind fixatd printr-o formuld de calcul la
4,456 actiuni peatru o obligafiunc.

4. Obligatiunile vor fi nominative, dematerializate, transferabile, cu o valoare nominald de 25
Euro, purtﬁloafe de dobanda egalii cu EURIBOR pentru 12 luni plus 1,5 % pe an.In cazul
in care rata anvali a profitului rcalizald de clitre Emitent Tn anul anterior este de peste 10%,
dobénda va fi EURIBOR pentru 12 funi plus 2% pe an, pentru anul curent.

5. Scadenta dobanzii este data de 30 scptembrie a fieciirui an, peniru nevirarea lor la scadenta,
datorandu-se si calculandu-se accesoriile previizute de lege pentru neplata la scadentd a
creanjelor bugetare si aplicindu-se, In mod corespunzator, procedura de execulare silitd
previzutd de reglementirile legale Tn vigoare.

o]
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» Societatea este implicatd in diferite litigii (a se vedea Anexa nr. 4-Informatii complementare),
aflate in diferite faze de solutionare.

» Valoarea creditelor angajate pe termen scurt, din care exemplificim creditul fumnizor de tip
revolving, in valoare de 55.000.000 USD, contractat cu HVB Bank, a cirui scadentd este
23.02.2005(a se vedea Anexa nr. 4-Informatii complementare).

CONSTANTA
20.04.2004

GHEORGHE MIRCIOAGA
cenzor extern independent
str. Banu Mantanr. 18, BUCURESTI

A exportilor cam.'

N [/
g°& Fil. Bucuresxy; \
EXPERT cONTAg), ©
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S.C. ROMPETROL RAFINARE S.A.

SITUATI FINANCIARE LA DATA DE 31 DECEMBRIE 2003

INTOCMITE IN CONFORMITATE CU
ORDINUL NR. 94/2001 SI CU ORDINUL NR 1827/2003
FMISE DE CATRE MINISTERUL FINANTELOR PUBLICE



S.C. ROMPETROL RAFINARE S.A.,
BILANT

incheiat Ia data de 31 decembrie 2003 AMERA oA
(Sumele sunt exprimate in mii lei daca nu se precizeaza altfel)
i Ny,  Soldla Sold la
rd. inceputul sfarsitul
' anului anului
A B 1 2
A. ACTIVE IMOBILIZATE L
. IMOBILIZARI NECORPORALE 01
1. Cheltuieli de constituire {ct. 201-2801) . -
2. Cheltuieli de dezvoltare (ct. 203-2803-2903) 02 7.743.540 5.531.100
3. Concesiuni, brevete, licente, margi, drepturi si valori similare si
alte imobilizari necorporale (ct. 2051+2052+208-2805-2808-2905- |03
2908) 14924903  74.972.570
4. Fondul comercial (ct. 2071-2807-2907-2075) 04 . 1.527.200
9. Avansuri si imobilizari necorporale in curs (ct. 233+234-2933) 05 39.652.349 21.301.147
TOTAL (rd. 01 la 05) 08] 62.320.792 103.332.017
|l. IMOBILIZARI CORPORALE
1. Terenuri si constructii (ct. 211+212-281 1-2812-2911-2912) 07; 6.140.733.650, 6.518.468.753
2. Instatatii tehnice si masini (ct. 213-2813-2913) 08 3.195.725.028 3.275.122.935
3. Alte instalatii, utilaje si mobilier (ct. 214-2814-2914 ) 09 6.361.568 9.115.322
4. Avansuri si imobilizari corporale in curs (ct. 231+232-2931) 10  318.032.568 539.521.811
TOTAL (rd. 07 la 10) 11] 9.660.852.814{10.342.228.821
Ill. IMOBILIZARI FINANCIARE
1. Titluri de participare detinute Ia societatile din cadrul grupului (ct. 1

261-2961) L ) _
2. Creante asupra societatilor din cadrul grupuiui (ct. 2671+2672-

2 4.421,895.438

4.847.960.085

3022+3023+3024+3025+3026+3028+303+/-308+351 +358+381+/-
388-391-3921 -3922-3951-3958-398)

1.222.425.107|

2955) L R A I
3. Titiuri sub forma de interese de participare (ct. 263-2963) 14 -
4. Creante din interese de participare (ct. 2675+2676-2967) 15 ] _ -
5. Titluri detinute ca imobilizari(ct. 262+264+265-2962-2964) 16 ~ 560.886 633.861
6. Alte creante (ct. 2673+2674{2678+2679-2966-2969) 17| . 376.144 755 22.361.145
7. Actiuni proprii {ct. 2677-2968) ‘ 18 . .
TOTAL (rd. 12 la 18) 119 4.798.601.076 4.870.955.091
ACTIVE IMOBILIZATE - TOTAL (rd. 06+11+19) 20/14.5621.774.682115.316.515.929
B. ACTIVE CIRCULANTE

. STOCURI

1. Materii prime si materiale consumabile {ct. 301+3021+ 21

2.206.142.271

2. Productia in curs de executie (ct. 331+332+341+/-3481+3541- 20

1. Creante comerciale (ct. 4092+4111+41 18+413+418-491)

8.204.197.947

393-3941-3952) 481.874.123] 540.215.245
3. Produse finite si marfuri (ct. 345+346+/3485+/3486+3545

+3546+356+357+361+/-368+371 +/-378-3945-3946-3953-3954- 23

3956-3957-396-397-4428) 716.149.779  860.131.565
4. Avansuri pentru cumparari de stocuri (ct. 4091} 24 222.195.003] 152.577.083
TOTAL (rd. 21 ia 24) 25/ 2.642.644.012| 3.759.066.164
Il. CREANTE 26

8.398.178.815

2. Sume de incasat de la societatile din cadrul grupului (ct.

4511+4518-4951) 27

2.078.100

3. Sume de incasat din interese de participare (ct. 4521+4528-

952 28

;

4. Alte creante (ct. 425+4282+431+437+4382+441+4424+4428 29 2.513.416.007,

2.053.764.126
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S.C. ROMPETROL RAFINARE S.A.
BILANT

incheiat la data de 31 decembrie 2003
(Sumele sunt exprimate in mii lei, daca nu s precizeaza altfel)

+444+445+446+447+4482+4582+461+473-496+5187)

(rd. 25+31+35+36)

5. Creante privind capitalul subscris si nevarsat(ct. 456-4953) 30 1 45 940.837
TOTAL {(rd. 26 la 30) 31/10.717.613.954110.499.961.878
lil. INVESTITII FINANCIARE PE TERMEN SCURT

1. Titluri de participare detinute la societatile din cadrul grupului (ct. | 32

501-581) .
2. Actiuni proprii (ct. 502-592) 33 . -
3 Alte investitii financiare pe termen scurt (ct. 5031+5032 +505 34
+5061+5062+5081+5088-593-595-596-598+5113+5114) .

TOTAL {rd. 32 1a 34) 35 . .
V. CASA Si CONTURI LA BANCI

(ct. 5112+5121+5124+5125+531 1+5314+5321+5322+5323 36

+5328+5411+5412+542) 213.055.378] 322.101.849
ACTIVE CIRCULANTE - TOTAL 37

13.574.213.344

14.581.129.891

C. CHELTUIELI IN AVANS (ct. 471) 38 92.405.290; 36.339.302
D. DATORI CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA DE UN

AN

1.Imprumuturi din emisiuni de obligatiuni (ct. 39
1614+1615+1617+1618+1681-169) 4 223.059.725
2 Sume datorate institutiilor de credit (ct. 1621+1622+1624 40

+1625+1627+1682+ 5191+5192+5198) 108.729.960 1.327.444.543
3. Avansuri incasate in contul comenzilor {(ct. 419) 41 23.392.225 33.968.693
4. Datorii comerciale (ct. 401+404+408) 42 5.243.539.138 4.597.267.187
5. Efecte de comert de platit (ct. 403+405) _ 143 I “'ﬂ
5. Sume datorate societatilor din cadrul grupuiui (ct. 1661+1685 44

+2691+4511+4518) ' ~ o .

7 Sume datorate privind interesele de participare (ct. 1662+1686 45 ,
+2692+4521+4528) _ ‘ o4 .
8. Alte datorii, inclusiv datorii fiscale si alte datorii-pentru asigurarile

sociale (ct. 1623+1626+167+1687+2698+421+423+424+426

+427+4281+431+437+4381+441 +4423+4428+444+446+447+4481) 46

+4551+4558+456+457+4581+ 462+473+4509+5186+5193+5194

+5195+5196+5197) 14.227.674.805 1.370.982.173

TOTAL (rd. 39 Ia 46)

47

19.693.336.128

E. ACTIVE CIRCULANTE, RESPECTIV DATORH CURENTE
NETE
(rd. 37+38-47-62)

48

(6.026.951.840)

(7.561.722.321

7.055.512.526

F. TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE (rd. 20+48)

49

8.494.822.842

22.372.028.455

G. DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA MAI
MARE DE UN AN

1. \mprumuturi din emisiuni de obligatiuni (ct. 1614+1615+1617 50

+16184+1681-169) 123.449.125.476
2 Sume datorate institutiilor de credit 51

(ct. 1621+1622+1624+1625+1627+1682+5191+5192 +5198) .

3. Avansuri incasate in contul comenzilor (ct. 419) 52 —

4. Datorii comerciale (ct. 401+404+408) 53 - E
5. Efecte de comert de platit (ct. 403+405) 54 .

5. Sume datorate societatilor din cadrul grupului 55
@t.1661+1685+2691+4511+4518) .

7 Sume datorate privind interesele de participare 56

(ct. 1662+1686+2692+4521+4528) - -
8. Alte datorii, inclusiv datorii fiscale si alte datorii pentru asigurarile| 57| 297.009.318 7.124.932
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S.C. ROMPETROL RAFINARE S.A.
BILANT

incheiat la data de 31 decembrie 2003
{Sumele sunt exprimate in mii lei, daca nu se precizeaza altfel)

sociale (ct. 1623+1626+167+1687+2698+421 +
423+424+426+427+4281+431+437+4381+441+4423+
A428+444+446+447+4481+4551+4558+456+457+4581 +462+
473+500+5186+5193+5194+5195+5196+51 97)

TOTAL (rd. 50 la 57) o8  297.009.318/23.456.250.408

H. PROVIZIOANE PENTRU RISCURI SI CHELTUIELI 59

1. Provizioane pentru pensii sj alte obligatii similare . -

2. Alte provizioane (ct. 151) 60

TOTAL PROVIZIOANE (rd. 59+60) 61 . -

l. VENITURI IN AVANS (rd.63+64) 62 234.346 234.346
- Subventii pentru investitii (ct. 131) 63 . -
- Venituri inregistrate in avans (ct. 472) 64 234.346 234.346

J. CAPITAL Si REZERVE 65

1. CAPITAL (rd. 64 la 66), din care: 14.230.272.319/17.463.507.667,

- capital subscris nevarsat (ct. 1011) 66 - 45.940.837|

- capital subscris varsat (ct. 1012) 67/14.230.272.319(17.417.566.830

- patrimoniul regiei (ct. 1015) 68 . -
Il. PRIME DE CAPITAL (ct. 1041+1042+1043+1044) 69 . -
Ill. REZERVE DIN REEVALUARE (ct. 105) 70

Sold Creditor 951.412.578  995.068.901
Sold Debitor 71 . -
IV. REZERVE (ct. 106) (rd. 71 la 74) 72| 611.171.907, 89.771.977
1. Rezerve legale (ct.10617) 73 -
2. Rezerve pentru actiuni proprii (ct. 1062) |74 ) o
3. Rezerve statutare sau contractuale (ct. 1063) 75 _ I
1. Alte rezerve (ct. 1068+/-107) 76 _8611.171.907] 89.771.977
V. REZULTATUL REPORTAT (ct. 117) 77

Sold Creditor : - : .
Sold Debitor 78 3.899.918.591 8.744.408.170
Vi. REZULTATUL EXERCITIULUI (ct. 121) -9 :

Sold Creditor ‘ . ]
Sold Debitor 80| 3.695.124.68910.888.162.328

Repartizarea profitului (ct. 129) 81 . -
TOTAL CAPITALURI PROPRII 8o

rd. 63+67+68-69+70+75-76+77-78-79) 8.197.813.524(1.084.221.953)
Patrimoniul public (ct.1016) 83 . 1
TOTAL CAPITALURI (rd. 82+83) 84) 8.197.813.524(1.084.221.953)

Notele anexate sunt parte infegranta a acestui b

Hant

Situatiile financiare din paginile 2 - 29 au fost aprobate la data de 19 aprilie 2004 si au fost

semnate de catre:
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S.C. ROMPETROL RAFINARE S.A,

Contul de profit si pierdere pentru anii incheiati la 31 decembrie 2003 si 2002
(Sumele sunt exprimate in mii lei, daca nu se precizeaza allfel)

.A)M Ex A one

Exercitiu financiar Exercitiu financiar

Denumirea indicatorului Nr. rd. precedent curent
A B 1 2
1.Cifra de afaceri neta (rd. 02 la 04) 01 28.947.641.850 34.311.416.924
Productia vanduta (ct. 701+702+703+704+705+706+708) 02 28.620.245.875 33.994.337.669
Venituri din vanzarea marfurilor (ct.707) 03 327.395.975 317.079.265
Venituri din subventii de exploatare aferente cifrei de
afaceri nete (ct. 7411) 04 -
2. Variatia stocurilor {ct.711)
Sold creditor 05 - 180.832.927
Sold debitor 06 87.005.676
3. Productia imobilizata (ct.721+722) 07 9.139.0V5 72.180.415
4. Alte venituri din exploatare (ct.758+7417) 08 34.841.757 11.219.661
VENITURI DIN EXPLOATARE - TOTAL (rd. 01+05-
06+07+08) 09 28.904.617.006 34.675.659.937
5.a) Cheltuieli cu materiile prime si materialele
consumabile (ct, 601+602-7412) 10 19.764.224.986 21.108.121.286
Alte cheltuieli materiale {ct. 603+604+606+608) 11 18.668.349 29.152.809
b) Alte cheltuieli din afara (cu energie si apa} (ct. 605-
7413) 12 1.004.719.286 1.310.617.897
Cheltuieli privind marfurile {ct. 607) 13 313.989.874 244 .905.655
6. Cheltuieli cu personalul (rd. 15+186) 14 547.399.565 404,270,152
a) Salarii {ct. 641-7414) 15 408.958.922 298.051.299
b) Cheltuieli cu asigurarile si protectia sociala (ct. 645-
7415) 16 138.440.643 106.218 853
7.a) Ajustarea valorii imobilizarilor corporale si nerorporale : ‘
{rd.18-19) ' 17 790.367.232 1.077.452.846
a.1) Cheltuieli (ct. 6811+6813) 18 790.367 232 1.077.452 846
a.2} Venituri (ct. 7813+7815) 19
b) Ajustarea valorii activelor circulante (rd. 21-22) 20 45987 693 (24.802.808;
b.1) Cheltuieli (ct. 854+6814) 21 272.855.653 210.870.653
b.2) Venituri (ct. 754+7814) 22 226.867.960 235.673.461
8. Alte cheltuieli de exploatare (rd. 24 la 26) 23 10.054.649.091 11.482.004.743
8.1.Cheltuieli privind prestatile externe {ct.
611+612+613+614+621+622+623+624+625
+626+627+628-7416) 24 1.175.631.280 1.647.725.646
8.2 Cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsaminte asimilate
(ct. 635) 25 8.033.979.371 9.800.118.324
8.3.Cheiltuieli cu despagubiri, donatii si activ, cedate (ct.
658) 26 845.038.440 41.160.773
Ajustari privind provizioanele pentru riscuri si chelt.(rd. 28-
29) 27 - -
Cheltuieli (ct. 6812) 28 - -
Venituri (¢t 7812) 29 - -
CHELTUIELI DE EXPLOATARE - TOTAL(rd. 1¢ la
14+17+20+23+27) 30 32.540.006.076 35.638.722.680
REZULTATUL DIN EXPLOATARE:
- Profit (rd. 09-30) 31 - -
- Pierdere (rd. 30-09) 32 3.635.389.070 1.063.062.643
9. Venituri din interese de participare {ct.
7613+7614+7615+7616) 33 - -
- din care, in cadrul grupului 34 - -

10.Venituri din alte investitii fin.si creante care fac parte din

activele imobilizate {ct.7611+7612) 35 - -
- din care, in cadrul grupului 36 - -
11 .Venituri din dobanzi (ct. 766) 37 16.989.715 29.280.169
- din care, in cadrul grupului 38 - -



S5.C. ROMPETROL RAFINARE S.A.

Contul de profit si pierdere pentru anii incheiati la 31 decembrie 2003 si 2002
(Sumele sunt exprimate in mii lei, daca nu se precizeaza altfel)

Alte venituri financiare

(ct.7617+762+763+764+765+767+768+788) 39 312.703.243 791.132.126
VENITURI FINANCIARE - TOTAL (rd. 33+35+37+39) 40 329.692.958 820.412.295
12 Ajustarea valorii imobilizarilor financiare si a invest.
Fin.detinute ca active circulante (rd. 42-43) 41 - -
Cheltuieli {ct. 686) 42 - -
Venituri  (ct. 786) 43 - -
13.Cheituieli privind dobanzile (ct. 666 - 7418) 44 132.868.154 349.435 463
- din care, in cadrul gruputui 45
Alte cheltuieli financiare (ct. 663+664+665+667+668+688) 46 256,560.423 10.296.076.517
CHELTUIELI FINANCIARE - TOTAL (rd. 41+44+46) 47 389.428.577 10.645.511.980
REZULTATUL FINANCIAR:
- Profit (rd. 40-47) 48 - -
- Pierdere (rd. 47-40) 49 58.735.619 9.825.099.685
14.REZULTATUL CURENT:
- Profit {rd. 31+48) 50 - -
- Pierdere (rd, 32+49) 51 3.695.124.689 10.888.162.328
15.Venituri extraordinare (ct. 771) 52 - -
16.Cheltuieli exraordinare (ct. 671) 53 - -
17.REZULTATUL EXTRAORDINAR:
- Profit (rd. 52-53) 54 - -
- Pierdere (rd, 53-52) 55 - -
VENITURI TOTALE (rd. 09+40+52) 56 29.234.309.964 35.396.072.232
CHELTUIELI TOTALE (rd. 30+47+53) 57 32.929.434.653 46.284.234.560
REZULTATUL BRUT:
- Profit (rd. 56-57) 58 - -
- Pierdere (rd. 57-56) 59 3.695.124.689 10.888.162.328
18.IMPOZITUL PE PROFIT (rd 61+62-63) 60
-Cheltuieli cu impoz.pe profit curent(ct. 6911) 61 -
-Cheltuieli cu impozitul pe profit amanat(ct 6912) 62 -
- Venituri din impozitu! pe profit amanat(ct 791) 63 -
19.Alte cheltuieli cu impozite care nu apar in elementele :
de mai sus (ct. 698) 64 - —
20.REZULTATUL NET AL EXERCITIULUI FINANCIAR:
- Profit o 65 - -
- Pierdere ' 66 3.695.124 689 10.888.162.328
21.Rezultatul pe actiune(pierdere) leifact
- de baza 67 . (50.448) (133.562)
- diluat 68
ﬁ‘oteie nexate sunt parte integranta a acestui cont de profit si pierdere
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S.C. ROMPETROL RAFINARE S.A.

Situatia fluxurilor de trezorerie pentru anii incheiati la 31 decembrie 2003 si 2002

(Sumnele sunt exprimate in mii lei, daca nu se precizeaza allfel)

AR e W I

Nr. | Exercitiu financiar | Exercitiu financiar
rd. precedent curent
1 2

Pierderea exercitiului financiar 01 (3.695.124.689)  (10.888.162.328)
Ajustari pentru;
Cheltuiala cu amortizarea 02 792.154.123 1.077.452.844
Provizicane 03 9.217.877 (22.178.641)
Penalitati 04 - 7.790.038.052
Dobanda aferenta emisiunii de obligatiuni 06 . 223.059.725
Nenit net /{(casari) din vanzarea mijloacelor fixe 07 22.821.000 14.991.572
Numerar utilizat in/ din activitatea de exploatare 08
inainte de modificari ale capitatului circulant {(rd.
01 1a 04) (2.870.931.689) (1.804.798.776)
Cresterea stocurilor 09 (153.863.511) (1.001.683.221)
(Cresterea) / diminuarea creantelor 10 (6.502.948.260) 245.008.721
Crestere datoriilor curente 11 8.929.127.218 2.156.581.531

Variatia activelor circulante/ datoriilor curente nete| 12

{rd. 06 la 08) 2.272.315.447 1.399.907.030
Numerar net generat din/ utilizat in activitateade |13

exploatare (rd. 05+09+10) (598.616.242) {404.891.746)
Flux de numerar utilizat in activitati de investitii

Achizitii de imobilizari necorporale 14 (50.157.818) (49.025,185)
Achizitii de imobilizari corporale 15 (421.019.000) (649.607.171)
Achizitii de imobilizari financiare 16 (374.765.404) _353.711.135
Incasari din vanzarea mijloacelor fixe 7, A
Numerar net utilizat in activitati de investitii (rd. 13| 18

la17) (845.942.222) (344.921.221),
Flux de numerar din activitati de finantare

Cresterea capitalului social ' 19 1.665.124.050) 11.462)
Crestere leasing financiar 20 6.163.896 3.396.232
Cresterea / (diminuarea) imprumuturilor 21 (181.304.029) 854.551.743
Numerar net din activitati de finantare (rd.201a ;22

22) 1.489.983.917 857.959.437
Cresterea neta a disponibilitatilor (rd. 11+18+23) |23 45.425.453 108.146.471
Numerar la inceputul perioadei 24 168.529.925 213.955.378
Numerar la sfarsitul perioadei (rd. 24+25) 25 213.955.378 322.101.849

Notele anexate sunt parte integranta a acestei situatii a fluxurilor de trezorefie



S.C. ROMPETROL RAFINARE S.A.

Situatia capitalurilor proprii pentru anii incheiati la 31 decembrie 2003 si 2002 A np 2
(Sumele sunt exprimate in mii lei, daca nu se precizeaza aftfel)
Element al capitalului Sold ia Sold la 31

ropriu 1 ianuarie Cresterl Reduceri decembrie

Prin Prin
Total, din care: | transfer | Total, din care: | transfer
0 1 2 3 4 5 6

Capital subscris 14.230.272.319  3.233.235.348 . . 4 17.463.507.667
Prime de capital . - . - 4 -
Rezerve din reevaluare 951.412.578 995.062.627 4 951.406.304 1 995.068.901
Rezerve legale - . - - . -
Rezerve pentru actiuni
proprii . - - - 1 -
Rezerve statutare sau
contractuale . . - . . -
Alte rezerve 611.171.907 72 . 521.400.002 . B9.771.977

Rezerve din conversie

Rezultatul reportat

Profit nerepartizat

Pierdere neacoperita

4.573.496.74§

3.895.124.689

8.268.621.435

Rezultatul reportat
provenit din adoptarea
pentru prima data a |1AS,
mai putin 1AS 29

Sold creditor

673.678.155

673.578.155

Sold debitor

Rezultatul reportat
provenit din modificarile

 Sold creditor

| _Sold debitor

Rezuitatul reportat
provenit din corectarea
erorilor fundamentale

Sold creditor

Sold debitor

1.149.364.890

1.149.364.890

Rezultatul reportat
reprezentand surplusul
realizat din rezerve din
reevaluare

Rezultatul exercitiului
financiar

Sold creditor

Sold debitor

3.695.124.689

10.888.162.328

3.695.124.689

10.888.162.328

otal

8.197.813.524

{11.504.353.860)

(2.222.318.383)

(1.084.221.853)

(*) Societatea a inregistrat un provizion pentru depreciere pentru investitia in Rompetrol Petrohemicals
pentru a reflecta faptul ca o parte dintre instalatiile petrochimice nu sunt operationale. Societatea a
inregistrat acest pe contul 1174 "Rezuitatul reportat provenit din corectarea erorilor fundamentale”
deocarece conditiile existau si in anul anterior.

Notele Ia situatiile financiare sunt parte integranta a acestor situatii ale modificarii capitalului propriu



S.C. ROMPETROL RAFINARE S.A.

Note la situatiile financiare la 31 decembrie 2003 si 2002 ANAELA Ny -

{Sumele sunt exprimate in mii lei, daca nu se precizeaza alffel)

Informatii semnificative
2003 a fost un an important pentru Societate in special datorita urmatoarelor evenimente:

¢ Rafinaria a devenit, dupa 3 ani de investitii, profitabila operational, inregistrand un profit
operational - EBITDA (profit inainte de elementele financiare, impozit pe profit si
cheltuiala de amortizare) de aproximativ 10 milioane USD comparativ. cu un EBITDA
negativ de 87 milioane USD in anul 2002.

e Incepand cu iunie 2003, societatea produce numai combustibili EURQ 3, ca urmare a
investitiilor importante realizate in ultimii 3 ani. in plus, in anul 2003 rafinaria a procesat
numai titei de tip Ural (cu continut ridicat de sulf) obtinand reduceri semnificative a
costurilor cu materiile prime, comparativ cu anii 2001/2002 cand a procesat importante
cantitati de titei mai scump avand un continut scazut de sulf.

e In cursul anului 2003, Societatea a perfectat noi acorduri de finantare cu importante
banci straine si romanesti (vezi nota 5).

« La sfarsitul anului 2003, Guvernul Romaniei a furnizat cadrul legal de rezolvare a
problemei datoriilor istorice ale Societatii (a se vedea mai jos).

Managementul Societatii considera ca toate aceste evenimente majore impreuna cu asteptata
liberalizare a pietii romanesti in anul 2004 vor avea efecte pozitive asupra rezuitatelor Societatii.

in Octombrie 2003, Guvernul Romaniei a emis Ordonanta de Urgenta 118, care ofera cadrul
legal pentru conversia obligatiilor restante catre stat in valoare totala de 21,776,999 milioane lei,
inclusiv penalitati, in obligatiuni pe termen lung — reprezentand 570,3 milioane Euro, folosind
cursul de schimb lei/Euro valabil pentru 30 septembrie 2003, de 38.185 lei pentru 1 Euro.

Obligatiuniie emise de Societate au o natura speciala, intrucat, potrivit Ordonantei de Urgenta
118/2003, sunt convertibile in actiuni, asadar in capital social, la scadenta, {a optiunea
emitentului, asadar a Societatii iar nu a creditorului obligatar, iar prin conventia de emisiune
incheiata in data de 5 decembrie 2003 intre Societate si Ministerul Finantelor reprezentand
statul roman Societatea a optat irevocabil pentru conversia la scadenta a obligatiunilor in actiuni
ordinare avand acelasi rang cu actiunile ordinare existente ia data emisiunii, astfel obligatiunile
devenind capital social la termen. Obligatiunile sunt denominate in Euro, rata dobanzii
EURIBOR + 1.5% .p.a., respectiv plus 2% p.a. daca rata anuala a profitului Societatii depaseste
10%, dobanda anuala este platibila la sfarsitul anului, scadenta este 30 septembrie 2010, rata
de conversie este fixata printr-o formula de calcul.

in prezent standardele aprobate prin OMF 94, aplicate de Societate la intocmirea acestor situatii
financiare (vezi de asemenea nota 6 a)), urmeaza Directiva a 4-a a Comunitatii Economice
Europene. Aceasta directiva mentioneaza ca Standardele Internationale de Contabilitate Nr. 32
— . Instrumente Financiare - Prezentare si Descriere” si Nr. 39 - Instrumente Financiare —
Recunoastere si Evaluare” nu se aplica.

Conform acestor standarde internationale neadoptate prin OMF 94, obligatiunile emise conform
OUG 118 trebuie prezentate in bilant la valoarea de piata. Diferenta dintre valoarea
nominala si valoarea de piata trebuie cuprinsa in contul de profit si pierdere ca si venit
exceptional al anului 2003. De asemenea, datorita faptului ca aceste obligatiuni sunt
convertite in actiuni la termen (devin capital social la scadenta) valoarea de piata trebuie
impartita in doua componente: una de datorii (pe termen lung respectiv scurt in functie de
maturitate), reprezentand dobanzile anuale, iar una de capitaluri, reprezentand diferenta intre
valoarea de piata a obligatiunilor si dobanzi.

Neaplicarea acestor standarde internationale de contabilitate are influente semnificative asupra
situatilor financiare ale Societatii, influente care sunt prezentate mai jos.

9



$.C. ROMPETROL RAFINARE S.A.
Note la situatiile financiare la 31 decembrie 2003 si 2002

(Sumele sunt exprimate in mii Jei, daca nu se precizeaza alffel)

Prin aplicarea IAS 32 si 1AS 39, tratamentul contabil al imprumuturilor din emisiunea de
obligatiuni emise conform QUG 118 este urmatorul:

Mii lei Euro
Valoarea nominala a obligatiunilor emise 21.776.989.000 570.302.449
Plus:
Diferente de curs de schimb la sfarsitul anufui 1.672.127.000
Minus:
Componenta de capitaluri proprii 5.734.423.275 139.465.994
Diferenta dintre valoarea nominala si valoarea de
piata a obligatiunilor 13.544.040.167 329.402.441
Componenta de datorie la data emisiunii 4.170.662.558 101.434.014
Dobanda aferenta componentei de datorie 117.299.868 2.852.831
Total 4.287.962.426 104.286.845
Clasificat in:
Portiune curenta 540.339.631 13.141.514
Portiune pe termen lung 3.747.622.591 91.145.331

Aplicarea acestui tratament de catre Societate determina modificari semnificative fata de
situatia prezentata in situatiile financiare anexate. Aceste modificari sunt prezentate in
tabelul de mai jos:

Mii lei

OMF 94 impreuna

Situatii conform cu avlicarea |AS
OMF 94 _32silAS 39

Rezultat net ‘ (10.888.1 62.328) 2.655.877.839
Capitaluri proprii _ (1.084.221.953) 18.194.241.489
Imprumuturi din emisiunea de obligatiuni

- pe termen mai mare de 1 an 23.449.126.000 3.747.622.591
- pe termen mai mic de 1 an 223.059.725 540.339.631
Rezultatul pe actiune (133.562) 32.579

10



S.C. ROMPETROL RAFINARE S.A.

Note la situatiile financiare la 31 decembrie 2003 si 2002
(Sumele sunt exprimate in mii lei. daca nu se precizeaza aitfel)

1. Active imobilizate

In cursul anului 2003 miscarile imobilizarilor au fost dupa cum urmeaza:

Elemente de imobilizari Valori brute
Sold initial Cresteri Reduceri Sold final
Nr. Total Din care: | (col. 5=1+2.3)
rd. dezmembrari
si casari
A B (1) 2(2) 3(3) 4(4) 5(5)

Imobilizari necorporale
Cheltuieli de constituire si de
dezvoltare 01 11.062.200 - - - 11.062.200
Alte imobilizari 02 20.632.593] 68.903.587 - . 89.536.180
Avansuri si imobilizari
necorporale in curs 03 39.652.349] 41.489.896 59.841.098 . 21.301.147
Total (rd. 01 la 03} 04 71.347.142] 110,393.483] 59.841.098 - 121.899.527
Imobilizari corporale
Terenuri 05 | 1.644.197.672 7.915.100 . 4 1.652.112.772
Constructii 06 | 7.952.210.325 817.085.707 8.171.454 8.171.454| B.761.124 578
Instalatii tehnice si masini 07 | 5951.762.626) 811.794.635| 21.385.140 5.221.636| 6.742.172.121
Alte instalatii , utiltaje si mobilier] 08 18.376.816 4.935.934; 83.920 57.768 23.228.830
Avansuri si imobilizari
corporale in curs 09 318.353.284] 604.905.760] 383.416.517| { 539.842 527
Total (rd. 05 la 09) 10 |15.884.900.723/2.246.637.136) 413.057.031] 13.450.758/17.718.480.828
Imobilizari financiare 11 | 4.798.601.078(1.596.915.335] 375.195.430 4 6.020.319.981
ACTIVE IMOBILIZATE -
TOTAL ‘
(rd. D4+10+11) 12 120.754.848.941 3.953.945.954{ 848.094.559| 13.450.758/23.860.700.336
Elemente de imobilizari Amortizari N

Nr. | Sold initial |Amortizare in| Amortizarea aferenta Amortizare la

rd. cursul anuluii imobilizarilor scoase din |sfarsitul anului
. ' evidenta (col. 9=6+7-8)

A B 6(1) 7(2) -8(3) 9(4)

Imobilizari necorporale
Cheltuieli de constituie si de
dezvoltare 13 3.318.680 2.212.440 - 5.531.100
Alte imobilizari 14 5.707.690 7.328.720 . 13.036.410
Total{rd.13+14) 15 9.026.350 9.541.160 . 18.567.510
Imobilizari corporale |
Terenuri 16 97,452,060, 15.763.586 4 113.215.646
Constructii 17 | 3.358.222.287| 426.341 578 3.010.914] 3.781,552.951
Instalatii tehnice si masini 18 | 2.756.037.5698| 722.523.321 11.5611.733] 3.467.049.186
Alte instalatii , utilaje si mobilier] 19 12.015.248 2.164.635 66.375 14.113.508
Total (rd. 16 la 19) 20 | 6.223.727.193/1.166.793.120 14.589.022) 7.375.931,291
AMORTIZARI -TOTAL
(rd. 15 + 20) 21 | 6.232,753.543/1.176.334.280 14.588.022) 7.394.498.801'

11



S.C. ROMPETROL RAFINARE S.A.

Note la situatiile financiare la 31 decembrie 2003 si 2002
(Sumele sunt exprimate in mii Jei, daca nu se precizeaza altfel)

Elemente de imobilizari Provizioane pentru depreciere

Nr.| Sold initial | Provizioane Provizioane reluate la [Sold final {col.

rd. constituite in venituri 13=210+11-12)

cursul anului ]
A B 10(1) 11(2) 12(3) 13(4)
Imobilizari necorporale
Cheltuieli de constituie si de
dezvoltare 22 - - - .
Alte imobilizari 23 - - . 7
Avansuri si imobilizari
necorporale in curs 24 - - - -
Total(rd.22 la 24) 25 - . - -
Imobilizari corporale
Terenuri 26 ] | B -
Constructii 27 . . - .
instalatii tehnice si masini 28 . - - -
Alte instalatii , utilaje si mobilier| 29 . . - ]
Avansuri si imobilizari
corporale in curs 30 320.716 . . 320.716
[Total(rd.26 la 30) k)l 320.716 . . 320.716
Imobilizari financiare 32 -1.149.364.890 4 1.149.364.890
CTIVE IMOBILIZATE -
OTAL

(rd. 25+31+32) 33 320.716/1.149.364.890 41 1.149.685.606
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Imobilizarile financiare constau in urmatoarele participatii:

'
f /;/ CIAR
| /7 7

. . Reduceri sau Sold la 31
Sold la 1 ianuarie Crestere reluari decembrie
Rompetrol Logistics S.A. 238.460.035 - 500 238.459.535

Rompetrol Petrochemicals S.R.L. 4.183.435400 -
Rom Qi S.A - 1.575430.040

1.149.364.890

3.034.070.510
1.575.430.040

Total titluri de participare 4.424.895.435 1.575.430.040 1.149.365.390 4.847.960.085
Ecomaster S.A. 21.636 - - 21.636
Rominserv S.A. 25 - - 25
Rompetro! Sport S.A. 25 - 25 -
Alte creante 539.200 73.000 - 612.200
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S.C. ROMPETROL RAFINARE S.A.

Note la situatiile financiare la 31 decembrie 2003 si 2002
(Sumele sunt exprimate in mii lei_daca nuy se precizeaza altfel)

Total titluri detinute ca imobilizari 560.886 73.000 25 633.861
Imprumuturi acordate pe termen

lung, inclusiv dobanda - 21.405.003 - 21.405.003
Alte creante imobilizate 376.144.755 - 375.188.613 956.142
Total 4.798.601.076 1.596.908.043 1.524.554.028 4.870.955.091

Procentele de participare sunt urmatoarele

31 decembrie 31 decembrie

Societate 2003 2002

Rompetrol Logistics S.A. 68% 70%
Rompetrol Petrochemicals S.R.L. 100% 100%
Rom Gil S A. 89% -

In decembrie 2002, Societatea si-a reorganizat activitatile petrochimice prin crearea Rompetrol
Petrochemicals SRL. imobilizari corporale reevaluate pe baza costului net de inlocuire de un
evaluator autorizat in valoare de 4.183.435.400 au fost transferate ca si aport in natura la
capitalul social al acestei noi companii. In prezent instalatiile sunt; o instalatie complet
operationala (polipropilena) si anumite echipamente care nu opereaza la capacitate normala
sau care sunt oprite. Conducerea a realizat un studiu detaliat al instalatiilor petrochimice in
legatura cu restructurarea lor pentru a deveni operationale in intregime. Astfel s-a estimat ca
sunt necesare aproximativ 70 milioane USD pentru ca actvitatile petrochimice sa fie
operationale in intregime. Pentru a reflecta valoarea in prezent a acestor instalatii conducerea a
inregistrat un provizion (depreciere temporara} in valoare de 1.149.364.890 mii lei. Provizionu! a
‘ost inregistrat in contul de rezuitat reportat. Provizionul este bazat pe faptul ca filiala Societatii -
Rompetrol Petrochemicals este angajata in repornirea instalatiilor neoperationale si pe faptul ca
o suma importanta de capital este necesara pentru acest proiect. Se estimeaza ca repornirea
instatatiilor va fi incheiata la sfarsitul anului 2005 si acestea vor deveni operationale pana la
sfarsitul acelui an (vezi si Nota 10 j)).

in decembrie 2003, Rompetrot S.A, Rompetrol Downstream S.A. si Rompetrol Well Services
3.A. au facut aporturi in natura la capitalul social al Societatii. Societatea a emis actiuni egale
cu valoarea acestor aporturi (aproximativ 48 milioane USD) — valoarea evaluata de evaluatorul
autorizat Ernst & Young S.R.L.

Titlurile de participare sunt contabilizate la cost. Nu au fost elaborate situatii financiare
consolidate, conform prevederilor OMF 772/2000, Societatea fiind scutita {datorita prevederilor
standardelor internationale de contabilitate) de a elabora, audita si prezenta conturi consolidate
si raport de gestiune consolidat aferent exercitiului 2003.

2. Provizioane pentru riscuri si cheltuieli

Nu este cazui.

3. Repartizarea profitului

Nu este cazul.
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S.C. ROMPETROL RAFINARE S.A,

Note la situatiile financiare la 31 decembrie 2003 si 2002
{Sumsle sunt exprimate in mii lel, daca nu se precizeaza altfel)

4, Rezultatul din exploatare

indicatorul

2003

2002

A

1

2

1. Cifra de afaceri neti

2. Costul bunurilor vandute si al serviciilor

prestate (3+4+5)

3. Cheltuielile activitatii de baza

4. Cheltuielile activitatilor auxiliare
9. Cheltuielile indirecte de productie

6. Rezultatul brut aferent cifrei de afaceri nete

(1-2)
7. Cheltuielile de desfacere

8. Cheltuieli generale de administratie

9. Alte venituri din exploatare

10. Rezultatul din exploatare (6-7-8+9)

24.544.463.223

24.279.761.183
21.316.976.656
1.635.621.427
1.327.163.100
264.702.040

658.454 230
988.393.991
319.083.538

(1.063.062.643)

20.987.790.736

22.701.889.974
20.499.312.356
1.448.761.142
753.816.476
(1.714.099.238)

385.324.654
1.806.813.970
270.848.792
(3.635.389.070)

5. Situatia creantelor si datoriilor

La 31 decembrie 2003 si 2002 situatia creantelor este dupa cum urmeaza:

Termen de lichiditate

Creante
: : Sold Ia 31 sub 1 an
e i L decembrie 2003
0 1=2+3 2

peste 1 an -

3

Tetal, din care:

Creante comerciale, din care:
Clienti si conturi asimilate
Avansuri la furnizori
Provizioane pentru clienti incerti

TVA de recuperat

TVA neexigibila

Alte creante

10.499.361.878

8.398.178.813
8.632.887.773

(234.708.960)

5.989.635
2.095.793.430

10.499.961.878

8.398.178 813
8.632.887.773

(234.708.960)

5.089.635
2.095.793.430

Creante Termen de lichiditate
Sold la 31 sub 1 an peste 1 an
decembrie 2002
0 1=2+3 2 3

?rotal, din care:

Creante comerciale, din care:
Clienti si conturi asimilate
Avansuri la furnizori
Provizioane pentru clienti incerti

TVA de recuperat

TVA neexigibila

Alte creante

10.717.613.954

8.221.368.508
8.332.672.914

48.757.919
(160.062.325)

2.330.960.939
165.284.507

10.717.613.954

8.221.368.508
8.332.672.914

48.757.919
(160.062.325)

2.330.960.939
165.284.507
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S.C. ROMPETROL RAFINARE S.A.

Note la situatiile financiare la 31 decembrie 2003 si 2002
(Sumele sunt exprimate in mii lei, daca nu se precizeaza altfel)

La 31 decembrie 2003 si 2002 situatia datoriilor este dupa cum urmeaza:

Datorii Termen de exigibilitate
Sold la 31
decembrie 2003 sub 1 an 1-5ani peste 5 ani
0 1=22+3+4 2 3 4

Total, din care:

Total credite pe termen scurt, din care:
Credite pe termen scurt
Dobanda aferenta creditelor pe
termen scurt
Portiunea curenta a creditelor pe
termen lung
Dobanda de platit aferenta creditelor
pe termen lung
Datorii comerciale, din care:
Furnizori
Furnizori de imobitizari
Furnizori — facturi nesosite
Avansuri de la clienti
Alte datorii, inclusiv datorii fiscale si alte
datorii pentru asigurarile sociale, din care:
Impozite si taxe de plata
Salarii si drepturi salariale
Dividende de plata
Portiunea curenta a datoriei de
leasing
Alie datorit
Cizdite pe termen lung mai putin boririnea
chrenta
Aie datorii ce trebuie plaiit2 inir-o perivada
marmare de unan__ .

31.017.872.729

1.656.353.748
1.326.261.587

1.182.956
227.213.594

1.685.611
4.597.267.187
2.811.886.540

58.675.035
1.726.705.612
33.968.693

1.374.132.693

875.718.269
13.271.080

G 523948

23.456.250.408

7.561.722.321

1.556.353.748
1.326.261.587

1.182.956
227.213.584

1.695.611
4.597.267.187
2.811.886.540

58.675.035
1.726.705.612
33.968.693

1.374.132.693
875.718.26%
13.271.080

6 E23 uy

7.124,932 23.449.125.476

_7.124 932

23.449.125.476

Datorii Termen de exigibilitate
Sold la 31
decembrie 2002  sub 1 an 1-5ani peste 5ani
0 1=2+3+4 2 3 4
Total, din care: 19.990.345.446 19.693.336.128 297.009.318
Total credite pe termen scurt, din care: 492.859.255 492.859.255 - -
Credite pe termen scurt 198.729.960 188.729.960 - -
Portiunea curenta a creditelor pe
termen lung 290.629.783 290.629.783 - -
Dobanda de platit aferenta creditelor
pe termen lung 3.499.512 3.499.512 -
Datorii comerciale, din care: 5.243.5639.138 5243.539.138 - -
Furnizori 2.269.655.281 2.269.655.281 - -
Furnizori de imobilizari 68.270.189 68.270.189 - -
Furnizori — facturi nesosite 2.905.613.668 2.905613.668 - -
Avansuri de la clienti 23.392.225 23.392.225 - -
Alte datorii, inclusiv datorii fiscale si alte
datorii pentru asigurarile sociale, din care: 14.011.380.256 13.933.545 510 77.834.748 -
Impozite si taxe de plata 13.983.436.144 13.905.601.398 77.834.746 -

Salarii si drepturi salariale
Dividende de plata

17.112.505
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$.C. ROMPETROL RAFINARE S.A.

Note la situatille financiare la 31 decembrie 2003 si 2002
{Sumele sunt exprimate in mii lei, daca nu se precizeaza alffel)

Portiunea curenta a datoriei de
leasing 6.860.334
Alte datorii -
Credite pe termen lung mai putin portiunea
curenta
Alte datorii ce trebuie platite intr-o perioada
mai mare de un an

208.982.744

10.184.828

6.860.334

- 208.889.744

- 10.184.828

Detaliile privind creditele pe termen lung sunt prezentate mai jos:

BRD - Group Societe Generale

{Imprumut pe termen lung in valoare aproximativa de 23 milioane
USD, rata dobanzii 8% p.a., rambursare in 50 de rate inegale
incepand din iulie 2000 pana in 31 August 2004, garantat prin
ipoteci asupra a zece statii de distributie a carburantilor si alte
echipamente in valoare de apoximativ 52,5 milioane USD)

Dobanda aferenta creditului pe termen lung
Portiunea curenta a creditelor pe termen lung incluzand dobanda

Total

Desalile privind creditale pe iermen scurt sum prezentate mai jos:

Banca HVB
Credit furnizer de tip revolving, in valoars de 55.000.000 USD,
scadenta 23.02.2005, rata dobanzii LIBOR + 3,25% p.a.,

comisioane : 1% p.a. commitment fee, 3,25% p.a. risk fee, 1% p.a.

management fee, 0,30% opening fee; garantii : garantie reala
mobiliara asupra bunurilor mobile; depozit colateral de 3.023.830
UsD

Unicredit

Linie credit pentru finantarea activitatii curente, in valoare de
60.000 milioane lei, data scadentei 05.07.2004, rata dobanzii
BUBOR 3 luni + 2 % p.a., comision acordare 0,35%/ trim, sau
fractiuni trimestru si comision analiza credit 150 USD; garantii :
cesiune incasari clienti in valoare de 60.000 milicane lei, depozit
colateral de 6.000 milioane lei, bilet la ordin in valoare de 60.000
milioane lei, total garantii in valoare de 126.000 milioane lei.

Banca Transilvania
Credit pentru activitatea curenta de exploatare, in valoare de
2.000.000 USD, data scadentei 30.06.2004, rata dobanzii 9,5%

p.a., comision deschidere 0,75%, garantii: garantii reale mobiliare

pe sume de bani 189.306.000.000 lei., ipoteci rang HI (obiective
801 si 901, 4 statii de distributie a carburantiior, 1 teren statie
distributie carburanti, 8 rezervoare titei), ipoteca rang | - statie

16

2003

2002

227.213.594

1.695.611

(228.909.205)

914.989.714

52.606.188

65.190.000

499.619.527

3.499.512

(294.129.295)
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S.C. ROMPETROL RAFINARE S.A.

Note la situatiile financiare la 31 decembrie 2003 st 2002
{Sumele sunt exprimate in mii lei, daca nu se precizeaza alifel}

GPL, bilet la ordin , total ipoteci in valoare de 9.021.884 USD

Banca Transilvania

Credit pentru activitatea curenta de exploatare, in valoare de
100.000 milioane iei, data scadentei 16.01.2004, rata dobanzii
26.75% p.a., comision deschidere 1.25%, garantii: garantii reale
mobiliare pe sume de bani, ipoteci rang Il (obiective 801 si 901, 4
statii de distributie a carburantilor, 1 teren statie distributie
carburanti, 8 rezervoare titei), bilete la ordin, total garantii in
valpare de 239.313.500.000

Banca Transilvania

Credit pentru activitatea curenta de exploatare, in valoare de
220.000 milioane lei (150.000 milicane lei, suplimentat cu 70.000
milioane lei), data scadentei 12.11.2004 pentru partea de 150.000
milioane lei, 18 februarie 2004 pentru partea de 70.000 milioane
lei, rata dobanzii 27% p.a., comisioane : 1,25% comision
deschidere pentru 150.000 milioane lei si 1% pentru 70.000
miliooane lei, garantii : garantit reale mobiliare pe sume de bani in
valoare de 496.533.257.968 lei, ipoteci rang |V (obiective 801 si
901, 4 statii de distributie a carburantilor, 1 teren statie distributie
carburanti , 8 rezervoare titei), ipoteca rang | statie GPL, total
ipoteci in valoare de 8.709.599 USD, cesiune incasari creante
Rom Qil 8.A. in valoare de 92.000 milioane lei, bilete la ordin
230.431 milioane lei

Rubank

e ¢ 2dit pantr operatiuni curente, in valcaie de 50.000
mifoane lei, data scadente’ 03.02.2004 7ata dobanzii 28% w.a..
SRS Ge i O 5% flal st cemiston gestiune O 6% flat; garantii
poteca sediu administrativ si teren aterent in valoare de
2.346.123 USD, cesiune incasari Roum Oil S.A. in vaioare de
10,000 milioane cesiune incasari

“inans Bank :

Overdraft pentru nevoi curente in valoare de §7.500 milioane lei,
data scadentei 17 ianuarie 2003, rata dobanzii 38% p.a,
comisioane 1%, garantari prin cesiuni de creante in valoare de
72.000 milicane lei

Demir Bank (Unicredit)

Overdraft pentru nevoi curente in valoare de 60.000 milioane lei,
data scadentei 15 tanuarie 2003, rata dobanzii 37% p.a. (BUBOR
ta 3 luni + 2% p.a. in 2001), garantii creante comerciale si bilete 1a
ordin

Banca Transilvania

Credit pe termen scurt pentru nevoi curente in valoare de 80,000
milicane lei, data scadentei May 12, 2003, rata dobanzii 34% p.a.
(48% in 2001), garantii 5 statii de distributie a carburantilor

Altele

Total
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- 70.000.000
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S.C. ROMPETROL RAFINARE S.A.

Note la situatiile financiare la 31 decembrie 2003 si 2002
(Sumele sunt exprimate in mif lei, daca nu se precizeaza aitfel)

6. Principii, politici si metode contabile

Mai jos sunt prezentate principille si politicile contabile semnificative utilizate in intocmirea
situatiilor financiare anexate:

a) Baza de contabilitate si raportare

Situatiile financiare anexate sunt intocmite in conformitate cu Ordinul Ministerului Finantelor
Publice nr. 94/2001 pentru intocmirea situatiilor financiare in concordanta cu Directiva a 4-a a
Comunitatii Economice Europene si cu Standardele Internationale de Contabilitate (,IAS") si cu
Ordinu! nr. 1827/2003 (,Normele de inchidere”) emise de catre Ministerul Finantelor Publice
denumite in continuare ,OMF 94",

Anul fiscal al Societatii se incheie la 31 decembrie.

Situatiile financiare au fost intocmite pe baza costului istoric, in afara mijloacelor fixe care sunt
inregistrate la valori reevaluate de catre un evaluator independent. In cursul anului 2003
Societatea a reevaluat mijloacele fixe.

Moneda de raportare a Societatii este leul romanesc (“LEU" sau "ROL").

Conform Ordinului 1784/2003, Societatea nu a aplicat IAS 29 “Raportarea financiara in
economii hiperinflationiste”.

b) Utilizarea estimarilor

Intocrmirea eituatilor financiare ‘n conformitate cu OMF 94 cere ¢a nanagema. i sa tack
anumite astimari si- prezurntn care afecteaza atat valoarea activeior si datoritoi si asscrierdd:
actveior si datorilor potentiale la data intocmini situatiilor financiare cat si vaicarea venituiion-4e
cheituieliior din timpul pericadei de raportare, Aceste estiman sunt revizuite pericddic si. dage
sunt necesare ajustan, acestea sunt inregistrate in contul de profit si pierdere in perioada cand
ele devin cuncscute. Dest aceste estimari individuale prezinta un anume grad de qcartitudine.
efectul cumulat al acestuia asupra situatiilor financiare este considerat ca nesern:nificativ.

c) Imobilizari corporale

Imobilizarile corporale sunt prezentate la valoarea reevaluata calculata de catre un evaluator
independent, mai putin amortizarea cumulata si provizioanele pentru depreciere. (vezi de
asemenea Nota 6 a)).

Costul initial a! imobilizaritor corporale consta in pretul de achizitie, inclusiv taxele vamale de
import si alte taxe nerecuperabile, precum si orice alte costuri direct atribuibile aducerii
mijlocului fix in starea si la locatia in care se afla. Cheltuielile cu imbunatatirile semnificative sunt
capitalizate in conditiile in care acestea prelungesc durata de functionare a mijloacelor fixe sau
conduc la o crestere semnificativa a capacitatii acestora de a genera venituri.

Amortizarea este calculata utilizand metoda liniara de amortizare iar duratele de viata estimate

ale mijloacelor fixe, utilizate de Societate, sunt in conformitate cu Legea 15/1994 cu modificarile
ei ulterioare. Pentru terenuri si imobilizari corporale in curs nu se calculeaza amortizare.
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$.C. ROMPETROL RAFINARE S.A.

Note la situatiile financiare la 31 decembrie 2003 si 2002
{Sumele sunl exprimate in mii lei, daca nu se precizeaza aitfel)

Duratele utile de viata pentru principalele categorii de imobilizari corporale sunt:

Constructii intre 5 si 50 ani
instalatii tehnice si masini intre 3 si 12 ani
Alte instalatii. utilaje si mobilier intre 3 si 10 ani

d) Imobilizari hecorporale

Imobilizarite necorporale sunt recunoscute initial la cost. Acestea sunt recunoscute daca este
probabil ca activul sa genereze pentru Societate beneficii vitoare si acestea pot fi cuantificate in
mod rezonabil. Imobilizarile necorporaie sunt recunoscute ulterior la cost mai putin amortizarea
acumulata si eventualele provizioane pentru depreciere. Imobilizarile necorporale sunt
amortizate liniar pe durata acestora de viata stabilita in conformitate cu Legea 15/1994 cu
modificarile ei ulterioare.

e) Testul de verificare a diminuarii valorii imobilizarilor

Ori de cate ori evenimente sau anumite modificari indica faptul ca valoarea contabila a unei
imobilizari ar putea fi nerecuperabila, este efectuat un test de verificare a diminuarii valorii
mijloacelor fixe sau activelor necorporale. Atunci cand valoarea contabila a unui activ imobilizat
depaseste valoarea recuperabila, pierderea inregistrata prin depreciere se recunoaste ca o
scadere a surplusului din reevaluare, in masura in care pierderea rezultata prin test nu
depaseste surplusul de reevaluare pentru acelasi reper. Valoarea recuperabila a activului se
calculeaza ca fiind maximul dintre pretul de vanzare al activului si valoarea sa de utilitate. Pretul
de vanzare net este suma nbtinuta din vanzarea dintr-o tranzactie la valoarea de piata in "mo
ce valoarea de utilitate este valoarsa actualizata a fluxurilor nete de numerar ce 52 estimeaza v
i obtinute din folosirea continua a unui activ si din casarea acestuia. la expirarea durate: utile otk
“viata. Valorile recuperabile sunt estimate individual pentru fiecare activ, iar-daca acest lucry n¥
este posibil, pentru active grupate in unitati generatoare de nurnerar. .

4

fy Imobilizari financiarg

Imobilizarile financiare reprezinta investitii strategice pe termen lung si sunt invsgistrate la costul
istoric mai putin eventualele provizioane pentru diminuarea valorii. S-au constituit provizioane in
valoare de 1.149.364.890 mii lei la titiurile de participare detinute la Rompetrol Petrochemicals
SR.L

g} Stocuri

Stocurile sunt inregistrate la minimul dintre cost si valoarea realizabila neta. Costul stocurilor
include toate costurile suportate pentru a aduce stocurile in forma si in locul in care se gasesc in
prezent. Costul pentru toate categoriile de stocuri se determina dupa metoda costului mediu
ponderat.

Pentru stocurile obtinute din procesul de productie, costul include portiunea alocata
corespunzator costurilor indirecte fixe si variabile.

Valoarea neta realizabila se estimeaza pe baza pretului de vanzare practicat in cursul normal al
activitatii din care se scad costurile necesare pentru finalizare gi costurile de vanzare.

Pentru stocurile deteriorate sau cu miscare lenta se constituie provizioane pe baza estimarilor
managementului Societatii.
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Note la situatiile financiare la 31 decembrie 2003 si 2002
(Sumele sunt exprimate in mii lei, daca nu se precizeaza altfol)

h) Creante

Creantele comerciale sunt prezentate la valoarea estimata a fi realizata. Pentru creantele
incerte se constituie provizioane pe baza estimarilor managementului. Creantele nerecuperabile
sunt trecute pe cheiltuieli in perioada in care au fost identificate.

iy Disponibilitati banesti

Disponibilitatile banesti includ casa, conturile curente si depozitele bancare pe termen scurt.

j) Tranzactii in valuta

Tranzactiile in valuta sunt inregistrate in lei la cursul de schimb la data tranzactiei. Activele si
datoriile monetare exprimate in valuta se convertesc in lei la cursul de schimb in de la data
bilantului. Castigurile sau pierderile din diferente de curs, realizate si nerealizate, sunt
inregistrate dupa caz la venituri sau cheltuieli in contul de profit si pierdere. Cursurile de schimb
ROL/UJSD si ROL/EUR la data de 31 decembrie 2003 si 2002 au fost dupa cum urmeaza:

31 decembrie 31 decembrie
Valuta 2003 2002
ROL/USD 32.505 33.500
ROL/EUR 41,117 34.919

k) Obligatii privind salariatii

Societatea plateste in beneficiul angajatilor sai contributii pentru asigurari sociale, la diferile
institutii ale statului roman, calculate conform legistatied in vigoars. Valoarea acastor contribugii
este inregistrata. in contu! de profit si pierdere in. aceeasi pericada cu cheituieliie salariale
- aferente. Societatea nu are alte obllgatu cu privire la pensule viitoare, asngurari de sanafafe sau
ale beneficii simitare. : ;

f) Impozitui pe profit

Impozitul pe profit curent se calculeaza pe baza rezultatului anului ajustat pentru cheltuielile
nedeductibile si veniturile netaxabile conform legisiatiei fiscale in vigoare. in anii 2003 si 2002
rata impozitului pe profit a fost de 25%. Cota de impozitare pentru operatiunile de export este
de 6% (5% in 2001). Pierderea fiscala poate fi reportata pe o perioada de 5 ani.

impozitul pe profit amanat (creanta sau datorie) reflecta efectele taxabile/deductibile ale
diferentelor temporare dintre valorile de inregistrare ale activelor si datoriilor si a valorilor
utilizate in calcutul impozitului pe profit si a creditelor fiscale reportate. Creantele si datoriile
privind impozitele amanate sunt calculate utilizand ratele de impozitare care se estimeaza ca
vor fi aplicate profitului impozabil in anii in care acele diferente temporare vor fi recuperate sau
decontate.

Creantele si datoriile privind impozitele amanate sunt recunoscute indiferent de momentul in
care diferenta temporara este probabil sa fie recuperata sau decontata. Creantele privind
impozitul amanat sunt recunoscute atunci cand este probabil ca vor exista suficiente profituri
impozabile care sa compenseze aceste active cu impozitul amanat.

m) Provizioane
Un provizion este recunoscut atunci si numai atunci cand Societatea are o obligatie curenta ca

rezultat al unui eveniment trecut si cand este probabii ca o iesire de resurse, purtatoare de
beneficii economice va fi necesara pentru stingerea acestei obligatii, iar valoarea la care se va
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realiza poate fi evaluata in mod credibil. Atunci cand impactul deprecierii in timp a obligatiei este
semnificativ, marimea provizionului este valoarea prezenta a cheltuielilor ce vor fi necesare
pentru decontarea obligatiei.

n) Rezerve legale

Conform legislatiei din Romania, Societatea constituie o rezerva legala de 5 % din profitul brut
al exercitiului. In conformitate cu prevederile legale aceasta rezerva se constituie pana in
momentul in care valoarea ei ajunge la 20% din capitalul social varsat.

o} Recunocasterea veniturilor

Veniturile sunt recunoscute atunci cand este probabil ca beneficile economice asociate cu
tranzactia vor fi inregistrate de intreprindere si suma poate fi evaluata in mod rezonabil.

Vanzarile sunt recunoscute fara a include discounturite acordate.

Veniturile din vanzarea de bunuri sunt recunoscute atunci cand livrarea a avut loc si cand
riscurile si beneficiile au fost transferate,

Veniturile din prestarea de servicii sunt recunoscute in momentul in care serviciile sunt prestate.
Veniturite din dobanzi sunt recunoscute periodic pe baza randamentului activului respectiv.

p) Rezultatul pe actiune

Rezultatul pe actiune este calcuiat prin impartirea orofitului sai: pierderii nete a exercitiuly.
atribuibita actionarilor comuni la media ponderata a actiunilor ordinare. existente in exercitiul
respeciiv,

3} Active si datorii contingente

Activele contingente nu sunt inregistrate in situatiile financiare, dar sunt prezentate atunci cand
o intrare de beneficii economice este probabila.

Datoriile contingente nu sunt inregistrate in situatiile finaciare anexate Acestea sunt prezentate
cu exceptia cazului in care posibilitatea unei iesiri de resurse ce implica beneficii economice
este redusa.

r) Leasing

Contractele de leasing sunt clasificate ca financiare atunci cand termenii contractuali transfera
locatarului toate riscurile si beneficiile rezultate din proprietatea bunului reprezentand obiectul
contractului. Toate celelalte contracte de leasing sunt clasificate ca fiind operationale.
Societatea detine bunuri in leasing financiar, recunoscute ca active si inregistrate la valoarea de
piata la data achizitiei. Datoria catre locator este inclusa in bilant ca datorie din leasing financiar.
Cheltuiala financiara, reprezentand diferenta dintre datoria totala de leasing st valoarea de piata
a bunului la data achizitiei, este distribuita pe intreaga durata a leasingului astfel incat sa
genereze o rata constanta a dobanzii la soldul ramas al datoriei aferent fiecarei perioade.

s) Evenimente ulterioare datei bilantului

Evenimentele ulterioare datei bilantuiui care ofera informatii suplimentare despre pozitia
Societatii la data bilantului (evenimente care conduc la ajustarea situatiiior financiare) sunt

21



5.C. ROMPETROL RAFINARE S.A.

Note la situatiile financiare la 31 decembrie 2003 si 2002
(Sumele sun!t exprimate in mii lei, daca nu se precizeaza altfel}

reflectate in situatiile financiare. Evenimentele ultericare datei bilantului care nu conduc la
ajustarea situatiilor financiare sunt prezentate in note daca sunt semnificative.

t) Instrumente financiare

Activele financiare si datoriile financiare inregistrate in bilantul anexat includ numerarul si
echivalentele de numerar, clientii si alte conturi asimilate, furnizorii si alte conturi asimilate,
datorii angajate si imprumuturile. Politicile contabile privind recunoasterea si masurarea acestor
elemente sunt prezentate in politicile contabile respective ce se regasesc in aceasta Nota.
Managementul considera ca valoarea justa a acestor instrumente aproximeaza valoarea lor
contabila.

7. Capitalul social

La 31 decembrie 2003 si 2002, capitalul social consta in 17.463.507.667 mii lei, respectiv
14.230.272.319 mii lei.

La 31 decembrie 2003 capitalul social subscris (varsat si nevarsat) reprezenta 81.521.369
actiuni autorizate subscrise la valoarea nominala de 214.220. La 31 decembrie 2002 capitalul
social era format din 73.246.203 actiuni cu valoarea nominala de 184.280 de lei.

Structura actionariatului la 31 decembrie 2003 si 2002 era urmatoarea:

31 decembrie 31 decembrie
2003 L 2002 . o
' : Procent
B R ____Numar actiuni _Procent detinut Numar actiuni  detinut
The Rompetrol Group N.V. © 52522832 64,43% 52 362 370 71,49%
SiF Transivania 7.858.008 9,64% 7 866.054 10.74%
Rompetrol S A. 15.335.963 18,81% 10.052.598 13 72%
Altii 5.804.566 7.12% 2.965.181 4,05%
Total 81.521.369 100% 73.246.203 100%

In cursul anului capitalul social a fost majorat cu suma de 3.233.235.348 mii lei ca urmare a
incorporarii diferentelor din reevaluarea imaobilizarilor corporale in valoare de 1.472.806.305 mii
let si a aportului in valoare de 1.760.428.042 mii lei (din care aporturi in natura; Rompetrol
Downstream 569.528.736 mii lei, 1.122.900.983 mii lei Rompetrol S.A. si 22.047.024 mii lei
Rompetrol Well Services, aport numerar The Rompetrol Group N.V. 45.840.837, si aport in
numerar actionari minoritari 11.462). Aportul de numerar al Rompetrol Group N.V. a fost varsat
in luna ianuarie 2004.

In luna ianuarie Societatea si-a divizat valoarea nominala a actiunii de la 214.220 leifactiune la
1.000 lei/actiune.
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8. Informatii privind salariatii, administratorii si directorii

Cheltuielile totale cu personalul au fost dupa cum urmeaza:

2003 2002
Salarii platite sau de platit, aferente exercitiului 298.051.289 408.958.922
Cheltuieli cu asigurarile sociale 106.218.853 138.440.643
Total 404,270.152 547.399.565

Indemnizatia administratorilor este stabilita de Adunarea Generala a Actionarilor. Drepturile
salariale ale directorilor sunt stabilite de catre Consiliul de Administratie in conformitate cu

prevederile Contractului Colectiv de Munca.

Numarul mediu de angajati ai Societatii (exclusiv angajatii serviciilor externalizate in filiale ale
Societatii) in 2003 a fost 1.490, respectiv 2.024 in 2002 (diferenta provenind din angajatii

transferati la Rompetrol Petrochemicals S.R.L.).

9. Indicatori economico-financiari
2003
1indicatori de lichiditate o -
Indicatorul lichiditatii curente 1,93 0,69
Indicatorut lichiditatii imediate 1,44 056
——_ 2 Indicatori de risc .
Indicatorul gradului de indatorare : - 9.03§
Indicatorul privind acoperirea dobanzilor ~ Neaplicabit Neaplicabil
3Indicatori de activitate L
Viteza de rotatie a debitelor-clienti (zile) 62 69,3
Viteza de rotatie a creditelor-furnizor 92 63,8
(zile)
Viteza de rotatie a activelor imobilizate 2,24 2,00
Viteza de rotatie a activelor totale 1,15 1,03
4Indicatori de profitabilitate
Rentabilitatea capitalului angajat Neaplicabil Neaplicabil

10. Alte informatii

a) Cadrul de desfasurare a activitatii

S.C. Rompetrol Rafinare S.A. este o societate comerciala organizata in anul 1990 prin
transformarea juridica a unitatii economice de stat infiintate in 1976 si este inregistrata in

Romania. Societatea are ca principal domeniu de activitate prelucrarea titeiuiui.

Sediul Societatii este in Drumul Judetean 226, km. 23, judetul Constanta.
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Situatiile financiare au fost autorizate spre a fi emise de catre Consiliut de Administratie la data

de 19 aprilie 2004.
h) Tranzactii cu parti afiliate

Solduri la 31 decembrie 2003

The Rompetrol Group N.V.
Rompetrol Logistics S.A.
Ecomaster S.A.

Rominserv S.A.

Rompetrol S.A.

Rompetrol Downstream S.A.
Rompetrol Well Services S.A.
Palplast S.A.

Rompetrol Petrochemicals S.R.L.
Rom OQil S.A.

Rompetrol Moldova ICS
Total

Tranzactii in 2003

The Rompetrol Group N.V.
Rompetrol Logistics S.A.
Ecomaster S.A.

Rominsery S.A.

Rompetrol S.A.

Rompetrol Downstream S.A.
Rompetrol Well Services S.A.
Palplast S.A.

Rompetrol Petrochemicals S.R.L
Rom Oil S.A.

Rompetrol Moldova ICS
Total

c) Tranzactii in valuta

Creante Datorii
4.506.674.000 329.453.000
5.737.000 9.538.000
- 44.026.000
137.727.000 11.732.000
904.938.000 19.724.000
1.356.939.000 926.000
539.000 28.549.000
- 20.000
244.643.000 -
677.621.000 1.827.000
4.200.000 -
7.839.018.000 445.795.000
Cumparari Vanzari

7.927.521.500
192.270.600
81.569.800
738.560.500
352.792.700
32.163.900

337.295.900
80.957.500

10.667.208.500
152.860.700
17.424.500
23.583.100
1.050.613.100
5.832.314.700
49.416.000
39.800
1.241.948.000
5.881.849.000
128.371.000

9.743.132.400

25.045.628.400

Politica contabila pentru tranzactiile in valuta este prezentata in Nota 6 ).

d) Cifra de afaceri

Componenta cifrei de afaceri pentru anii 2003 si 2002 este urmatoarea:

2003

2002

Venituri din vanzarea produselor finite

Venituri din vanzarea marfurilor
Venituri din servicii prestate

33.111.777.419
317.079.265
882.560.250

28.276.878.603
327.395.975
343.367.272

Total

34.311.416.934

28.947.641.850
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e) Onorarii platite auditorilor

Onorariut auditorilor pentru auditul acestor situatii financiare este de aproximativ 1.727.535 mii

lei echivalentul a 53.000 USD.

f) Casa si conturi la banci

La 31 decembrie 2003 si 2002 disponibilitatile se compun din:

2003 2002
Disponibil la banca in lei 169.210.167 130.341.067
Disponibil la banca in valuta 111.404.096 6.549.513
Disponibil in casa 10.852 19.520
Altele 41.476.734 77.045.278
Total 322.101.849 213.955.378
g) Stocuri
La 31 decembrie 2003 si 2002 stocurile se compun din:
O . R R,
Materii prime 792 267.954 R43.230.€5€
Materiale auxdiare 294 977,989 126.745 439
Materiale aflate la tert 1.116 124.214 249.223.093
Produse finite 711.883.333 765 117.933
Produse finite aflate 1a terti 196.153.751 295.052.970
Productie in curs de executie 73.178 2.026.553
Semifabricate 540.142.067 479.847 569
Marfuri 2.777.653 3.487.322
Ambalaje si aite materiale 2.772.114 3.225.919
Provizioane pentru deprecierea produselor finite (50.683.172) (147.508.445)
Avansuri pentru stocuri 152.577.083 222,195.003

Total

3.759.066.164

2.642.644.012

h) Obligatii de leasing

2003 2002
Sume scadente in urmatorul an 6.523.998 6.860.334
Sume scadente in urmatorii trei ani 7.124.932 10.184.828
Total 13.648.930 17.045.162
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i} Rezultatul pe actiune

2003 2002
Pierderea neta a anului (10.888.162.328) (3.695.124.689)
Numar de actiuni 81.5621.369 73.246.203
Rezultatul pe actiune - de baza (ROL) (133.562) (50.448)

i) Angajamente

La 31 decembrie 2003, Societatea nu are nici un angajament privind achizitionarea de active
corporale (6,5 milioane USD in 2002).

Societatea este angajata in restructurarea fabricii de petrochimie, ce apartine Rompetrol
Petrochemicals S.R.L., o companie detinuta 100% de Societate. Rompetrol Petrochemicals
S.R.L a semnat un memorandum cu o terta parte pentru finantarea restructurarii fabricii,
asteaptandu-se ca in iulie 2004 sa se realizeze semnarea contractului propriu-zis de finantare.
In cazul in care acest contract nu se va semna, Societatea va trebui sa redirectioneze fonduri
proprii sau atrase din alta sursa catre finantarea restructurarii fabricii de petrochimie.

k} Evenimente ulterioare datei bilantului

In 24 martie 2004, a fost publicat comunicatul de presa emis de Parchetu! General Anticoruptie
(,PNA™), care facea cunoscut ca a fost initiata o ancheta privind privatizarea Petromidia S.A. de
catre Rompetrol Group N.V. {, TRG"), incheiata conform sointractului de vanzare-cumpa-ara
nr.29/31 din 17 decenbrie 2000 Comurnicatu! de presa anumera cateva arii de investiyate
asupra carcra PNA isi poate concentra ancheta; inclusiv termenii acorduifui de privatizare,
nietoda prin care anumite venituri au fost cortabilizate crestedile ultericare de sapital social si
utirele aferente importuiui si 2xporiului.

Pana in prezent, nici Societatea sau afiliatii acesteia si nici reprezentantii el nu au primit o
instiintare cficiala de la PNA privind aceasta ancheta.

Managementul Societatii este pregatit sa coopereze in cadrul tuturor investigatiilor
initiate in mod oficial. Conform comunicatului de presa emis de PNA, scopul acestei
anchete este acelasi cu scopul altor anchete si controale efectuate de Garda Financiara a
Ministerului de Finante, toate acestea fiind concluzionate neutru sau in favoarea
Societatii, respectiv fara impact material asupra situatiei operationale si financiare a
Societatii. :

In aprilie 2003, actiunile Rompetrol Rafinare S.A au fost listate 1a Bursa de Valori Bucuresti
(,BVB") avand simbolul RRC.

I) Datorii contingente
Urmatoarele litigii importante au fost initiate de catre autoritati impotriva Societatii:

» Societatea si-a crescut capitalul social prin aportul in natura al unor societati din grup:
Rompetrol Downstream S.A. si Rompetrol S.A. Societatea considera ca aceasta crestere de
capital a fost realizata in conformitate cu legile aplicabile pentru acest tip de crestere de
capital. Conform legislatiei romanesti, cresterea capitalului social a fost verificata si aprobata
de judecatorul delegat de Registrul Comertului. Actionarul minaritar SIF Transilvania a initiat
in justitie doua procese avand ca motiv aceasta crestere de capital. Pana in prezent,
Societatea a reusit sa apere cu success aceasta cauza (in 2 februarie 2004, Tribunalul
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Constanta a respins una din plangerile adresate de SIF Transilvania) si este
increzatoare ca in cazul in care actionarul minoritar va dori atacarea sentintei in
instanta, probabilitatea unei decizii adverse Societatii este foarte mica.

« Autoritatile fiscale au efectuat un control privind importul de MTBE realizat de Societate, au
apreciat ca Societatea trebuie sa calculeze accize privind acest import si au calculat
penalitati in valoare de 423 miliarde lei. Ulterior inchiderii anului financiar, Societatea a initiat
o actiune prin care si-a sustinut opinia conform careia nu este necesara aplicarea accizelor
pentru astfel de importuri, si a castigat aceasta actiune. Conform deciziei Agentiei
Nationale de Administrare Fiscala din 5 martie 2004, actiunea Societatii a fost
aprobata si penalitatile de 423 miliarde lei au fost anulate.

e Societatea a fost supusa unui raport de contraventie privind petrolul si produsele finite
imprumutate altor rafinarii. Autoritatile fiscale au decis ca bunuri in valoare de 192 miliarde let
sa fie confiscate si a fost aplicata 0 amenda de 3 miliarde de lei. Societatea a initiat o
actiune la instanta locala cerand anularea confiscarii si a aplicarii amenzii si a castigat
acest caz. Societatea este increzatoare ca in cazul in care autoritatile fiscale vor ataca
aceasta decizie, probabilitatea acordarii unei decizii adverse Societatii este foarte
mica.

m) Impozitarea

Sisternul fiscal din Romania se afia intr-un stadiu de dezvoltare incipient. fiind supus multor
interpretari si modificari constante uneori cu caracter retroactiv. In Romania termenul
prescriptiei pentru controalele fiscale este de 5 ani.

Administratorit Societatii sunt de parere ca obligatiile fiscale au fost cal-ulate si inregistrate
conform leqgil.

n) Riscu: valutar s dé inflatie

Societatea isi desfasoata activitatea ir conditii de hiperinflatie si efectueaza tranzactii exprimate
in diterite valute inclusiv in dolari americani ("US)"). Rata inflatiei in Romania pentru anii
incheiati la 31 decembrie 2003. 2002 si 2001 a fost 14,1%, 17,9% si 30,2% . date comunicate de
Institutnt National pentru Statistiza din Romarnia, Ratele oficiale de schimb pentru anii incheiatt
la 31 decembrie 2001, 2002 si 2003 au fost de 31.597, 33.500 si respectiv 32.595 lei / 1 UsnH.

o) Riscul de lichiditate

Politica Societatii este de a mentine suficiente lichiditati pentru achitarea obligatiilor in momentul
in care devin exigibile.

p) Riscul de dobanda

Societatea beneficiaza de o rata de dobanda fixa pentru creditele pe termen lung si o rata de
dobanda variabila pentru creditele pe termen scurt (vezi de asemenea nota 5)

o) Riscul de credit

In activitatea sa, Societatea se expune riscului de credit din creante si fonduri depozitate la
insititutiile financiare. Nu se regasesc concentrari de risc semnificative. Conducerea Societatii
monitorizeaza in mod constant expunerea la riscul de credit. Societatea considera ca nu sunt
necesare garantii suplimentare pentru a sustine instrumentele financiare, datorita calitatii
institutiilor financiare.
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11.Date informative

I. Date privind rezultatul inregistrat | Nr. rd. Nr. Unitati Sume
A B 2
Unitati care au inregistrat profit 01 -
Unitati care au inregistrat pierdere 02 1 110.888.162.328
Il. Date privind platile restante Nr. rd. Total Din care:
col. 2+3 Pentru activitatea | Pentru investitii
curenta
A B 1 2 3

Plati restante-total (rd .04+08+14 la 03 2.110.966.064; 2.100.092.356 10.873.708
18+22) din care:
Furnizori restanti-total (rd 05 la 07), 04 1.450.625.181 1.439.751.473 10.873.708
din care
-peste 30 de zile 05 566.215.282 565.009.683
pesteO0dezile 1 0B | 496.549.767 = 489.251.8058
neste Tan _ 07 7 387.860.137 . .36:) 485965 2.3
IObligatii restante fata de bugetuf 08 | 4 .
asiguratilor sociale-total {rd 09 la 13) .
;dm carg ) b ]

- contributii pentru asigurarile sociale de| 09 - T "
stat datorate de angajatori , salariati si
alte persoane asimilate B
- contributii de la persoane jurldnce sau 10 - -
fizice care angajeaza personal salariat si
contributia persoanelor asigurate la
fondul asigurarilor sociale de sanatate -
- contributia pentru pensia suplimentara| 11 . - -
alte datorii sociale 12 - . ’
- contributia de la persoanele juridice 13 - - -
sau fizice care utilizeaza munca
salariata si contributii pentru ajutorul de
somaj de la salariati
Obligatii restante fata de bugetele 14 595.819.674 595.819.674 -
fondurilor speciale
Obligatii restante fata de alti creditori 15 . - ]
Impozite si taxe neplatite la termenul 16 64.521.209 64.521.209 -
stabilit la bugetul de stat
Impozite si taxe neplatite la termenul 17 - - -
stabilit la bugetele locale
Credite bancare nerambursate la 18 . . i
scadenta -total{rd 19 la 21), din care
-restante dupa 30 de zile 19 - . -
-restante dupa 90 de zile 20 - - -
-restante dupa 1 an 21 - - ]
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Dobanzi restante 22 - 4 ;1
V. Numarul mediu de salariati Anul Anul

precedent curen \

A B 1 2 l

Numarul mediu de salariati 23 2.024 1.490 |
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ANEXA nr. 4

INFORMATII COMPLEMENTARE

4.1 NOTE ASUPRA BILANTULUI CONTABIL
Imobilizdri si amortismente
Imobilizdri necorporale

{4.1.1) Valoarea bruti a imobilizarilor necorporale amortizabild, in general, in 3 ani este de

121.899.527 mii lei, iar valoarea netd este de 103.332.017 mii lei, fiind compusa din :

e suma de 74.972.570 mii lei inregistratd in postul bilanier “Concesiuni, brevete, licente,
mirci, drepturi si valori similare si alze imobiliziri necorporale”, reprezentind licenfe si
studii, inirate in perioada anterioard anului 2000, precum §i soft-uri informatice, intrate
incepand cu anul 1998 si péna in prezent,
suma de 5.531.100 mii lei , reprezentind cheltuieli de dezvoltare ;
suma de 1.527.200 mii lei, reprezentind fondul comercial;
suma de 21.301.147 mii lei, reprezentind avansuri §i imobiliziri necorporale in curs.

Imobilizdri corporale

(4.1.2) Imobilizdrile corporale (terenuri, amenajiri de terenuri §i mijloace fixe din toate categoriile)
evidentiate in bilant, detin o pondere de 67,5% in totalul activelor imobilizate.

(4.1.3) Valoarea brutd a imobilizirilor corporale este de 17.718.480.828 mii lei, iar valoarea neta a
imobilizarilor corporale este de 10.342.549.537 mii leisi un provizion pentru depreciere in
valoare de 320.716 mii lei, avind urmitoarea structurd bilantierd si pondere in totalul activelor:

e Terenuri si constructii 6.518.468.753 mii lei ( 42,5 %0)
e Instalatii tehnice §i magini 3.275.122.935 mii lei ( 21,4%)
o Alte instalatii, utilaje i mobilier 9.115.322 mii lei ( 0,05%)

e Avansuri §i imobiliziri corporale in curs 539.521.811 mii lei (3,5 %)

(4.1.4) Amortizarea mijloacelor fixe se calculeaza dupa metoda liniara, duratele de viafd utild estimate
fiind cele mentionate in ANEXA nr.3 (Nota 6 c)), din momentul in care sunt puse in
funcjiune.Pentru terenuri si imobilizari corporale in curs nu se calculeazi amortizare.

(4.1.5)Documentele de inventariere, asa cum se mentioneaza si in Procesul-verbal incheiat la data de
31.12.2003, pun in evidenta faptul ca s-au constatal urmitoarele plusuri gi minusuri:

e mijloace fixe

-plusuri efective in valoare de 1.320.481.027 lei
-lipsuri efective imputate in valoare de 14.512.960 lei

s obiecte de inventar in folosinta

-plusuri efective in valoare de 19.058.643 lei.

(4.1.6) Ardtdm cid In procesul-verbal mentionat mai sus se precizeazd cd: “din concluziile
subcomisiilor de inventariere inscrise in procesele verbale imtocmite si avizate de Directorul
Economic i de Directorul General, au rezultat diferentele expuse mai sus care au fost inregistrate
in contabilitate astfel, in luna noiembrie plusuri de obiecte de inventar in folosingi de 19.058.643
lei i in luna decembrie plusurile si minusurile de inventar la mijloace fixe”™.
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ANEXA nr. 4
Imobilizari financiare
(4.1.7) hinobitizarile financiare, prezeatate in ‘l'abelul nr.1 de mai jos, constau in urméitoarele

participatii:
Tabelul nr.1

Sold la 1 ianuarie Crestere Reduceri Sau Sold Ia 3.‘
reluari decembrie
Rompetrol Logistics S.A. 238.460.035 - 500 238.459.535
Rompetrol Petrochemicals S.R.L. 4.183.435.400 - 1.149.364.890 3.034.070.510
Rom Qil S5.A, - 1.575.430.040 - 1.575.430.040
Total titluri de participare 4.421.895.435 1.575.430.040 1.149.365.390 4.847.960.085
Ecomasicr S.A. 21.636 - - 21.636
Rominserv S.A. 25 - - 25
Rompetrol Sport S_A. 25 - 25 -
Alte creante 339.200 73.000 - 612.200
Total titluri detinute ca imobilizari 560.886 73.000 25 633.861
Imprumulturi acordate pe lermen
lung, inclpsiv dobanda - 21.405.003 - 21.405.003
Altc creante imobilizate ' 376.144.755 - - 375.188.613 0956.142

Total 4.798.601.076 1.596.908.043 1.524.554.028 4.870.955.091

(4.1.8)Procentele de participare importante, redate in Tabelul nr.2, sunt urmétoarcle :
Tabelul nr.2
31 decembric 31 decembric

Socictate 2003 2002

Rompetrol Logistics S.A. 68% 70%
Rompetrol Petrochemicals S.R.L. 100% 100%
Rom Qil S.A. 99% -

(4.1.9)n decembrie 2002, Socictatca si-a reorganizat activitatile petrochimice prin crearea Rompetrol
Petrochemicals SRL. Imobiliziri corporale reevaluate pe baza costului net de inlocuire de un evaluator
aulorizal in valoarc de 4.183.435.400 au fost transfcrate ca si aport in naturd la capilalul social al
acestei noi companii. In prezent instalatiile sunt: o instalatic complet operationald (polipropilena) si
anumitc echipamente care nu opercazi la capacitale normald sau care sunt oprite. Conducerea a
realizat un studiu detaliat al instalatiilor petrochimice in legaturd cu restructurarea lor pentru a deveni
operationale In intregime.si viabile din punct de vedere comercial. Astlel s-a cstimat cd sunt necesare
aproxXimativ 70- milicane USD pentru ca actvititile petrochimice s fie operationale in intregime.
Pentru a reflecta valoarca in prezent a acestor instalatii conducerea a Inregistrat un provizion pentru
depreciere temporard in valoare de 1.149.364.890 mii lei. Provizionul a fost inregistrat in contul de
rezultat reportat- a se vedea “Situalia capitalurilor proprii”.Conducerea societafii a inregistrat acest
provizion pe baza valorii utilizabile calculatd prin metoda proiectiei fluxurilor de numerar actualizate
conform Standardului International de Contabilitale ni.36 “Deprecierea activelor™. Sc estimcazd ¢d
repornirca instalafiilor va fi incheiata la sfarsitul anului 2005 si acestea vor deveni operationale pand la
sfarsitul acelui an (vezi g1 Nota 10 ))).

(4.1.10)fn decembrie 2003, Rompetrol S.A, Rompetrol Downstream S.A. si Rompetrol Well Services
S.A. au facut aporturi in naturd la capitalul social al Societafii. Societutea u emis actiuni egule cu
valoarea acestor aporiuri (aproximativ 48 milioane USD) — valoarea evaluatd de evaluatorul
autorizal Ernst & Young S.R.L.

= P
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ANEXA nr. 4
(4.1.1DTitlurile de participare sunt contabilizalc la cost. Nu au fost claborate situalii financiare
consolidate, conform prevederilor OMI 772/2000, Socictatca fiind scutitd (datorita prevederilor
standardelor internationale de contabilitate) de a elabora, audita si prezenta conturi consolidate gi
raport de gestiune consolidal aferent exercitiului financiar al anulul 2003.

(4.1.12) Socictatea a realizat tranzactii §i arc relatii de colaborare cu societaile unde define participatii
majoritare sau nu, dup caz.Situafia concretd a aceslor tranzactii cu parti afiliate este detaliatd in Nota
10 “Altc informatii”, lit.b).Aritim ca la fincle anului 2003, Sociclatea avea creanie fali de pirjile
afiliate in valoare de 7.839.018.000 mii lci si datorii de 445.794.000 mii lei, o pondere semnificativa
fiind fatd de The Rompetrol Group B.V, respeetiv - 4.506.674.000 mii lei creanje (57,4%) si
129.452.000 mii lei datorii (73,9%). O prezenlare detaliati a accstora cste redala mai jos, conform
Tabelelor nr.3 si 4, astfel:

A. Tranzactii cu pérti afiliate

Solduri fa 31 decembric 2003

Tabelul nr.3
Creantc Datorii
The Rompetrol Group N.V. _ 4.506.674.000 329.453.000
Rompetrol Logistics S.A. 5.737.000 9.538.000
Ecomaster S.A. - 44.026.000
Rontinserv S.A. 137.727.000 11.732.000
Rompetrol S.A. 904.938.000 19.724.000
Rompetrol Downstream S.A. 1.356.939.000 926.000
Rompetrol Well Services S.A. 539.000 28.549.000
Palplast S.A. - 20.000
Rompetrol Petrochemicals S.R.L. 244.643.000 -
Rom Oil 8.A, 677.621.000 1.827.000
Rompetrol Moldova ICS . 4.200.000 -
Total . 7.839.018.000 445.795.000
Tranzactii in 2003
Tabelul nr.4
Cumparari Vanzari
The Rompetrol Group N.V. 7.927.521.500 10.667.208.500
Rompetrol Logistics S.A. 192.270.600 152.860.700
Ecomaster S.A. 81.569.800 17.424.500
Rominserv S.A. 738.560.500 23.583.100
Rompetrol S.A. 352.792.700 1.050.613.100
Rompetrol Downstream S.A. 32.163.900 5.832.314.700
Romgpetrol Well Services S.A. - 49.416.000
Palplast S.A. - 39.800
Rompetrol Petrochemicals SRL 337.295.900 1.241.948.000
Rom Oil S.A. §0.957.500 5.881.849.000
Rompetrol Moldova 1CS - 128.371.000
Total 9,743.132.400 25.045.628.400
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ANEXA nr. 4

Balanga imobilizarilor

(4.1.13) Evolutia sub forma balantierd a imobilizdrilor necorporale, corporale si financiare in cursul
exercitiului, a amortizirii acestora, precum §i a provizioanelor pentru depreciere se prezinti in
Tabelele nr. 5,6 $i 7 de mai jos.

Tabelul nr.5
Elemente de imobiliziri Valori brute
Sold initial Cresteri Reduceri Sold final
Nr. Total Din care: (col. 5=1+2-3)
rd. dezmembrari
si casari
A B 1(1) 2(2) 3(3) 4(4) 5(5)
Tmobilizari necorporale
Cheltuieli de constituire si de
dezvoltare 01 11.062.200 . . 1 11.062.200)
Alte imobilizari 02 20.632.593 68.903.587 . . 89.536.180
IAvansuri si imobilizari
mecorporale in curs 03 39,652.349 41,489 896 59.841.098 . 21.301.147
fI‘otal (rd. 01 1a 03) 04 71.347.142  110.393.483 59.841.0% . 121.899.527
[Emobilizari corporale
Terenuri 05 1.644.197.672 7.915.100 . 4 1.652.112.772
Constructii 06 7952210325, 817.085.707 8.171.454] 8.171.45 8.761.124.578
Instalatii tehnice si masini 07 5951.762.626)  811.794.635 21.385.140) 52215368 6.742.172.121
\Alte instalatii , utilaje si mobilier | 08 18.376.816! 4.935.934 83.920 57.768 23.228.830
Avansuri si imobilizari corporale
in curs 09 318.353.284| 604.905.760, 383.416.517 . 539,842,527,
Total (rd. 05 la 09) 10 | 15.884.900.723 2.246.637.136]  413.057.031 13.450.758 17.718.480.828;
mobilizari financiare 11 4.798.601.076, 1.596.915.335  375.196.430 4{ 6.020.319.981
ACTIVE IMOBILIZATE -
TOTAL
rd. 04+10+11) 12 | 20.754.848.941] 3.953.945.954| 848.094.559‘ 13.450.758; 23.860.700.334
Tabelul nr.6

[Elemente de imobilizari Amortizari

Nr. Sold initial | Amortizare in Amortizarea aferenta Amortizare la

rd. cursul anului imobilizarilor scoase din | sfarsitul anului

evidenia {col. 9=6+7-8)
A B 6(1) 7(2) 8(3) H4)
Imobilizari necorporale
Cheltuieli de constituie si de
dezvoltare 13 3.318.664) 2.212.440 - 5.531.100
Alte imobilizari 14 5.707.690 7.328.720x - 13.036.410
Total(rd.13+14) 15 9.026.350 9.541.160| . 18.567.510
meobilizari corporale

Terenuri 16 97.452.060 15.763.586 - 113.215.646
Constructii 17 3.358.222287] 426.341.578 3.010.914 3.781.552.951
Instalatii tehnice si masini 18 2.756.037.5981 722.523.321 11.511.733] 3.467.049.186
Alte instalatii , utilaje si mobilier | 19 12.015.248 2.164.635 66.375 14.113.508
Total (rd. 16 1a 19) 20 6.223,727.193 1.166.793.12 14.589.022 7.375.931.291
AMORTIZARI -TOTAL
(rd. 15 + 20) 21 6.232.753.543 1.176.334.280) 14.589.022 7.394.498.801
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ANEXA nr. 4
Tabelul nr.7

Elemente de imobilizari Provizioane pentru depreciere

Nr. Sold initial Provizioane Provizioane reluate la Sold final {col.

rd. constituite in venituri 13=10+11-12)

cursul anului
A B 10(1) 11(2) 12(3) 13(4)
mobilizari necorporale

Cheltuieli de constituie si de
dezvoltare 22 . - 4 .
IAlte imobilizari 23 - . . 4
Avansuri si imobilizari
necorporale in curs 24 - . - 4
Total(rd-22 la 24) 25 . . . .
Tmobilizari corporale
[Terenuri 26 . . . 4
Constructii 27 . 4 - -
Instalatii tehnice si masini 28 . - . .
[Alte instalatii , utilaje si mobilier | 29 . . 4 .
Avansuri si imobilizari corporale
lin curs 30 320.716 . 4 320.716
Total(rd.26 la 30) 31 320.71 . - 320.716
Imobilizari financiare 32 4 1.149.364.890 4 1.149.364.890
ACTIVE IMOBILIZATE -
TOTAL
(rd. 25+31+32) 33 320.716 1.149.364.8901 . 1.149.685.606{

Stocuri

(4.1.14) O situatie comparativa a stocurilor pentru cele doud exercitii financiare

prezentatd in Tabelul nr.8

-2003 st 2002- este

Tabelul nr.8
2003 2002
Materii prime 792.267.954 843.230.656
Materiale auxiliare 294.977.939 126.745.439
Materiale aflate la terti 1.116.124.214 249.223.093
Produse finite 711,883.333 565.117.933
Produse finite aflate 1z terti 196.153.751 295.052.970
Productie in curs de executie 73.178 2.026.553
Semifabricate 540.142.067 479.847.569
Marfuri 2.777.653 3.487.322
Ambalaje si alte materiale 2.772.114 3.225.919
Provizioane pentru deprecicrea produselor finite (50.683.172) (147.508.445)
Avansuri pentru stocuri 152.577.083 222.195.003
Total 3.759.066.164 2.642.644.012
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ANEXA nr. 4

Situatia creantelor

(4.1.14) Valoarea nominald (brutd) a creanfelor inregistrate in contabilitate la data de31.12.2003
(conform Notei 5) este de 10.499.961.878 mii lei si include: creantele comerciale (8.398.178.813 mii
lei), TVA neexigibild (5.989.635 mii lei)si alte creante (2.095.793.430 mii lei).Fafd de aceasta
valoare, societatea a considerat oportun ca suma totald a provizioanelor pentru clienti incerti 54 fie la
data de 31.12.2003 in cuantum de 234.708.960 mii lei.

(4.1.15)Conform declaratiilor §i informatiilor prezentate in situatiile financiare, creantele societdtii la
data de 31.12.2003 au termen de lichiditate sub un an .

(4.1.16)O grupare a creanjelor din active circulante, in functie de vechimea acestora, se prezintd in
Tabelul nr. 9 de mai jos.

Tabelul nr. 9 - mii lei -
Nr. Denumire Total din care pe vechimi
ert crean{a pini la 30 30-90 90-180 | 180-365 Peste
zile zile zile zile 1 an
1 Fumizori-debitori - i i .
2 Clienti §350638642 | 4731607766 | 2.102307.069 | 808.187.601 | 541.052.094 176.484.112
3 Clienti incerti 106.876.630 - 625.217 106251413
4 Clieni facturi de 166.372.501 166.372.501 -
intocmit
personalului
6 | Alte creante de 94419 94419 -
personal
7 TVA 18433889.131 | 1.843.889.131 - -
neexigibil+rTVA
de recuperat
8 Debitori diversi 206.030.952 111271 155.992 - . 305.763.689
) Provizioane -234,708.959 -67.227951 - - C167.481.008
depreciere clienti
10 | Capital subscris 45,940,836 45.940.836 - . - -
nevarsat
11 | Alte creante in 2078100 2.078.100 - " X
cadrul grupului
12 | Alte creante (473) 356.875 58262 - 6347 -81.758 503.242
Dobénzi de £.188 B.188
incasat
TOTAL 0499961874 | 6.726.200.558 | 2.102.463.061 | 808.806.471 | 540.970.336 321.521.448
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ANEXA nr. 4

(4.1.17) Comparativ, pentru exercifiul financiar 2003 versus 2002, situafia creantelor este prezentata in

Tabelele nr.10 si 11, astfel:

Tabelul ar.10
Creante Termen de lichiditate
Sold 1a 31 sub 1 an peste 1 an
decembrie 2003
0 1=2+3 2 3

Total, din care: 10.499.961.878 10.499.961.878
Creante comerciale, din care: 2.398.178.813 8.398.178.813

Clienti si conturi asimilate 8.632.887.773 §.632.887.773

Avansuri la furnizori - -

Provizioane pentru clienti incerti (234.708.960) (234.708.960)
TVA de recuperat - -
TVA neexigibila 5.989.635 5.989.635
Alte creante 2.095.793.430  2.095.793.430

Tabelul nr.11
Creante Termen de lichiditate
Sold 1a 31 sub 1 an peste 1 an
decembrie 2002
0 1=243 2 3

Total, din eare: 10.717.613.954 10.717.613.934
Creante comerciale, din care: §.221.368.508 8.221.368.508

Clienti si conturi asimilate 8.332.672.9t4 8.332.672.914

Avansuri la furnizori 48.757.919 48.757.919

Provizicane pentru clienti incerti {160.062.325) {160.062.325)
TVA de recuperat - -
TVA neexigibila 2.330.960.939  2.330.960.939
Alte creante 165.284.507 165.284,507
Cabinel Individual GHEORGHE MIRCIOAGA 7 Raport anval cenzor extern independent 2003

i



sc ROMPETROL RAFINARE sa

ANEXA nr. 4
Capitalurile proprii
A.Capitalul social

(4.1.18)La datele de 31 decembrie 2003 si 2002, capitalul social consta in 17.463.507.667 mii lei,
respectiv 14.230.272.319 mii lei.

(4.1.19)La data de 31 decembrie 2003 capitalul social subscris (varsat si nevirsat) reprezenta
81.521.369 actiuni autorizate subscrise la valoarea nominald de 214.220 lei. La data de 31 decembric
2002 capitalul social era format din 73.246.203 actiuni cu valoarea nominala de 194.280 de lei.

(4.1.20)Structura actionariatului la datele de 31 decembrie 2003 si 2002 este prezentatd in Tabelul
nr.12, fiind urmdtoarea:

Tabelul nr.12
31 decembrie 31 decembrie
2003 2002
Procent
Numar actiuni Procent detinut _Numar actiuni detinut
The Rompetrol Group N.V. 52.522.832 64,43% 52.362.370 71,49%
SIF Transilvania 7.858.008 9.64% 7.866.054 10,74%
Rompetrol S.A. 15.335.963 18,81% 10.052.598 13,72%
Altit 5.804.566 7.12% 2.965.181 4.05%
Total 81.521.369 100% 73.246.203 100%

(4.1.21)in cursul anului capitalul social a fost majorat cu suma de 3.233.235.348 mii lei, ca urmare a
tncorporirii diferentelor din recvaluarea imobilizirilor corporale in valoare de 1.472.806.305 mii lei s
a aportului in valoare de 1.760.429.042 mii lei (din care aporturi in natura: Rompetrol Downstream
569.528.736 mii lei, 1.122.900.983 mii lei Rompetrol S.A. si 22.047.024 mii lei Rompetrol Well
Services, aport numerar The Rompetrol Group N.V. 45.940.837, si aport in numerar acfionari
minoritari 11.462). Aportul de numerar al Rompetrol Group N.V. a fost varsat in luna ianuarie 2004.

(4.1.22)n luna ianuvarie Societatea si-a divizat valoarea nominala a acjiunii de la 214.220 lei/actiune la
1.000 iei/actiune.

(4.1.23)In ceea ce priveste evolufia capitalului social pe parcursul exercifiului financiar 2003, aga cum
rezults din informatiile existente in documentele puse la dispozifia noastrd de citre conducerca
societatii, aritim urmatoarele:

1. Consiliul de administragie al societatii intrunit in sedina din data de 21 ianuarie 2003 a
constatat alocarea, in urma varsérii aportului in natura, a unui numir de 5.079.706 actiuni catre
actionarul S.C. Rompetrol S.A.-Bucuresti, acesta devenind acfionar semnificativ al Societatii
cu 10.052.598 actiuni detinute, integral acoperite, in valoare de 1.953.018.739.440 lei, din care
986.885.281.680 lei aport in naturd si 066.133.457.760 lei aport in numerar, reprezentind
13,7244% din capitalul social al Societatil, in condigiile in care pénd la data expirari

termenului de exercitare a dreptului de preferinfa nu a fost subscrisd nici o actiune din cele
64.551.092 actiuni emise in vederea exercitarii dreptului de preferinga de catre ceilalti actionari
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ANEXA nr. 4
tnscrisi in registrul actionarilor Societdtii la data de referin{a de 19.12.2002, actiunile emise $i
nesubscrise fiind anulate.

7. Consiliul de administratie al Societdtii a aprobat in data de 25.01.2003 o hotardre care
stipuleaza:

e se aproba concluziile raportului intocmit de expertul evaluator SHM SMITH
HODGKINSON (Europe) LTD, in baza Hotararii Consiliului de administragie al
Societatii din data de 06.12.2002, privind evaluarea terenului ce urmeazi a fi aportat la
capitalul social al Societdfii de catre actionaral S.C. Rompetrol S.A.-Bucuresti. Se
constati ci valoarea estimatd de expert a acestui aport este de 3.592.000
USD.Contravaloarea in lei a aportului este de 119.606.416.000 lei, la cursul de schimb
din data de 25.01.2003.

e Se aprobi majorarea capitalului social al Societafii cu aportul in natura al actionarului
S.C. Rompetrol S.A.-Bucuresti.

3. Adunarea Generald Extraordinari a Acionarilor din data de 14.02.2003, cu unanimitate de
voturi a hotarat: modificarea valorii nominale a actiunilor de la valoarea de 194,280 lei la
valoarea de 1.000 lei si emiterea de actiuni cu aceastd valoare corespunzitor valorii capitalului
social, 1a data previzuta de hotdrarea adunirii generale, inregistrarea intr-un cont de rezerve la
dispozitia Societatii a sumelor care reprezinta restul nedivizibil la noua valoare a acfiunilor.De
asemenea, s-a hotdrat ci: efectul modificirii valorii nominale a actiunilor se va produce la
momentul ridicirii gajului, garantiei reale mobiliare, constituit asupra numérului de actiuni cu
care a fost garantati indeplinirea obligatiilor investitionale, totodatd modificare valorii
nominale avind loc inainte de efectuarea oricérei alte operatiuni succesive ridiclrii aceslui ga).
La data respectivd, care va constitui si datd de inregistrare, se va proceda la intocmirea actului
aditional modificator al Actului constitutiv al Societatii.

4. Consiliv} de administratie al Societatii intrunit in sedinta in data de 17.03.2003, cu unanimitate
de voturi, a constatat ¢, in cadrul procedurii de majorare a capitalului social al Societafii
initiate prin Hotararea Consiliului de administratie din data de 25.01.2003, actionarul S.C.
Rompetrol S.A., a subscris un numdr de 615.639 actiuni, in valoare de 119.606.344.920 lei,
aport in natur, iar in cadrul termenului de exercitare a dreptului de prefering acordat celorlalti
actionari Tnscrisi in registrul actionarilor Societatii la data de referinta de 13.02.2003 a mai fost
subscris un numir de 59 actiuni, in valoare de 11.462.520 lei, integral acoperite, aport in
numerar, de citre actionari persoane fizice definatori a mai pufin de 10% din capitalul social al
Societatii.CA a decis anularea unui numir de 3.870.028 actiuni nou emise pentru exercitarea
dreptului de preferinfd si nesubscrise in termen de citre actionarii Societdfii, a constatat ¢i
noua valoare a capitalului social al Societafii este de 14.349.890.126.280 lei, reprezentat de
73.861.901 actiuni nominative, emise in forma dematerializati, fiecare acjiune avand o valoare
nominald de 194.280 lei.

5 Consiliul de administratie al Societéii intrunit in sedinta in data de 26.03.2003, cu unanimitate
de voturi, a hotirat majorarea capitalului social al Societatii, prin incorporarea de rezerve, de la
suma de 14.349.890.126280 lei la suma de 15.822.696.432.220 lei, cu valoarea de
1.472.806.305.940 lei, prin marirea valorii nominale a fiecirei actiuni de la valoarea de
194.280 lei la valoarca dc 214.220 lei, cu valoarea de 19.940 lei, data de inregistrare, fiind data
inregistrarii de catre registrul independent privat a majorarii capitalului social al Societatil in
baza Hotararii CA din data de 17.03.2003.

6. Adunarea Generald Extraordinari a Actionatilor din data de 05.12.2003 a hotiirdt urmétoarele

¢ aprobarea efectudrii concomitente a (i) inregistririi in rezerve a restului nedivizibil la
noua valoare nominali a actiunii conform Hotirarii AGEA din data de 14.02.2003, cu
(ii)emiterea de actiuni ce vor fi definute de Societate (actiuni proprii) in limita acestui rest
nedivizibil si (ili) majorarea capitalului social prin rotunjirea cu suma de 780 lei pentru ca
suma totali a capitalului social sd fie divizibila la valoarea nominald a actiunii, suma ce
va fi imputati asupra rezervelor societdfii.
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ANEXA nr. 4
e actionarii societdfii sunt:

A. Actionari semnificativi:

a. The Rompetrol Group N.V. Olanda detine 11.205.547.180
actiuni, integral acoperite, in valoare de 11.205.547.180.000 lei,
din care 9.495.372.243.600 lei aport in naturd §
1.710.174.936.400 lei aport in numerar, reprezentand 70,8195%
din capitalul social.

b. S.C. Rompetrol S.A. define 2.283.002.718 actiuni, integral
acoperite, in valoare de 2283.002.718.000 lei, din care
1.106.491.626.600 lei aport in naturd si 1.176.511.091.400 lei
aport in numerar, reprezentand 14,4287% din capitalul social.

c. Societatea de Investifii Financiare SIF-Transilvania define
1.683.335.556 actiuni, integral acoperite, in valoare de
1.683.335.556.000 lei, din care 1.528.216.971.120 lei aport in
naturd si 155.118.584.880 lei aport in numerar, reprezentind
10,6387% din capitalul social.

B. Actionari care defin fiecare in parte mai pufin de 10% din capitalul
social, defindnd impreund un numdr de 650.810.979 actiuni, integral
acoperite, in valoare de 650.810.979.000 lei, din care 576.042.257.480
lei aport in naturd si 74.768.721.520 lei aport in numerar, reprezentind
4,1131% din capitalul social.

» capitalul social:

6.1 Capitalul social al societitii, subscris in intregime §i integral vérsat, este de
15.822.696.433.000 lei, din care 12.706.123.098.800 lei aport in naturd s
3.116.573.334.200 lei aport In numerar.
6.2 Capitalul social este reprezentat de 15.822.696.433 actiuni nominative, emise in forma
dematerializatd, integral acopetite.
6.3 Fiecare actiune are o valoare nominali de 1.000 lei.

7. Adunarea Generala Extraordinari a Actionarilor din data de 14. 12.2003 a hotarat urmitoarele:

e aprobarea raportului intocmit de expertul evaluator SHM SMITH HODGKINSON
(Burope) LTD, privind actualizarea valorii activelor imobilizate aflate in patrimoniul
Societafii si s-a dispus actualizarea valorii activelor imobilizate in confotmitate cu
concluziile raportului i cu legea.S-a constatat ci valoarea activului net pe actiune este mai
mica decat valoarea nominald a unci acfiuni, nefiind necesard stabilirea unei prime de
emisiune in cadrul majoririi capitalului social.

e aprobarea concluziilor rapoartelor intocmite de expertul evaluator ERNST & YOUNG
S.R.L. Se constatii ca valoarea total, estimati de expert a aporturilor in natura ce urmeazi
a fi efectuate de actionarii aportatori este de 48.038.265 USD, din care:
4.30.219.718 USD, aport in naturi al actionarului S.C. Rompetrol S.A.
b.17.154.480 USD, aport in naturd al acfionarului S.C. Rompetrol Downstream S.A.
¢.664.067 USD, aport in naturd al actionarului 5.C. Rompetrol Well Services S.A.
Exprimarea in lei a contravalorii aporturilo in natura se va face 1a cursu! de schimb din data
de 14.12.2003, contravaloarea totald a aporturilor in naturd fiind de 1.594.870.398.000 lei.

e aprobarea majordrii capitalului social al Societafii cu aporturile in naturd efectuate de
actionarii S.C. Rompetrol S.A, S.C. Rompetrol Downstream S.A. si S.C. Rompetrol Well
Services S.A.

in schimbul contravalorii aporturilor in naturd se va emite un numér de 7.445.011 actiuni care

vor fi atribuite actionarilor mai sus mentionati dupa cum urmeazd:

a.4.683.477 actiuni atribuite actionarului S.C. Rompetrol S.A.
b.2.658.616 actiuni atribuite actionarului S.C. Rompetrol Downstream S.A.
¢.102.918 actiuni atribuite actionarului 5.C. Rompetrol Well Services S.A.
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e in vederca menjinerii cotelor de participare la capitatul social, s¢ va
5.035.131.831.630 actiuni in vederca excreitarii dreptului de prefering
inregistrai in registrul aclionarilor Socictdfii la
Romaniei, Partea a 1V-a. Actiunil
exercitare a dreptului de preferint

B.

(4.1.24)Migcarea (evolulia) capitalurilor proprii sub fo

Ca[iitalurile proprii

¢ care nu vor {1 subscrise de catre
i de o lund de zile de 1a data publicarii aceste hotéréri in

M.O. al Romaniei, Partea a [V-a, vor putea fi anulate printr-o hotardre
e Accastd hotardre a fost conleslald in tnstanti de céitre ac

ANEXA nr. 4

a CA.

emitc un numdr de
i de citre actionarii
data publicirii acestei hotardri in M.O. al
acfionari in termenul de

tionarul SIF Transilvania.

rrod balangicrd se prezintd in Tabelul nr.13 de

mai jos.
Tabelui nr.13
Element al capitalalui Sold la Sold 1a 31
propriu 1 ianuaric Cresteri Reduceri decembric
Prin
Total, din care; [Prin transfer Total, din care: | transfer
0 1 1 2 3 4 5 6
Capital subscris 14230.272.319]  3.233.235.3481.472.806.306 . 4 17.463.507.667
Prime de capital T - o . . .
Rezerve din reevaluare 951.412.578 995.062.627 . 951.406.30 . 995.068.901
Rezerve legale — . . - .
Rezerve pentru actiuni
roprii . . . . . .

Rezerve statutare sau
lcontractuale - . . . . -
Alte rezerve 611.171.907 72 & 521.400.002 4 89.771.977
Rezerve din conversie . : . . . . . .
Rezultatul reportat . . 4 . . .

Profit nerepartizat ) . - - - - -

Pierdere neacoperita 4.573.496.746] 3.695.124.6893.695.124.689 1 4  8.268.621.435
Rezultatul reportat provenit
din adoptarea pentru prima
data a IAS, mai putin IAS
29 - . . . .

Sold creditor 673.578.155 . 1 . . 673.578.155

Sold debitor . . . 4 . S

Rezultatul reportat provenit
din modificarile politicilor
contabile

Y

Sold creditor

Sold debitor

Rezultatu} reportat provenit
din coreciarca erorilor
fundamentale

Sold creditor

-

Sold debitor

1.149.364.890

1.149.364.890

Rezultatul reportat

reprezentand surplusul
realizat din rezerve din
recvaluare :

Rezultatul exercitiului -
financiar

Sold creditor . . . 1 . -
Sold debitor 3.695.124.689 10.888.162.328 1 3.695.124.689 4 10.888.162.328
Total 81978 !_;._SZALI 1.504.353.860) (2222318383} | (1.084.221 953)
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ANEXA nr. 4

(4.1.25) Societatea a inregistrat un provizion pentru depreciere peniru investifia in Rompetrol
Petrohemicals pentru a reflecta faptul ca o parte dintre instalatiile petrochimice nu sunt operationale,
Societatea a inregistrat acest aspect pe contul 1 174 “Rezultatul reportat provenit din corectarea erorilor
fundamentale” deoarece conditiile existau si in anul anterior.

Provizioane pentru riscuri §i cheltuieli

(4.1.26)in bilanul contabil si in politicile contabile, societatea a consemnat ci nu este cazul sa
constituie provizioane pentru riscuri si cheltuieli.

(4.1.27) Societatea avea constituite la data de 31.122003  provizioane pentru deprecierea
imobilizarilor financiare in cuantum de 1.149.364.890 mii lei, pentru titlurile de participare detinute la
S.C. Rompetro! Petrochemicals S.R.L.in soldul de la finele exercitiului exista §i provizioane pentru
imobilizari corporale in curs in valoare de 320.716 mij lei.S-a constituit $i un provizion pentru clienfi
incerti in valoare de 234.708.960 mii lei, precum si un provizion pentru deprecierea produselor finite
in valoare de 50.683.172 mii lel.

Situatia datoriilor

(4.1.28)Valoarea totald a datoriilor inregistrati la 31.12.2003 este de 31.017.972.729 mii lei, de
cea. 1,5 ori mai mare decét cea de 1a finele exercitiului anterior.

(4.1.29) Principalele categorii de datorii care trebuiesc plitite intr-un an de zile se prezinta astfel

e credite pe termen scurt 1.556.353.748 mii ler
» datorii comerciale 4.597.267.187 mii lei
e avansuri de la clienti 33.968.693 mii lei

e alte datorii, inclusiv datorii fiscale. 1.374.132.693 mii lei.

si alte datorii pentru asig. soc

(4.1.30) Datoriile inregistrate in “pilan{” sunt grupate dup termenul de exigibilitate, astfel

e cu termen de exigibilitate sub un an 7.561.722.321 mii. lei (24,3 %)
e cutermen de exigibilitate intre 1-5 ani 7.124.932 mii lei (0,02 %)
e cu termen de exigibilitate peste 5 ani 23.449.125.476 mii lei(75,68%)

(4.1.31) Referitor la datoriile catre bugetul statului, bugetul asigurarilor sociale, fondurile speciale,
in cuantum de 1.096.062.790 mii lei, acestea se prezintd dupi cum urmeaza:

e TVA de platd 0

¢ TVA cerificat suspendare 0

e accize 16.006.491.684 lei
e majorari bugetul statului 64.521.208.514 lei
e impozit pers.nerezidente 0

o fond special drum 0

» majorari fond drum 0

o fond de risc si accident 142.500.000 lei

¢ impozit salarii+ colaboratori 5.206.258.150 lei
s CAS 24,5% angajator 6.189.088.382 lei
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0,5% accidente de munca
sanatate salariafi-6,5%
sanatate firma-7%

sinatate -6,5%

CAS 9,5%

somaj unitate-3,5%

somaj salariati-1%

fond special prod. petroliere
majoriri FSPP

(4.1.32)La 31 decembrie 2003 si 2002 si
cum urmeaza:

130.553.239 lei
1.759.241.498 lei
1.893.485.692 lei
4.793.750 lei
2.404.662.020 lei
918.030.897 lei
205.154.318 lei

789.841.809.689 lei
206.839.512.106 lei.

ANEXA nr. 4

tuatia datoriilor esie prezentatd in Tabelele nr.14 si 15 dupa

Tabelu) nr.14
Datovii Termen de exigibilitate
Sold 1a 31
decembrie 2003 sub 1 an 1-5ani peste 5 ani
0 1=2+3+4 2 3 4
Total, din care: 31.017.972.729  17.561.722.321 7.124.932 23.449.125.476
Total credite pe termen scurt, din care: 1.556.353.748 1.556.353.748 - -
Credite pe termen scurt 1.326.261.587 1.326.261.587 - -
Dobanda aferenta creditelor pe termen
scurt 1.182.956 1.182.956 - -
Portiunea curenta a creditelor pe termen
lhung 227.213.594 227.213.594 - -
Dobanda de platit aferenta creditelor pe
termen lung 1.695.611 1.695.611 - -
Datorii comerciale, din care: 4.597.267.187  4.597.267.187 - -
Furnizori 2.811,886.540  2.811.886.540 - -
Furnizori de imobilizari 58.675.035 58.675.035 - -
Furnizori — facturi nesosite 1.726.705.612 1.726.705.612 - -
Avansuri de 1a clienti 33.968.693 33.968.693 - -
Alte datorii, inclusiv datorii fiscale si alte datorii
pentru asigurarile sociale, din care: 1.374.132.693 1.374.132.693 - -
Impozite si taxe de plata 875.718.269 875.718.269 -
Salarii si drepturi salariale 13.271.080 13.271.080 - -
Dividende de plata - - - -
Portiunea curenta a datoriei de leasing 6.523.998 6.523.998 - -
Alte datorii - - - -
Credite pe termen lung mai putin portiunea
curenta - - -
Alte datorii ce trebuie platite intr-o perioada mai
mare de un an 23.456.250.408 - 7.124932  23.449.125476
Tabelul nr.15
Datorii Termen de exigibilitate
Sold ia 31
decembrie 2002 sub 1 an 1 -5api peste 5 ani
0 1=2+3+4 2 3 4
Total, din care: 19.990.345.446  19.693.336.128 297.009.318
Total credite pe termen scurt, din care: 492.859.255 492.859.255 - -
Credite pe termen scurt 198.729.960 198.729.960 - -
Portiunea curenta a creditelor pe termen
lung 290.629.783 290.629.783 - -
Dobanda de platit aferenta creditelor pe
termen ung 3.499.512 3.499.512 - -
Datorii comerciale, din care: 5.243.539.138 5.243.539.138 - -
Furnizori 2.269.655.281 2.269.655.281 - -
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ANEXA nr. 4
Furnizori de imobilizari 682.270.189 68.270.189 -
Furnizori — facturi nesosite 2.905.613.668 2.905.613.668 -
Avansuri de la clienti 23.392.225 23.392.225

Alte datorii, inclusiv datorii fiscale si alte datorii

pentru asigurarile sociale, din care: 14.011.380.256  13.933.545.510 77.834.7746
Impozite si taxe de plata 13.983.436.144  13.905.601.398 77.834.746
Salarii si drepturi salariale 17.112.505 17.112.505 -
Dividende de plata - - -
Portiunea curenta a datoriei de leasing 6.860.334 6.860.334 -
Alte datorii - -

Credite pe termen lung mai putin portiunea

curenta 208.989.744 - 208.989.744

Alte datorii ce trebuie platite intr-o perioada mai

mare de un an 10.184.828 - 10.184.828

Alte posturi bilantiere

(4.1.33) Disponibilitatile banesti, valorile de incasat si

322.101.849 mii lei, din care

alte valori 1a 31.12.2003 sunt in sumi totald de

169.210.167 mii lei
111.404.096 mii lei
10.852 mii lei
41.476.734 mii lei.

e conturi la banci in lei
e conturi la binci in valutd
e numerar in casi
*

L

4.2 NOTE ASUPRA CONTULUI DE PROFIT $1 PIERDERI

Aspecte generale
(4.2.1) in exercifiul incheiat la data de 31.12.2003 societatea a raportat (inregistrat) o pierdere

contabild in valoare de (10.888.162.328 mil. lei), generati de activitafile de exploatare §i
financiard, activitatea extraordinara fiind egal cu 0, aga cum rezulti sintetic din Tabelut nr. 16

de mai jos.
Tabelul nr. 16
-mii lei-
Activitatea Venituri T Cheltuieli Rezultat " | Rezultatan
precedent
Exploatare 34.575.659.937 35.638.722.580 (1.063.062.643) (3.635.389.070)
Financiard 820.412.295 10.645.511.980 (9.825.099.685) (59.735.619)
Extraordinari - - - -
TOTAL 35.396.072.232 46.284.234.560 (10.888.162.328) (3.695.124.689
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ANEXA nr. 4
Activitatea de exploatare

(4.2.2) Cifra de afaceri netd raportatd in situatiile financiare este de 34.311 416.934 mii lei, fiind mai
mare cu 5.363.775.084 mii lei fagd de ceaa exercitiului precedent si este formatd din
e venituri din vanzarea produselor 33.994.337.669 mii lei (99 %)
e venituri din vinzarca mirfurilor 317.079.265 mii lei (1 %).

(4.2.3) Cifra de afaceri impreund cu variatia stocurilor-sold creditor (180.832.927 mii lei), cu
veniturile din productia de imobilizari (72.190.415 mii lei) si cu alte venituri din exploatare
(11.219.661 mii lei), conduce la un total al veniturilor din exploatare in valoare de
34.575.659.937 mii lei.

(4.2.4) Cheltuielile de exploatare in valoare totald de 35.638.722.580 mii lei, grupate dupé naturéd $i
ponderea lor se prezintd astfel:

e cheltuieli cu materii prime gi materiale 21.108.121.286 mii lei (59,2 %)
o alte cheltuieli materiale 29.152.809 mii 1€i(0,08%)
e alte cheltuieli din afard 1.310.617.897 mii lei (3,67%)
e cheltuieli privind méarfurile 244.905.655 mit lei (0,68%)
e cheltuieli cu personalul 404.270.152 mii lei (1,13%)
e ajustarea valorii imobilizarilor corporale $i necorporale 1.077.452.846 mii lei
» cheltuieh 1.077.452.846 mii lei
e ajustarea valorii activelor circulante (24.802.808) mii lei
» cheltuieli 210.870.653 mii lei
» venituri 235.673.461 mii lei
e alte cheltuieli de exploatare 11.489.004.743 mii lei (33,2%).

(4.2.5) Cheltuielile cu materiile prime gi materiale au inregistrat cresteri fata de anul precedent,
respectiv cu 1,06%, insd au scizut ca pondere in totalul cheltuielilor din exploatare, de la
68,3% la 59,2%.Cresteri consemnim si la categoria alte cheltuieli din exploatare, de la
10.054.649.091 mii lei la data de 31.12.2002, la 11.489.004.743 mii lei la data de 31.12.2003,
ceea ce procentual inseamnd 1,14%.Structural aceasti categorie de cheltuieli include:

¢ cheltuieli privind prestatiile externe 1.647.725.646 mii lei
o cheltuieli cu alte impozite, taxe gi varsiminte asim. 9.800.118.324 mii lei
e cheltuicli cu despagubiri, donatii si active cedate 41.160.773 mii lei.

Activitatea financiard

(4.2.6) Veniturile financiare in valoare totald de 820.412.295 mii lei sunt formate din:

e venituri din dobénzi 29.280.169 mii lei (3,6 %)

e alte venituri financiare 791.132.126 mii lei (96,4 %).
(4.2.7) Cheltuielile financiare in valoare totala de 10.645.511.980 mii lei sunt formate din:

e cheltuicli privind dobénzi bancare 349.435.463 mii lei (3,3 %)

s alte cheltuieli financiare 10.296.076.517 mii lei (96,7%).

(4.2.8) Modificari semnificative fajd de anul precedent s-au inregistrat numai la cheltuielile
financiare, care au crescut substantial de la 256.560.423 mii lei la 10.296.076.517 mii lei.
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ANEXA nr. 4
Rezultatul exercitinlui

(4.2.9) Pierdereca contabila inregistratd la 31 12.2003 este de (10.888.162.328) mil lei-ceea ce
reprezintd aproape o triplare fatd de exercitiul financiar precedent- si se compune din

e pierdere din activitatea de exploatare (1.063.062.643 mii lei)

o pierdere financiara (10.296.076.517 mii lei).

43 ALTE NOTE SI INFORMATII PRIVIND SOCIETATEA SI SITUATILE
FINANCIARE

(4.3.1) Capitalul social s-a modificat in cursul anului 2003, avand ta finele exercitiului valoarea de
17.463.507.667 mii lei, din care:

» capital subscris nevarsat 45.940.837 mii lei

» capital subscris varsat 17.417.566.830 mii lei.

(4.3.2) Inventarierca generald a patrimoniului s-a desfagurat in perioada 24.10.2003-30.11.2003, in
temeiul Ordinutui nr.618 din 23. 10.2003.

o fin urma inventarierii prin “Procesul verbal al comisiei centrale de inventariere”, incheiat la
31.12.2003 s-au constatat urmatoarele

» Mijloace fixe

» Plusuri efective in valoare de 1.320.481.027 lei
» Lipsuri efective imputate in valoare de 14.512.960 lei

% Obiecte de inventar in folosintd

» Plusuri efective in valoare de 19.058.643 lei

e Comisia Centrald de inventariere precizeazi in Procesul-verbal amintit mai sus ca
inventarierea anuald a cuprins toate elementele patrimoniale de pe teritoriul societdfii gi s-a
desfasurat in conformitate cu prevederile Legii nr.82/1 991 si a Ordinutui nr.2388/ 1995.

e Pentru stocurile aflate la terti cantitatile si valorile rezultd numai din documentele de
custodie.

(4.3.3) Societatea se afla in litigii comerciale cu diversi terti, atft in calitate de reclamanti, cit si in
calitate de parata, litigii care pot fi grupate succint astfel:

litigii in calitate de reclamantd si/sau paratd
e Litigii cu clienfi pentru recuperarca contravalorii produselor petroliere livrate si neachitate,
cei mai semnificativi dintre acestia fiind:

» TAR SA, pentru suma de 6.659.171.445 lei debit, 1.625.594.600 lei penalitafi de
intarziere si 108.594.825 lei cheltuieli de judecata, Judecatoria Constan{a a respins
contestatia formulata de catre debitor.

» LUX STAR — Constanfa, peniru suma de 5.948.401.294 lei, societatea a depus
declarafie de creanta.

» BANCA INTERNAIIONALI\ A RELIGILOR, pentru suma de 8.730.326.550 lei
depozite, respectiv 228.055.749 lei cont curent, declarafie de creanfa tardiv formulata.

» TAXI INTERNATIONAL - Briila, pentru suma de 4.439.134.241 lei debit si
1.186.691.128 lei penalitdti de intarziere, socictatea a depus declaratie de creantd-
creditor chirografar.

» CONEDIS OIL CRAIOVA, pentru suma de 4.905.751.974 lei debit, plus 819.108.477
lei penalitigi, societatea a depus plangere penald pentru emiterea de cec-uri fard
acoperire si declaratie de creanfi-creditor chirografar.
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e Litigii cu organele de control ale statului sau alte entitdii, dintre care aratam:

" Socictatca gi-a creseut capitalul social prin apertul in natura al unor socictiti din
grup: Rempctrol Downstrcam S.A. si Rompetrol 5.A. Socictatea considerd ci
aceasta crestere de capital a fost realizati in conformitate cu legile aplicabile
pentru acest tip de crestere de capital. Conform legislatici romincsti, cresterea
capitalului social a fost verificatii si aprobatii de judecitorul delegat de Registrul
Comertului. Actionarul minoritar SIF Transilvania a initiat in justijic doui
procese avind ca motiv accastd crestere de capital. Pana in prezent, Societatea a
reusit S8 apere cu Success aceasts cauzd (in 2 tebruarie 2004, Tribunalul Constanta a
respins una din plangerile adresatc de SIF Transilvania) §i este increzatoare ¢i in cazul
in care actionarul minoritar va dori atacarea sentinfei in instan{a, probabilitatea unei
decizii adverse Socictalii cste loarte mici.

% Autorititile fiscale au efectuat un control privind importul de MTBE realizat de
Societate, au apreciat ci Socictatea trebuiea si calculeze accize privind acest
import si au calculat penalititi in valoare de 423 miliarde lei. Ulterior inchiderii
anului financiar, Socictatca a initiat o actiunce prin care si-a sustinut opinia
conform circia nu este mecesarii aplicarea accizelor pentru astfel de importuri, §i a
castigat accasti acfiunc. Conform deciziei Agentici Nationale de Administrare Fiscald
din 5 martic 2004. actiunea Socictalii a fost aprobatd gi penalitdile de 423 miliarde lei
au fost anulate.

% Societatea a fost supusi unui raport de contraventie privind petrolul si produsele finite
imprumutate altor rafinarii. Autoritatile fiscale au decis ca bunuri in valoare de 192
miliarde lei s fie confiscate §i a fost aplicatd o amenda de 3 miliarde de lci. Societatea
a initiat o actiune la instanta locald cerand anularea confiscirii si a apliciirii
amenzii §i a caytigat acest caz. Socictatea este increzatoare ¢ in cazul in carc
autoritdtile fiscale vor ataca aceastd decizie, probabilitatea acordirii unci decizii
adverse Societatii este foarte mici.
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e Litigii in care s-au obfinut sentinfe favorabile la diverse instante, din care s¢ pot
exemplifica:

% SC PRIX GRAND SA pentru suma de 1.235.128.580 lei, titlu s-a pus in executare.

» GEMADENT IMPEX Bucuresti pentru suma de 15.566.791.758 lei debit,
3.874.024.746 lei penalititi de intarziere si 200.000.000 lei cheltuieli de judecata, titlul
executoriu §i irevocabil, insa societatea nu are disponibil in cont, societatca a formulat
si o declaratie de creanta.

e Litigii in care s-au obtinut hotaréari judecatoresti definitive si irevocabile, din care se pot
mengiona :
> PETRODARSTEL pentru suma de 13.651.131.754 lei debit plus 19.989.530.128 lei
penalitati de intérziere, reprezentind contravaloare marfi livratd si neachitatd. Aratam
ci titlul executoriu a fost obtinut doar pentru 8.651.131.754 lei debit, respectiv
1.018.564.957 lei penalitati de intdrziere pand la 23.11 .1998 si in continuare in procent
de 0,15% pe zi de intrziere si cheltuieli de judectd de 148.170.289 lei.Ulterior de la
serviciul financiar s-a primit completarea debitului pand la 13.651.131.754 lei, aga incat
declaratia de creantd s-a facut pentru intregul debit i penalititile aferente.

¢ Dosare de lichidare judiciara unde societatea si-a depus declaratii de creante:

» SC Compania Romana de Pescuit Oceanic Tulcea pentru suma de 26.113.589.056 lei,
insd existli nenumarate cereri de revizuire, strdmutare, etc.

» CORAPET CORABIA pentru suma de 924.983.103 lei debit §i 26.654.716 lei
cheltuieli de judecats, se deruleaza procedura executérii silite.

» SC COMET SA Bucuresti 3.198.779.293 lei

» GINO TULCEA pentru suma de 1.259.316.694 lei debit, 206.391.642 lei penalitafi,
305.000 lei cheltuieli de judecati, se deruleazi procedura executdrii silite.

» SC GG&Son SRL pentru suma de 1.664.196.180 lei debit,41.336.961 lei cheltuieli de
judecati, a fost promovaté procedura executarii silite.

(4.3.4) Balantele de verificare sintetice si analitice sunt intocmite prin preluarea rulajelor debitoare i
creditoare ale conturilor.

(4.3.5)Situatia privind personalul la sfarsitul exercitiului include un numdr mediu de 1.490 salariai,
fajd de 2.024 in anul 2003, diferenfa provenind din angajafii transferafi la S.C. Rompetrol
Petrochemicals S.R.L.

(4.3.6) Situatiile financiare s-au intocmit, aga cum rezultd si din nota 6, pe baza balantei de verificare
a conturilor sintetice de la 31.12.2003 si a normelor metodologice privind verificarea si
centralizarea bilanfurilor contabile ale agentilor economici pe anul 2003, elaborate de MFP sub
nr. 1827/2003, precum si in conformitate cu OMF nr.94/2001 Situaiile financiare au fost
intocmite la costul istoric, in afara mijloacelor fixe care sunt inregistrate la valori reevaluate de
citre un evaluator independent.in cursul anului 2003, societatea a reevaluat mijloacele fixe cu
spijinul unui evaluator independent.
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(4.3.7)Situatia creditelor contractate de societate la 31.12.2003 si a garantdrii acestora se prezintd
astfel:
¢ Credit pe termen lung cu:
» BRD — SG Sucursala Campineanu Bucuresti

» valoarea creditutui 30.142.902 USD
» data acordarii 12.07.2000
» perioada de acordare 4 ani si 2 luni
» valoarea nerambursata la sfargitul exercitiului, la curs

de inchidere 228.909.205 mii lei (32.595 lei/USD), respectiv 7.022.832 USD
» garantiile constituite in favoarea bancii sunt garantii reale imobiliare de rang I in

valoare totali de 1.056.166 mil. lei , reprezentdnd echivalentul a 52.524.666 USD

(20.108 1ei/USD) si sunt reprezentate de

- 10 statii de distributie produse petroliere PEM si terenurile aferente lor (38.829 mp)
pentru o valoarea de 101.262 mil. lei

- instalafie de polipropilend si terenul aferent (32.383.54 mp) pentru o valoare de
954.904 mil. lei.

e Credite pe termen scurt cu :

» FINANS BANK ( sold la 31.12.2003: O lei), overdraft pentru nevoi curente in valoare
de 67.500.000 mii lei, cu o rati a dobanzii de 38 % si un comision de 1 % la data
semnirii. Contractul are scadenta la 17.01.2003. Imprumutul este garantat prin cesiune
de creante in valoare de 72.000 mil.lei.

» DEMIRBANK( UNICREDIT) ( sold la 31.12.2003: 0 lei), overdraft pentru finantarea
activitiitii curente in valoare de 60.000.000 mii lei, cu o rati a dobénzii de 37% p.a.
Contractul are scadenta la 15.01.2003. fmprumutul este garantat cu: creanfe comerciale
si bilete la ordin.

» UNICREDIT ( sold la 31.12.2003: 52.606.188 mii lei), linie de credit pentru finanfarea
activitafii curente in valoare de 60.000.000 mii lei, cu o rati a dobénzii BUBOR 3 luni+
2% p.a. si un comision de acordare de 0,35% pe trim. sau fractiuni de trim. §i comision
analiza credit 150 USD. Contractul are scadenta la 05.07.2004. fmprumutul este
garantat cu: cesiune incasiri clienti, depozit colateral, bilet la ordin in valoare de
60.000.000 mii lei, totalul garantiilor fiind in valoare de 126.000.000 mii lei.

» ROBANK( sold la 31.12.2003: 59.275.685 mii lei), linie de credit pentru finantarea
activitatii curente in valoare de 60.000.000 mii lei, cu o rati a dobanzii de 28% p.a. §i
un comision de risc de 0,6% flat. i comision de gestiune de 0,6% flat. Contractul are
scadenfa la 03.02.2004. fmprumutul este garantat cu: ipoteci sediu administrativ §i
teren aferent, totalul garantiilor fiind in valoare de 2.346.123 USD, cesiune incasdri
ROM OIL S.A in valoare de 10.000.000 mii let .

» TRANSILVANIA ( sold la 31.12.2003: 299.390.000 mii lei), care are mai multe
componente, dupd cum urmeza:

1. credit pentru finantarea activitatii curente de exploatare in valoare de 2.000.000
USD, cu o rati a dobanzii de 9,5% pa. si un comision de deschidere de 0,75% .
Contractul are scadenfa la 30.06.2004. imprumutul este garantat cu: garantii reale
mobiliare pe sume de bani, ipoteci rang III (obiectve 801 §i 901, 4 stafii de
distributie a carburantilor, 1 teren static distributie carburanti, 8 rezervoare fitei),
ipoteca rang I-stafic GPL, bilet la ordin, totalul garantiilor fiind in valoare de
9.021.884 USD, reprezentind ipoteci, plus 189.306.000.000 lei.

2. credit pentru finantarea activitatii curente de exploatare in valoare de 100.000.000
mii lei, cu o raté a dobénzii de 26,75% p.a. §i un comision de deschidere de 1,25%
. Contractul are scadenta la 16.01.2004. {mprumutul este garantat cu: garantii reale
mobiliare pe sume de bani,ipoteci rang II (obiectve 801 si 901, 4 statii de distribufie

7
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a carburantilor, 1 tcren stafic distribujic carburanii, 8 rezervoarc tifei), bilete la
ordin, totalul garantiilor fiind in valoarc de¢ 239.313.500 mii let.

3. credit pentru finanjarca activitajii curente de exploatare in valoarc de 220.000.0060
mii lei(150.000.000 mii lei, suplimentat cu 70.000.000 mii lei), cu o ratd a dobdnzi
de 27% p.a. si un comision dc deschidere de 1.25% pentru 150.000.000 mii lei,

“respectiv. 1% pentru 70.000.000 mii lei. Contractul arc scadenta la 12.11.2004
pentru partea de 150.000.000 mii lci, respectiv 18.02.2004 pentru partea de
70.000.000 mii lei. Imprumutul estc garantat cu: garantii reale mobiliare pe sume de
bani,ipoteci rang IV (obicctive 801 i 901, 4 statii de distributic a carburantiior, |
teren statie distributic carburanti, 8 rezervoare tilei). ipotecd rang | static GPL,
cesiune incasiri, bilete la ordin, totalul garantiilor fiind in valoare de 8.709.599
USD, reprezentand ipoteci, plus 496.533.257.968 lci.

» HVB ( sold la 31.12.2003: 914.989.714 mii lci), credit furnizor de tip revolving, in
valoare de 55.000.000 USD, cu o rata a dobanzii LIBOR + 3,25% p.a. risk fee, 1% p.a.
management fee, 0,30% opening fee. Contractul are scadenta la 23.02.2005.
Imprumutul este garantal cu: garantic reald mobiliara asupra bunurilor mobile.

% Altele, care sunt in sold la 31.12.2003 in valoare de 1.182.956 mii lei.

(4.3.8)La data de 31 decembrie 2003, Societatca nu are nici un angajament privind achizifionarea de
active corporale (6,5 milioane USD in 2002).

(4.3.9)Societatea este angajatd In restructurarea fabricii de petrochimie, ce apartine Rompetrol
Petrochemicals S.R.L., o companic detinutd 100% de Societate. Rompetrol Petrochemicals S.R.L a
semnat un memorzindum cu o terfa parte pentru finantarea restructurdrii fabricii, agteptdndu-se ca in
iulie 2004 si se realizeze sémnarea contractului propriu-zis de finanjare. in cazul in carc acest contract
nu se va semna, Societatea va redictiona fonduri proprii sau atrase din altd sursd ciitec finantarea
restructuririi fabricii de petrochimic.Aceasta va necesita importante sume intrucét aproximativ 50%
din fondurile do restructurare sunt programale a fi investite nainte de 31 decembrie 2004.

4.4 EVENIMENTE POSTERIOARE INCHIDERIH SITUATIILOR FINANCIARE

(4.4.1)in data de 24 martic 2004, a fost publicat comunicatul de presd emis de citre Parchetul General
Anticoruptic (,,PNA”), care ficea cunoscut ¢i a fost inijiald o ancheld privind privatizarea Petromidia
S.A. de catre Rompetrol Group N.V. (,,TRG™), incheiatd conform contractului de vinzare-cumpdrare
nr29/31 din 17 decembrie 2000. Comunicatul de presi enumera cdteva arii de investigare asupra
carora PNA isi poate concentra ancheta, inclusiv termenii acordului de privatizare, metoda prin care
anumite venituri au fost contabilizate, cresterile ulterioare de capital social §i cifrele aferente
importului §i cxportului.

(4.4.2)Pana in prezent, nici Socictatea sau afiliafii acestcia §i nici reprezentan{ii ei nu au primit o
instiintare oficiald de la PNA privind accasta ancheta.

(4.4.3)Managementu! Societdtii declard ¢ este pregiitit s coopereze in cadrul tuturor investigaiilor
iniiate in-mod oficial. Conform comunicatului de presa emis de citre PNA, scopul acestei anchete
este acelasi cu scopul altor anchete si controale efectuate de catre Garda Financiard a Ministerului de
Finan{c, toalc acestca fiind concluzionale ncutru sau in favoarea Socictilii, respectiv fird impact
material asupra situatiei operationale si financiarc a Socictiii.

(4.4.4)in aprilic 2004, actiunile Rompetrol Rafinare S.A au fost listate la Bursa de Valori Bucuresti
(,BVB”) avind simbolul RRC.
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Nz ACT ADITIONAL
Wet, o LA ACTUL CONSTITUTIV
‘glﬁﬁcm ETROL RAFINARE - COMPLEXUL PETROMIDIA S.A.,
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o

Intrucat:

in temeiul articolului 114 din Legea nr. 31/1990 privind societitile comerciale, republicati, prin
articolul 13.2 litera ¢) din Actul Constitutiv al societitii comerciale Rompetrol Rafinare --
Complexul Petromidia S.A. (in continuare “Societatea”), cu sediul in Constanta, Drumul Judetean
226, Km. 23, judetul Constanta, avand nr. de ordine la Registrul Comertului J 13/534/1991, cod unic
de inregistrare 1860712, Adunarea General3 Extraordinari a delegat Consiliului de Administratie al
Societitii atributia majorarii capitalului social,

Prin Hotirdrea Consiliului de Administratie al Societitii din data de 19 decembrie 2002, publicati in
Monitorul Oficial, Partea a IV-a, nr. 2770/1 9.12.2002, s-a aprobat majorarea capitalului social al
Societitii cu un aport in naturi al actionarului S.C. Rompetrol S.A. — Bucuresti (or. de ordine la
Registrul Comertultui J 40/9709/2001, cod unic de inregistrare 3347498), actionar detindtor al unui
numar de 4.972.892 actiuni ale Societitii, ficind parte din acfionarii ce detin mai putin de 10% din

capitalul social al Societatii,

Aportul, constind in clidiri $i constructii, echipamente tehnologice, utilaje, instalatii,
echipamente de mésura si control, mijloace de transport, alte mijloace fixe, precum si investitii in
curs de natura categoriilor enumerate, efectuat in temeiul art. 13 alin. 1' al Ordonantei Guvernului
nr. 25/2002 privind privind unele masuri de urmirire a executirii obligatiilor asumate prin
contractele de privatizare a soctetdtilor comerciale, modificatd, respectiv cu titlul de investitie
efectuatd in nume propriu de S.C. Rompetrol S.A. in calitate de societate afiliati a societdtii The
Rompetrol Group N.V. (fosti B.V.) - Olanda, in scopul realizirii obligatiilor de investitii previzute
in sarcina cumpiritoarei The Rompetrol Group N.V. (fosti B.V.) - Olanda prin contractul de
vanzare-cumpdrare de actiuni nr. 29/31.10.2000 incheiat cu Fondul Proprietitii de Stat, a fost
evaluat de expertul evaluator SHM SMITH HODGKINSON (Europe) LTD la valoarea de
29.222.000 USD, contravaloarea totald in lei a bunurilor aportate fiind de 986.885.384.000 lei, la
cursul de schimb previzut de art. 29 alin. 1 lit. a) al Ordonantet Guvemnului nr. 25/2002, modificati,
coroborat cu art. 114 al Legii nr. 31/1990, republicats, respectiv cel din data de 19.12.2002.

Intrucit valoarea nominald a actiunii este de 194.280 lei, in vederea alocirii unui numar
intreg de actiunt, se rotunjeste in minus valoarea aportului in naturi cu suma de 102.320 lei, ce se va
include in Fondul de Rezervi al socletitii.

Rompelrol_f{eﬁmng - Petromidia Compiex SA
A company of The Rompetro! Group

*

DJ 226, Km 23, 5735 Dislrict of Constanta, ROMANIA
J 13834181, R 1860712

Tel: +{40) 241 50 60 00, Fax: +(40) 241 50 76 00

hitp: Hwww rompetrol.com
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In schimbul aportului in naturi de 986.885.281.680 lei, s-a emis un numir de 5.079.706
actiuni. Spre a fi atribuite actionarului SC ROMPETROL S.A.
Pani la data de 20 ianuarie 2003, data expiririi termenului de exercitare a dreptului de preferinti, nu
a fost subscrisi nici o actiune din cele 64.551.092 acfiuni emise in vederea exercitirii dreptului de
preferinti de citre ceilalti actionari inscrisi in registrul actionarilor Societitii la data de referinti de
19.12.2002,

actiuni nominative, emise in formad dematerializaty, integral acoperite, fiecare acttune avind o
valoare nominali de 194.280 lei, in urma virsarii aportului in naturi alocindu-se actionarului S.C.
Rompetrol SA un numir de 5.079.706 actiuni, restul de 64.5 31.092 actiuni emise pentru
exercitarea dreptului de preferintd si nesubscrise de citre actionarii Societitii in cadrul termenuluj
legal de exercitare a dreptului de preferingi fiind anulate,

Prin Hotarirea din data de 2] lanuarie 2003, Consiliul de Administratie al Societatii a decis
modificarea Actului Constitutiv prin incheierea prezentului act adttional, dupd cum urmeaza:

Articolul 1:

Articolul 1, denumit »Actionarii”, al Capitolylui L ,.Actionarii. Forma juridici, Denumirea. Sediul”,
se modificd si va avea urmatoryl cuprins:

»Att. 1. Actionarii
1.1. Actionarii societitii sunt;

A. Actionari semnificativi-
1) The Rompetrol Group NV, (Olanda} detine 52.362.370 actiuni, integral acoperite, in
valoare de 10.172.961.243.600 lei, din care 9.495.372.243 600 lei aport in naturd s
677.589.000.000 lei aport in numerar, reprezentind 71,4882 % din capitalul social;

2) S.C. Rompetrol S.A. detine 10.052.598 actiuni, integral acoperite, in valoare de
1.953.018.739.440 lei, din care 986.885.281.680 lei aport in naturi si 966.133.457.760 lej
aport in numerar, reprezentind 13,7244% din capitalul social;

3) Societatea de Investitii Financiare SIF-Transilvania detine 7.866.054 actiuni, integral
acoperite, in valoare de 1.528.216.971.120 lej, integral aport in naturi, reprezentand
10,7392% din capitalul social.

B. Actionari care detin fiecare in parte mai putin de 10% din capitalul social, detindnd impreuni un

numar de 2.965.181 actiuni, integral acoperite, in valoare de 576.075.364 680 lei, din care

576.042.257.480 lei aport in naturd si 33.107.200 lej aport in numerar, reprezentind 4,0482% din
capitalul social.”

Rompetrol Refining - Petromidia Complex SA
A company of The Rompetrol Group

DJ 226, Km 23, 8735 District of Constanta, ROMANIA
J 13/534/91, R 1860712

Tel: +{40) 241 50 60 00, Fax: +{40) 241 50 70 00
hitp: //www.rompelrol.com



Articolul 6, denumit ,,Capitalul social”, al Capitolului ITI, ,,Capitalul social. Actiunile”, se modifica
$1 va avea urmitorul continut;

»Art. 6. Capitalul social

6.1. Capitalul social al societatii, subscris in intregime i integral virsat, este de 14.230.272.318.840
let, din care 12.586.516.753.880 lei aport in naturi s11.643.755.564.960 lei aport in numerar.

6.2. Capitalul social este reprezentat de 73.246.203 actluni nominative, emise in formi
dematerializati, integral acoperite, fiecare actiune avind o valoare nominali de 194,280 lei.”

Celelalte dispozitii din Actul Constitutiv riman nemodificate.
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Str. Marii nr.16, Cladirea 21, Apt. 1,
Navodari, jud. Constanta

INCHEIERE DE DATA CERTA Nr. 179

Anul 2003 luna ianuarie ziua 21

La solicitarea numitului NICOLCIOIU ALEXANDRU, cu domiciliul in
Constanta, Str. Pescarilor, nr. 28, bl.BMSb, ap.13, judetul Constanta,
identificat cu Bl seria BR nr.665833, eliberat la data de 16.09.1985 de Politia
Constanta, aplicat foto 2 la data de 06.09.1995 de catre Politia Constanta,
CNP 1510826131342, in calitate de presedinte al Consiliului de Administratie
al SC ,,ROMPETROL RAFINARE - COMPLEXUL PETROMIDIA,, SA, cu
sediul in Constanta, DJ 226, KM 23, jud.Constanta;

se da data certa acestui inscris, care se afla in stare foarte buna.

S-a taxat cu 66.000lei cu chit 172002 nr.0147600/2003 Primaria Navodari.
S-a perceput onorariul de 250.000lei cu chit CT VLX 3028966/2003
Timbru judiciar 1.500 lei.
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ACT ADITIONAL
LA ACTUL CONSTITUTIV
al S.C. ROMPETROL RAFINARE - COMPLEXUL PETROMIDIA S.A.

Intrucat:

In temeiul articolului 114 din Legea nr. 31/1990 privind societitile comerciale, republicati, prin
articolul 13.2. litera ¢) din Actul Constitutiv al societitii comerciale Rompetrol Rafinare —
Complexul Petromidia S.A. (in continuare “Societatea™), cu sediul in Constanta, Drumul Judetean
226, Km. 23, judetul Constanta, avand nr. de ordine la Registrul Comertului J 13/534/1991, cod unic
de inregistrare 1860712, Adunarea Generald Extraordinard a delegat Consiliului de Administratie al
Societdtii atributia majordrii capitalului social,

Prin Hotardrea Consiliului de Administratie al Societitii din data de 25.01.2003, publicati in
Monitorul Oficial, Partea a IV-a, nr. 387/13.02.2003, s-a aprobat majorarea capitalului social al
Societdtii cu un aport in naturd al actionarului S.C. Rompetrol S.A. — Bucuresti (nr. de ordine la
Registrul Comertului J 40/9709/2001, cod unic de inregistrare 3347498), actmnar semnificativ
definator al unui numar de 10.052.598 actiuni ale Societatii.

Aportul in naturd constd in teren in suprafatd totald de 653.197 mp, situat in localitatea Ploiesti, Str.
Vileni nr. 146, jud. Prahova, alcituit din urmitoarele suprafete: 602.681 mp - Incheiere de
intabulare nr. 2267/2002, inscris in Cartea Funciari nr. 4552 si avand nr. cadastral provnzonu 5614;
33.971 mp — Incheiere de intabulare nr. 2118/2002, inscris in Cartea Funciard nr. 4525 si avind nr.
cadastral provizoriu 5427; 8.995 mp - Incheiere de intabulare nr. 2226/2002, inscris in Cartea
Funciara nr. 4542 si avz?md nr. cadastral provizoriu 5430; 2762 mp - Incheiere de intabulare nr.
2231/2002, inscris in Cartea Funciard nr. 4544 i avind nr. cadastral plowzonu 5429; 2111 mp -
Incheiere de intabulare nr. 2121/2002, inscris in Cartea Funciard nr. 4528 si avind numir cadastral
provizoriu 5613; 1.197 mp - incheiere de intabulare nr. 2122/2002, inscris in Cartea Funciari nr.
4529 si avand nr. cadastral provizoriu 5348; 945 mp - Incheiere de intabulare nr. 212072002, inscris
in Cartea Funciari nr. 4527 si avind nr. cadastral provizoriu 5428; 535 mp - Incheiere de intabulare
nr. 2119/2002, inscris in Cartea Funciari nr. 4526 51 avand nr. cadastral provizoriu 5612. Terenul
este propnetatea actionarului S$.C. Rompetrol S A, in baza certificatului de atestare a dreptului de
proprietate seria MO 3 nr. 1447/15.11.1994, ehbemt de Mmisterul Industnilor. Taxele aferente sunt
achitate la zi, conform certificatului fiscal.

Rompetrel Refining - Petromidia Complex SA
A company of The Rompetrel Group

DJ 226, Km 23, 8735 District of Constanta, ROMANIA
J 131534191, R 1860712

Tel: +{40) 241 50 60 00, Fax: +{40) 241 50 70 00

htip: fiwww.rompetrol.com
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\‘f’Jportul, efectuat in temeiul art. 13 alin. 1' al Ordonantei Guvernului nr. 25/2002 privind unele

maésuri de urmirire a executirii obligatiilor asumate prin contractele de privatizare a societatilor
comerciale, modificatd, respectiv cu titlul de investitie efectuata in nume propriu de $.C. Rompetrol
S.A. in calitate de societate afiliati a societitii The Rompetrol Group N.V. (fostd B.V.) - Olanda, in
scopul realizarii obligatiilor de investitii previzute in sarcina cumpéritoarei The Rompetrol Group
N.V. (fostd B.V)) - Olanda prin contractul de vAnzare-cumpirare de actiuni nr. 29/31.10.2000
incheiat cu Fondul Proprietitit de Stat, a fost evaluat de expertul evaluator SHM Smith Hodgkinson
(Europe) LTD la valoarea de 3.592.000 USD, contravaloarea totald in lei a aportului fiind de
119.606.416.000 lei, la cursul de schimb previzut de art. 29 alin. 1 lit. a) al Ordonantei Guvernului
nr. 25/2002, modificatd, coroborat cu art. 114 al Legii nr. 31/1990, republicata, respectiv cel din data
de 25.01.2003 (33.298 ROL/USD). Intrucdt valoarea nominali a actiunii este de 194.280 lei, in
vederea alocirii unui numir intreg de actiuni, se rotunjeste in minus valoarea aportului in naturi cu
suma de 71.080 lei, care se include intr-un fond de rezerve al Societatii.

Prin Hotdrdrea Consiliului de Administratie al Societitii din data de 25.01.2003 s-a emis, pe de o
parte, in schimbul aportului in naturd, un numir de 615.639 actiuni, in valoare de 119.606.344.920
lei, spre a fi atribuite actionarului S.C. Rompetrol S.A_, iar pe de altd parte, s-a emis un numir de
3.870.087 actiuni in vederea exercitdrii dreptului de preferintd in termen de o luna de zile de citre
ceilalti actionari inscrisi in registrul actionarilor Societitii la data de referingi de 13.02.2003, data
publicérii hotirdrii mentionate mai sus in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a IV-a.

Péna la data de 13.03.2003, data expirarii termenului de exercitare a dreptului de preferintd, au fost
subscrise 59 actiuni actiuni nou emise, in valoare totald de 11.462.520 lei, integral acoperite, prin
aport in numerar, de citre actionari persoane fizice detinitori a mai putin de 10% din capitalul social
al Societdtii, restul actiunilor nou emise pentru exercitarea dreptului de preferinti si nesubscrise in
termen de citre actionarii Societitii fiind anulate,

Valoarea capitalului social al Societitii se majoreazi de la 14.230.272.318.840 lei la
14.349.890.126.280 lei, cu suma de 119.617.807.440 lei, reprezentat de 73.861.901 actiuni
nominative, emise in formi dematerializati, fiecare actiune avind o valoare nominali de 194.280
lei.

Consiliul de Administratie al Societdtii, prin Hotdrdrea adoptatd in sedinta din data de
17.03.2003, a hotarit modificarea Actului Constitutiv prin incheierea prezentului act aditional, dupa
cum urmeaza;

Articolul 1;

Articolul 1, denumit ,, Actionarii”, al Capitolului I, |, Actionarii. Forma juridici. Denumirea. Sediul”,
se modificd §1 va avea urmatorul cuprins:

Rompetral Refining - Petromidia Complex SA
A company of The Rompetral Group

DJ 226, Km 23, 8735 District of Conslanta, ROMANIA
J13/534/91, R 1860712

Tel: +{40) 241 50 60 G0, Fax: +(40) 241 50 70 00

hitp: Mwww.rompetrol.com
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LArt. 1. Actionarii
1.1. Actionarii societifi sunt;

A. Actionari semnificativi:

1) The Rompetrol Group N.V. (Olanda) detine 52.362.370 actiun, integral acoperite, in
valoare de 10.172.961.243.600 lei, din care 9.495.372.243.600 lei aport in naturd si
677.589.000.000 lei aport in numerar, reprezentand 70,8922% din capitalul social;

2) S.C. Rompetrol S.A. define 10.668.237 actiuni, integral acoperite, in valoare de
2.072.625.084.360 lei, din care 1.106491.626.600 lei aport in naturd s
966.133.457.760 lei aport in numerar, reprezentind 14,4435% din capitalul social;

3} Societatea de Investitii Financiare SIF - Transilvania detine 7.866.054 actiuni,
integral acoperite, in valoare de 1.528.216.971.120 lei, integral aport in naturd,
reprezentind 10,6497% din capitalul social.

B. Actionari care detin fiecare in parte mai putin de 10% din capitalul social, detindnd impreund un
numir de 2.965.240 actiuni, integral acoperite, in valoare de 576.086.827.200 lei, din care
576.042.257.480 lei aport in naturd si 44.569.720 lei aport in numerar, reprezentand 4,0146% din
capitalul social.”

Articolul 2:

Articolul 6, denumit ,,Capitalul social”, al Capitolului III, ,.Capitalul social. Actiunile”, se modifica
sl va avea urmatorul contfinut:

LArt. 6. Capitalul social

6.1. Capitalul social al societatii, subscris in intregime $1 integral varsat, este de 14.349.890.126.280
lei, din care 12.706.123.098 800 lei aport in naturi si 1.643.767.027.480 lei aport in numerar.

6.2. Capitalul social este reprezentat de 73.861.901 actiuni nominative, emise in forma
dematerializatd, integral acoperite, fiecare actiune avand o valoare nominald de 194.280 le1.”

Celelalte dispoéi 1 diprActul Constjtgti-ﬁ'ﬁ;ix?}_ng\mndiﬁcate.

L N

Rempetrol Refining - Petromidia Complex SA
A company of The Rompeirol Group

DJ 226, Km 23, 8735 Dislrict of Constanta, ROMANIA
J13/534/9%, R 1860712

Tel: +(40) 241 50 60 00, Fax: +(40) 24150 7000
hittp: /Awww.rompetrol.com



ROMANIA

BIROUL NOTARULUI PUBLIC

. SACALEANU MARIEA

Str. Marii nr.16, Cladirea 21, Apt. 1,
Navodari, jud. Constanta

INCHEIERE DE AUTENTIFICARE Nr. 1025
Anul 2003 luna MARTIE ziua 18

in fata mea, SACALEANU MARIEA, notar pubtic, la sediul biroutui notarial,
s-a prezentat:

1. sC ,,ROMPETROL RAFINARE - COMPLEXUL PETROMIDIA,, SA, cu
sediul in Constanta, DJ 226, KM 23, jud.Constanta reprezentata de presedintele
Consiliului de administratie NICOLCIOW ALEXANDRU, cu domiciliul in Constanta,
Str. Pescarilor, nr. 28, bl.BM@b, ap.13, judetul Constanta, identificat cu Bl seria BR
nr.665833, eliberat la data de 16.09.1985 de Politia Constanta, aplicat foto 2 la data
de 06.09.1995 de catre Politia Constanta, CNP 1510926131342,

Care, dupa citirea actului, a consimtit la autentificarea prezentului inscris si a
semnat toate exemplarele.

In temeiul art.8 litb din Legea 36/ 1995, SE DECLARA AUTENTIC
PREZENTUL INSCRIS.

S-a taxat cu 622.774.040lei cu OP nr.2030/2003 Primaria Ploiesti si Chit.
seria CT ALF nr.2652993 Primaria Navodari.

S-a perceput onorariul de 84.825.000 lei cu cu OP nr.2030/2003.

Timbru judiciar 50.000 lei, aplicat pe primul eXBm?|al'.

NOTAR PUBLIS:
SACALEANUN
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o ROMPFTRO!L
ACT ADITIONAL PETROMIDIA
La Actul Constitutiv al
8.C. ROMPETROL RAFINARE - COMPLEXUL PETROMIDIA S.A.

~ Subscrisa, societatea comerciala Rompetrol Rafinare ~ Complexul Petromidia S.A, cu
© sediul in Constanta, Drumul Judetean 226, Km. 23, judetul Constanta, inmatriculats |a
Registrul Comertului sub nr. J13/534/1991, avand Cod Unic de inregistrare 1860712,
denumita in cele ce urmeaza “Societatea”, reprezentatd prin Presedintele Consiliului
de Administratie — domnul Alexandru NICOLCIOIU, avand in vedere Hotararea
Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor din data de 20 februarie 2003, a stabilit
urmatoarele:

Articolui 1.
Se modificd denumirea Societatii din ‘Rompetrol Rafinare — Complexul Petromidia
S.A." in "Rompetrol Rafinare S.A.”. Noua denumire va deveni opozabild tertilor

incepand cu data obtinerii certificatului de inscriere mentiuni de la Oficiul Registrului
Comertului Constanta.

Articolul 2.
Se aproba modificarea Actului Constitutiv al Societatii dupa cum urmeaza:
Art. 2.1. se modifica si va avea urméatorul continut:

<<2.1. Denumirea societatii este Rompetrol Rafinare si va fi intotdeauna urmatd de
initialele “S.A." sau de cuvintele “societate pe actiuni”.>>

Art. 3.1. se modifica si va avea urméatorul continut;
<<3.1. Societatea comerciald ,Rompetrol Rafinare” este o persoana juridicd romana

constituita ca societate pe actiuni si functioneazd in conformitate cu prevederile
prezentului act constitutiv si ale legii romane.>>

Articolul 3.
Restul prevederilor Actului Constitutiv al Societatii rAman nemadificate.

S.C. ROMPETROL RAFINARE-COMPLEAUL PETROMIDIA S.A.
Prin presedfn ele Consiliului de Administratie

Hampetral Refning - Petraredia Complex SA
/ Aiarpan of The Rompetre: Graug

U226, Kir 23, 8735 District of Constanla, ROMANIA
J*7534 97 R 1360712

Tet «/40) 241 50 66 00, Fax: +40) 242 50 70 00

nHp Awwwampetro com
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f_[__'/_ ACT ADITIONAL
o LA ACTUL CONSTITUTIV
al S.C. ROMPETROL RAFINARE 5. A.
Intrucat;

in temeiul articolului 114 din Legea nr. 31/1990 privind societitile comerciale, republicati, prin
articolul 13.2. litera ¢) din Actul Constitutiv al societi;ii comerciale Rompetrol Rafinare S.A. {in
continuare ‘‘Societatea”), cu sediul in Constanta, Drumul Judetean 226, Km. 23, judetu! Constanta,
avand nr. de ordine la Registrul Comertului J 13/534/1991, cod unic de inregistrare 1860712,
Adunarea Generald Extraordinari a delegat Consiliuhii de Administratie al Societatii atributia
majoririi capitalului social,

Prin Hotdrdrea Consiliului de Administratie al Societdtii din data de 26.03.2003 s-a aprobat
majorarea capitalulu. social al Societdtii, prin incorporarea de rezerve, de la suma de
14.349.890.126.280 1¢i la suma de 15.822.696.432.220 lei, cu valoarea de 1.472.806.305.940 lei,
prin mirirea valorii nominale a fiecérei actiuni de la valoarea de 194.280 lei la valoarea de 214.220
lei, cu valoarea de 19.340 lei, data de inregistrare, stabilitd in conformitate cu prevederile art. 2 alin.
1 pct. 9 al OUG nr. 282002 privind valorile mobiliare, serviciile de investitii financiare si piefele
reglementate, aprobatd cu modificin prin Legea nr. 525/2002, fiind data inregistraru de citre
registrul independent privat a majordrii capitalului sociul al Societitn in baza Hotararii Consiltulu
de Administratie din data de 17.03.2003,

Consiliul de Administratie al Societifii, prin Hotirdrea adoptati in sedinta din data de 26.03.2003, a
hotdrat modificarea Aitului Constitutiv prin incheierea prezentului act aditional, dupa cum urmeaza:
Articolul 1:

Articolul 1, denumit , Actionarii”, al Capitolului I, , Actionarii. Forma juridicd. Denumirea. Sediul”,
se modifici §i va avea urmitorul cuprins:

Art. 1. Actionart.
1.1. Actionarn societa[l sunt:
A. Actionari seranificativi:
1) The Rcmpetrol Group N.V. (Olanda) detine 52362 370 actiuni, integral acoperite, in

valoare de 1..217.066.901.400 lei, din care 9.495.372.243.600 lei aport in naturd §i
1.721.694.657.800 let lei aport in numerar, reprezentind 70,8922 % din capitalul social;



2) S.C. Rompetrol S A. deline 10..668237 actiuni, integral acoperite, In valoare de
2.285.349.730.140 lei, din care 1.106.491.626.600 lei aport in natura gi 1.178.858.103.540
lei aport in numerar, reprezentiné 14,4435 % din capitalul social,
3) Societatea de Investifii Financiare SIF-Transilvania detine 7.866.054 actiuni, integral
acoperite, in valoare de 1.685.066.087.8801ei, integral acoperite, din care 1.528.216.971.120
let aport in naturd si 156.849.116.760 aport in numerar, reprezentind 10,6497 % din
capitalul social.
B. Actionari care detin fiecare in parte mai putin de 10% din capitalul social, detinind Tmpreuns un
numdr de 2.965.240 actiuni, integral acoperite, in valoare de 635.213.712.800 lei, din care
576.042.257.480 ler aport In naturd st 59.171.455.320 let aport in numerar, reprezentind 4,0146 %
din capitalul social.”

Articolul 2;

Atrticolul 6, denumit ,.Capitalul social”, al Capi'tolului 111, ..Capitalul social. Actiunile”, se modifici
$i va avea urmitorul continut:

AT 6. Capitalul social

6.1. Capitalul sccial al societdfil, subscris in intregime si integral virsat, este de 15.822.696.432.220
lei, din care 12.706.123.098 800 lei apor! in naturd $i 3.116.573.333.420 lei aport in numerar.

6.2. Capitalul sociai este reprezentar de 73.861.901 actiuni nominative, emise in forma
dematerializatd, integral acoperite, fiecare acfiune avand o valoare nominala de 214.220 le1.”

Celelalte dispozitii dinn Actul Constitutiv raman nemodificate.
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ROMANIA

BIROUL NOTARULUI PUBLIC
SACALEANU MARIEA

Str. Marii nr.18, Cladirea 21, Apt. 1,
Navodari, jud. Constanta

INCHEIERE DE DATA CERTA Nr. 1432
Anul 2003 luna MARTIE 2zjua 27

La solicitarea numitei VERNIC IOANA-GABRIELA, cu domiciliul in
Constanta, Aleea Nalbei, nr.13, bl.L108, sc.B, et.3, ap.33, judetul Constanta,
identificat cu Bl seria GK nr.586432, eliberat la data de 21.09.1993 de Politia
Navodari, CNP 2680709135054, in calitate de consilier juridic la SC
»ROMPETROL RAFINARE,, S.A., cu sediul in Constanta, DJ 226, KM 23,
jud.Constanta;

se da data certa acestui inscris, care se afla in stare foarte buna.

S-a taxat cu 51.000lei cu chit 1/2002 nr.2653136/2003 Primaria Navodari.
S-a perceput onorariul de 400.000lei cu chit CT VLX nr.2819524/2003
Timbru judiciar 1.500 lei.

Y SENTN s




ACT AD
ITIONAL ROMPETROL

LA ACTUL coxsTiruTy @5 ROMPETROL
al S.C. ROMPETROL RAFINARE S A. RAFINARE

Intrucit:

In temeiul articolului 114 din Legea v, 31/1990 privind societiitile comerciale, republicatd, st a
articolului 13.2.  din Actul Constitut: al soccietiiii comerc¢le Rompetrol Rafinare S.A. (in
continuare “Societatea”), cu sediui in Counstarta, Drurnul Judetean 226, Km. 23, judetul Constanta,
avand nr. de ordine la Registrul Comertulni J 13/534/1991, cod unic de inregistrare 1860712,
Consiliul de Administratic al societdtii, prin decizia din data de 17.04.2003, a decis modificarea
Actului Constitutiv al societdlii, dupd cum urmeaza:

ART.1. Auticolul 5.2 al capitolului I1."Obiectul de activitatz” din Actul Constitutiv al societdtii, s
modific3 si va avea urmdtorul continut:

“5.2. Obiectul principal de activitate al societétii s. completeaza cu urmdtoarele obiecte de activitate

secundare:

2411 - fabricarea gazului industrial;

2414 - fabricarea de produse chimice organice de bazd:

2416 - fabricarea materialelor plastice primare;

2521 - fabricarea placilor, foliilor, tubnrilor, protilelor din matenal plastic;

2522 - fabricarea ambalajelor din mareria! plastic;

2523 - fabricarea articolelor din mmuterial pastic peniru constructii (teavé pp),

2524 - fabricarea altor articole din mater.ul plastic (obieste pentiu sufragerie, bucatdrie, toaletd si
alte obiecte de uz casnic din materiale plastice):

2811 - constructii metalice si parti ale acestora;

2821 - productia de rezervoare, cisterne i containere metalice;

3710 - recuperarea deseurilor si resturilor metalice reciclabile;

3720 - recuperarea deseurilor si resturilor nemstalice reciclabile;

5020 - intreginerea si repararea autovehicolelor |

5030 - comert cu piese i accesorii pentru autovehicule;

5050 - vanzarea cu amanuntul a carburantilor pentru autovehicule,

5112 - comert intermediar cu combustibili, minerale s produse chimice pentru industrie;

5151 - comert cu ridicata cu combustibili solizi, lichizi. gazosi i produse derivate;

5155 - comert cu ridicata a prodmvlor chimice,

5157 - comert cu ridicata cu degeuri §i resturt;

5211 - vanzari cu amanuntul in magazine nespecnalvate cu desfacere preponderentd de produse
alimentare, bauturi §i tutun; '

5221 - comert cu amanuntul cu {fructe §i fr:ume;

5224 - comert cu amanuntul cu paine, ploduse p.:tiqoric si zaharoase;

5233 - comert cu amanuntul cu produse cosmetice 5i e ioaletd,

5246 - comert cu amanuntul cu articole de fierdrie, vopsitorie, sticld gi articole de StiCkRmpetrol Refining SA
A company of The Rumpetrol Group

D4 226, Km 23, 8735 Distrec! of Constania, ROMANIA
J 13534181, R 1860712

Tel' +{40) 241 50 60 00, Fax: +{40) 241 50 70 00
hitp:# www rompetrol com



~ 5248 - comert cu amanuntul in magazine specializate a altor produse

n.c.a.(combustibililor solizi, lichizi §i gazosi, a produselor nealimentare neincluse in alte
categorii (detergenti), alte tipuri de comert cu amanuntul in magazine specializate);

5263 - comert cu améanuntul al gazului petrolier licheflat;

5530 - comert si alimentatie publica (activitate de restaurant in cadrul statiei de distributie produse
petroliere a “Rompetrol Rafinare S.A", cofetarie, bufet incinta);

5540 - baruri;

5551 - activitate canting;

6023 - transporturi terestre de cilitori, ocazionale;

6024 - transporturi rutiere de marfa (inclusiv agabaritice si periculoase);

7430 -acttvitdti de testdri $i analize tehnice : psihologice, activitdti metrelogice, diagnosticare si
consultantd pentru instalatii mecanice, electrice §i de automatizari. asistentd tehnica pentru
specificare, avizare si evaluare importuri, control nedistructiv, studii de coroziune, verificiri
st reglari supape de sigurantd, asistentd tehnicd la porniri instalatit in tard §i in strainitate si
altele; activitati de testari si analize tehnice: analize laborator protectia mediului — aer, aparate
~ analize laborator toxicologie, inspectii g1 verificdri masti de protectie si aparate respiratorii
pentru medii de lucru nocive, servicii de inspectan tehnice (ca vtilizarea de tehnici nucleare,
examindri nedistructive, incercari mecanice, analize chimice si metalografice ale metalelor,
inspectii §i verificari ale instalatiilor mecanice sub presiune si de ridicat, asistentd tehnicd s
consultantd pentru aceste activitati).

8512 -activitdti de asistentd medicald ambulatorie (consultatii medicale — medici generalisti,
controale medicale periodice, urgente medicale, medicina nwuncii);

8514 -alte activitdti referitoare la s@nitatea umana (alte activitdti igienico-sanitare, activitdtile
laboratoarelor de analize medicale);

7020 -inchirierea s1 subinchirierea bunurilor imobiliare proprii sau inchiriate;

5111 -intermedieri in comertul cu materii prime agricole (cereale);

5121 -comert cu ridicata a produselor agricole (cereale),

5132 -comert cu ridicata al cérnii si preparatelor din carne;

5222 -comer{ cu aminuntul al cdrnii st al produselor din carne;

5133 -comert cu ridicata al produselor lactate, oudlelor, uleiurilor si grasimilor comestibile;

5227 -comert cu amanuntul al altor produse neclasificate (produse lactate, oud. uleiuri §i grisimi
comestibile);

5241 -comert cu amdnuntul al produselor textile;

5143 -comert cu ridicata al articolelor §i aparatelor electrice de vz gospodaresc si al aparatelor de
radio si televizoarc:

5245 -comert cu amanuntul al articolelor gi aparatelor electrice de uz casnic;

5153 -comert cu ridicata al materiatului lemnos s de constructit;

5113 -intermedieri in comertul cu material lemnos si de constructit;

5010 -comert cu autovehicule;

5114 -intermedieri in comertul cu masini;

6311 -manipulan;

6312 -depozitari,

6321 -alte activitdti anexe transporturilor terestre (servicii auxiliare pentru transporturile pe linia
feratd, gari feroviare, statit de manipulare a marfurilor, activititi de control al traficului
feroviar);

6322 -alte activitati anexe transporturilor pe apa (servicii de exploatare a porturiler si cailor
navigabile, cu exceptia manipuldrii incarciturilor, pilotarea s1 acostarea dana, aprovizionarea
navelor);

6340 -activitdti ale altor agentii de transport (servicii de expediere a marfurilor, organizarea
expedierii mirfurilor in contul expeditorului sau destinatarulut, receptia §i acceptarea



AT ) ) . )
. é marfurilor, inclusiv ridicarea sau coborarea pe loc a marfurilor, intocmirea documentelor de

/,/ ’ transport, gruparea i degruparea marfurilor);
. 6030 - transpott prin conducte.
="/ 7413 - activitdti de studiere a pietei si de sondaj;

7414 - activitdti de consultare pentru afaceri $i management,

7415 - activitatile companiilor de management;

6521 - activitati de creditare pe baza de contract;

7110 - inchirierea autoturismelor si utilitarelor de capacitate micd;

7121 - inchirierea altor mijloace de transport terestru,

7122 - inchirierea mojloacelor de transport pe apa,

7131 - inchirierea masinilor si echipamentelor agricole;

7132 - inchirierea masinilor si echipamentelor pentru constructii fara personal de
7134 - inchirierea altor masini §i echipamente;

4021 - productia gazelor;

4022 - distributia si comercializarea combustibililor gazosi, prin conducte;
4030 - productia i distributia energiei termice §i a apei calde;

4100 - captarea, tratarea i distributia apei;

9001 - colectarea si tratarea apelor uzate;

9002 - colectarea §i tratarca aitor reziduuri;

9003 - salubritate, depoluarc si activitap similare .”

ART.2. Se reactualizeazi obiectele de activitate secundare ale punctului de lucru al societati, ca
urmare a recodificarii acestora, dupd cum urmeaza:
“2411 - fabricarea gazului industrial;

2414 - fabricarea de produse chimice organice de baza;

2416 - fabricarea materialelor plastice primare; '

2521 - fabricarea plicilor, foliilor, tuburilor, profilelor din materiai plastic;

2522 - fabricarea ambalajelor din material plastic;

2523 - fabricarea articolelor din material plastic pentru constructii (teavi pp).

2524 - fabricarea altor articole din material plastic (obiecte pentru sufragerie, bucatirie, toaletd s1
alte obiecte de uz casnic din materiale plastice);

3710 - recuperarea deseurilor si resturilor metalice reciclabile;

3720 - recuperarea deseurilor i resturilor nemetalice reciclabile;

5157 - comert cu ridicata cu degeuri §i resturi,

7430 -activitafi de testari si analize tehnice : psihologice, activitati metrologice, diagnosticare §i
consultantd pentru instalatii mecanice, electrice i de automatiziri, asistentd tehnicd pentru
specificare, avizare si evaluarc importuri, control nedistructiv, studii de coroziune, verificari
si reglari supape de sigurantd, asistentd tehnicé la porniri instalatii in tard si in straindtate §i
altele; activitati de testdri i analize tehnice: analize laborator protectia mediului - aer, aparate
_ analize laborator toxicologie, inspectii si verificiri mésti de protectie 31 aparate respiratorii
pentru medii de lucru nocive, servicii de inspectari tehnice (ca utilizarea de tehnici nucleare,
examindri nedistructive, incerciri mecanice, analize chimice §i metalografice ale metalelor,
inspectii §i verificiri ale instalaiilor mecanice sub presiune si de ridicat, asistent tehnicd si
consultantd pentru aceste activitafi).

7020 - inchirierea si subinchirierca bunurilor imobiliare proprii sau inchiriate;

6311 - manipulari,

6312 - depozitéri;

6340 -activitati ale altor agentii de transport (servicii de expediere a marfurilor, organizarea
expedierii mérfurilor in contul expeditorului sau destinatarului, receptia §i acceptarea
marfurilor, inclusiv ridicarea sau coborarea pe loc a marfurilor, intocmirea documentelor de
transport, gruparea si degruparca miérfurilor),

6030 - transport prin conducte.



4030 - productia si distributia energiei termice §i a apei calde;
4100 - captarea, tratarea si distributia apet,

9001 - colectarea si tratarca apelor uzate;

9002 - colectarea i tratarea altor reziduuri;

9003 - salubritate, depoluare §i activitati similare .”

7110 - inchirierea autoturismelor si utilitarelor de capacitate mic,
7121 - inchirierea altor mijloace de transport terestru;

7122 - inchirierea mojloacelor de transport pe apa:

7131 - inchirierea masinilor si echipamentelor agricole;

7132 - inchirierea masinilor §i echipamentelor pentru constructii fara personal de
7134 - inchirierea altor masini si echipamente;

ART.3. Restul prevedertlor Actului Constitutiv ramin neschimbate.

Persoani imputergicita

Administratie

/ ) S ’L\
/546/ tcolcioin K"?
SR

Presedinte Consilinlui




ROMANIA

BIROUL NOTARULUI PUBLIC
SACALEANU MARIEA

Str. Marii nr.16, Cladirea 21, Apt. 1,
Navodari, jud. Constanta

INCHEIERE DE DATA CERTA Nr. 1794
Anul 2003 luna APRILIE ziua 22

La soiicitarea numitei VERNIC IOANA-GABRIELA, cu domiciliul in
Constanta, Aleea Nalbei, nr.13, bi.L108, sc.B, et.3, ap.33, judetul Constanta,
identificat cu Bl seria GK nr.586432, eliberat la data de 21.09.1993 de Politia
Navodari, CNP 2680709135054, in calitate de jurist la SC ,,ROMPETROL
RAFINARE,, S.A,, cu sediul in Constanta, DJ 226, KM 23, jud.Constanta;

se da data certa acestui inscris, care se afla in stare foarte buna.

S-a taxat cu 51.000lei cu chit /2002 nr.2653416/2003 Primaria Navodari.
S-a perceput onorariul de 400.000lei cu chit CT VLX nr.2819802/2003
Timbru judiciar 1.500 lei.

Pl

NOTAR PUB Alpo .
SACALEANU MARJEA
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Drumul ]

Comertu\ui )] 13/534/1991, co
data de 17.04.2003, a decis
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wutiv al Locietatil riman nemodificate.
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ROMANIA

BIROUL NOTARULUI PUBLIC
SACALEANU MARIEA

Str. Marii nr.16, Cladirea 21, Apt. 1,
Navodari, jud. Constanta

INCHEIERE DE DATA CERTA Nr. 1795
Anul 2003 luna APRILIE ziua 22

La solicitarea numitei VERNIC IOANA-GABRIELA, cu domiciliul in
Constanta, Aleea Nalbei, nr.13, bl.L108, sc.B, et.3, ap.33, judetul Constanta,
identificat cu Bl seria GK nr.586432, eliberat la data de 21.09.1993 de Politia
Navodari, CNP 2680709135054, in calitate de jurist la SC ,,ROMPETROL
RAFINARE,, S.A., cu sediul in Constanta, DJ 226, KM 23, jud.Constanta:

se da data certa acestui inscris, care se afla in stare foarte buna.

S-a taxat cu 51.000lei cu chit 1/2002 nr.2653416/2003 Primaria Navodari.
S-a perceput onorariul de 400.000lei cu chit CT VLX nr.2819802/2003
Timbru judiciar 1.500 lei.

oy
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/ ot ACT ADITIONAL
lh actul constitutiv al societitii comerciale Rompetrcl Rafinare S.A.
i din data de 16.05.2003

ROM PETROL
" RAFINARE

Subscrisa societatea comercialda Rompetrol Rafinare S.A., { in continuare ,,societatea™),
cu sediul in Constanta, Drumul Judetean 226, Km. 23, judetul Constanta, avind nr. de ordine la
Registrul Comertului J 13/534/05.02.1991, cod unic de inregistrare 1860712, reprezentatd prin
Presedintele Consiliului de Administratie-domnil Alexandru Nicolcioiu. conform Deciziei
Consiliului de Administratie din data de 16.05.2003, a stabilit madificicea Actului Constitutiv al
societdtii, dupd cum urmeaza:

»Art.1. Se infiinteazi de citre societate urmétoarele puncte de lucru:

1.1. Punctul de lucru situat in localitatea Tudor Vladimirescu, judetulArad.Societatea isi
desfasoard activitatea in spatiul respectiv in baza contractului de inchiriere nr.158/13.05.2003.
Denumirea pe care o va utiliza punctul de lucru in relatiile cu tertii §i cu autoritifile va fi aceea
de ,,Rompetrol Rafinare S.A.-Punctul de lucru Tudor Viadimirescu™.

1.2.Domeniul principal de activitate al punctului de lucru il constituie comertul cu
ridicata §i servicii de intermediere in comerful cu ridicata (cu exceptia comertului cu
autovehicule si motociclete)-cod CAEN 51, iar obiectul principal de activitate il constituie
comertul cu ridicata al combustibililor solizi, lichizi §i gazosi si al produselor derivate-cod
CAEN 5151.

1.3. Obiectul principal de activitate al punctului de lucru se completeaza cu urmatoarele
obiecte de activitate secundare:

5050-comert cu amanuntul al carburantilor pentru autovehicule |

2.1. Punctul de lucru situat in localitatea Drobeta Turnu Severin, judetul
Mehedinti.Societatea isi  desfasoard activitatea in spatiul respectiv in baza contractului de
inchiriere nr.158/13.05.2003. Denumirea 2e care o va utiliza panctul de lucra in relatiile cu tertii
si cu autorititile va fi aceea de ,Rompetrol Rafinare S.A.-Punctu! de lucru Drobeta Turnu
Severin”.

2.2 Domeniul principal de activitate al punctului de lucru il constituie comertul cu
ridicata §i servicii de intermediere in comerul cu ridicata (cu exceptia comertului cu
autovehicule si motociclete}-cod CAEN 51, iar obiectul principal de activitate il constituie
comertul cu ridicata al combustibililor solizi, lichizi §i gazosi si al produselor derivate-cod
CAEN 5151.

2.3. Obiectul principal de activitate al punctului de lucru se completeazd cu urmitoarele
obiecte de activitate secundare:

5050-comert cu amanuntul al carburantilor pentru autovehicule ;

3.1.Punctul de lucra situat in localitatea Argestru, judetul Suceava.Societatea isi
desfasoard activitatea in spatiul respectiv in baza contractului de inchiriere nr.158/13.05.2003.
Denumirea pe care o va utiliza punctul de lucru in relatiile cu tertii si cu autoritétile va fi aceea
de ,.Rompetrol Rafinare S.A.-Punctul de lucru Argestru™.

Rompetrol Refining SA
A company of The Rompetrol Group

DJ 726, Km 23, 8735 District of Constanta, ROMANIA
J 135341, R 1860712

Tel +{40) 245 50 60 00, Fax: +(40} 241 507000
htlp:# wearw [ompetrol.com



3.2. Domeniul principal de activitate al punctului de lucru il constituie comertul cu
ridicata si servicii de intermediere in comertul cu ridicata (cu exceptia comertului cu
autovehicule §1 motociclete)-cod CAEN 51, iar obiectul principal de activitate il constituie
comertul cu ridicata al combustibililor solizi, lichizi si gazosi §i al produselor derivate-cod
- CAEN 5151.

3.3. Obiectul principal de activitate al punctului de lucru se completeazd cu urmitoarele
obiecte de activitate secundare:

5050-comert cu amanuntul al carburantilor pentru autovehicule ;

4.1.Punctul de lucru situat in localitatea Zarnesti, str.Mare, nr.l, judetul
Brasov.Societatea 1si desfascara activitatea in spatiul respectiv in baza contractului de inchiriere
nr.159/13.05.2003. Denumirea pe care o va utiliza punctul de lucru in relatiile cu tertii si cu
autorititile va fi aceea de , Rompetrol Rafinare S A -Punctul de lucru Zarnesti”.

4.2. Domeniul principal de activitate al punctului de lucru il constituie comertul cu
ridicata si servicii de intermediere in comerful cu ridicata (cu exceptia comertului cu
autovehicule si motociclete)-cod CAEN 51, iar obiectul principal de activitate il constituie
comertul cu ridicata al combustibililor solizi, lichizi §i gazosi §i al produselor derivate-cod
CAEN 5151.

4.3. Obiectul principal de activitate al punctului de lucru se completeaza cu urmitoarele
obiecte de activitate secundare:

5050-comert cu amanuntul al carburantilor pentru autovehicule ;

5.1, Punctul de lucru situat in localitatea Simleul Silvaniei, str.Cehei , nr.100, judetul
Silaj.Societatea isi desfasoard activitatea in spatiul respectiv in baza contractului de inchiriere
nr.159/13.05.2003. Denumirea pe care o va utiliza punctul de lucru in relatiile cu tertii i cu
autorititile va fi aceea de , Rompetrol Rafinare S. A ~Punctul de lucru Simleul Silvaniei”.

5.2.Domeniul principal de activitate al punctului de lucru il constituie comertul cu
ridicata si servicii de intermediere in comertul cu ridicata (cu exceptia comertulul cu
autovehicule si motociclete)-cod CAEN 51, iar obiectul principal de activitate il constituie
comertul cu ridicata al combustibililor solizi, lichizi §i gazosi $i al produselor derivate-cod
CAEN 5151,

5.3. Obiectul principal de activitate al punctului de lucru se completeazi cu urmatoarele
obiecte de activitate secundare:

5050-comert cu amanuntul al carburantiior pentru autovehicule.

Art.2, Obiectul de activitate al punctelor de lucru va putea ft modificat prin decizie a
Consiliului de Administratie.”

Art.3. Restul dispozitiilor din Actul Constitutiv raman nemodificate.

Pregedintele Consiliulyi de Administr

A ra
Alexgfidrd MicolZioin
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L ROMANIA
wa ST ZBIROUL NOTARULUI PUBLIC
SACALEANU MARIEA
Str. Marii nr.16, Cladirea 21, Apt. 1,
Navodari, jud. Constanta

INCHEIERE DE DATA CERTA Nr. 2053
Anul 2003 luna mai ziua 19

La solicitarea numitei VERNIC IOANA-GABRIELA, cu domiciliul in
Constanta, Aleea Nalbei, nr.13, bl.L108, sc.B, et.3, ap.33, judetul Constanta,
identificat cu Bl seria GK nr.586432, eliberat la data de 21.09.1993 de Politia
Navodari, CNP 2680709135054, in calitate de jurist la SC ,,ROMPETROL
RAFINARE,, S.A,;

se da data certa acestui inscris, care se afla in stare foarte buna.

S-a taxat cu 51.000lei cu chit CT ALF nr.2653631/2003 Primaria Navodari.
S-a perceput onorariul de 400.000lei cu chit CT VNE nr.2820015/2003
Timbru judiciar 1.500 lei.

NOTAR PUBL
SACALEANU MARIEA
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{} ROMPETROL

ACT ADITIONAL
La Actul Constitutiv al societitii comerciale Rompetrol Rafinare S.A.
din data de 29.08.2003

Subscrisa  societate comerciala Rompetro! Rafinare S.A. {(in continuare
"Societatea”), cu sediul in Constanta, Drumul Judetean 226, Km. 23, judetul Constanta,
avand nr. de ordine la Registrul Comertului J 13/534/05.02.1991, cod unic de
inregistrare 1860712, reprezentatd prin Presedintele Consiliului de Administratie, domnul
Alexandru NICOLCIOIU, conform Deciziei Consiliului de Administratie din data de
29.08.2003, a stabilit urmatoarele:

Art.I. Actului Constitutiv al Societ3tii se modifics dups cum urmeaz:
~Art.1. Se infiinteazd de catre Societate urmatorul punct de lucru;

1.1. Punctul de lucru situat in comuna Mogogoaia, str. Ficusului, nr. 2, judetul
Iifov. Societatea fisi desfasoard activitatea in spatiul respectiv in baza contractului de
inchiriere nr.320/28.08.2003. Denumirea pe care o va utiliza punctul de lucru in relatiile
cu tertii si cu autoritdtile va fi aceea de ,Rompetrol Rafinare S.A.- Punctul de lucru
Mogosoaia”.

1.2. Domeniul principal de activitate al punctului de lucru 1 constituie comertul cu
ridicata si servicii de intermediere in comertul cu ridicata (cu exceptia comertului cu
autovehicule si motociclete) - cod CAEN 51, iar obiectul principal de activitate il constituie
comertul cu ridicata al combustibitilor solizi, lichizi si gazosi gi al produselor derivate - cod
CAEN 5151.

1.3. Obiectu! principal de activitate al punctului de lucru se completeaza cu
urmatoarele obiecte de activitate secundare:
5050 - comert cu amanuntul al carburantilor pentru autovehicule ;

Art.2. Obiectul de activitate al punctului de lucru va putea fi modificat prin decizie
a Consiliului de Administratie.”

Art.II. Restul dispozitiilor din Actul Constitutiv rdman nemodificate .

Consiliul de Administratie al
L RAFINARE S.A,

Rompetrol Rafipare SA

113/534/91 Tel.. + (40} 241 50 60 00
DY 226, Km 23/ CUI186 07 12 (R) Tel.: + (40) 241 50 61 00
905700 Navodari 647166 ROL Raiffeisen Constanta Fax: + (40) 241 50 69 30
ROMANIA Share capital: ROL http://www.rompetrol.com

15.822.696.432.220 email:



ROMANIA
BIROUL NOTARULUI PUBLIC MITROI LIVIA
NAVODARI, STR.CONSTANTE], BL.C1. PARTER

INCHEIERE DE DATA CERTA NR. 27
Anul 2003 luna septembrie zina 09

Se dd datd certd prezentului inscris care este un act aditional la actul
constitutiv al SC “ROMPETROL RAFINARE” SA, are o singurd pagind §i se
afld in stare corespunzatoare, fird modificiri i stersaturi.

S-a taxat cu 31.000 lei cu chitanta nr.8485204/2003.

S-a perceput onorartul cu chitanta nr.8485873/2003.
Timbru judiciar de 1.500 lei.

NOTAR PUBLIC




2 ROMPETRO!

ACT ADITIONAL
LA ACTUL CONSTITUTIV
al S.C. ROMPETROL RAFINARE S.A.

Intrucat:

Adunarea Generald Extraordinarg a Actionarilor Societdtii din data de 14.02.2003 a
aprobat modificarea valorii nominale a actiunitor la 1.000 lei, emiterea de actiuni cu
aceasta valoare corespunzator valorii capitalului social al Societatii,

Adunarea Generald Extraordinard a Actionarilor Societdtii din data de 14.02.2003 a
aprobat inregistrarea ntr-un cont de rezerve la dispozitia Societdtli a sumelor care
reprezinta restul nedivizibil 1a noua valoare nominal3 a actiunilor,

Adunarea Generald Extraordinari a Actionarilor Societdtii din data de 14.02.2003 a
imputernicit membrii Consiliului de Administratie pentru incheierea actului aditional
modificator al Actului Constitutiv al Socletatii, cu precizarea modificirilor capitalului
social si structurii actionariatului survenite pand la data punerii in aplicare a hotararii,
§i pentru indeplinirea formalititiior legate de aducerea la indeplinire a hot3rarii
adunarii generale extraordinare, cu posibilitatea submandatirii de terte persoane,
inclusiv avocati, pentru semnarea documentelor necesare,

Adunarea Generald Extraordinari a Actionarilor Societatii din data de 05.12.2003, a
precizat continutul actului aditional modificator al Actului Constitutiv al Societatii, dupd
cum urmeaza:

Articolul 1

Articolul 1, denumit »Actionarii”, al Capitolului I, ,Actionarii. Forma juridica.
Denumirea. Sediul”, se modifici si va avea urm3toru! cuprins:

~Art. 1. Actionarii
1.1. Actionarii societatii sunt:
A. Actionari semnificativi:

a. The Rompetrol Group N.V. (Olanda) detine 11.205.547.180 actiuni, integral
acoperite, in valoare de 11.205.547.180.000 lei, din care 9.495.372.243.600
lei aport in naturd si 1.710.174.936.400 lei aport in numerar, reprezentand
70,8195 % din capitaiul social;

b. 5.C. Rompetrol S.A. detine 2.283.002.718 actiuni, integral acoperite, in
valoare de 2.283.002.718.000 lei, din care 1.106.491.626.600 lei aport in
natura si 1.176,511.091.400 lej aport in numerar, reprezentand 14,4287 %
din capitalul social;

' 13/53 .: + (40) 241 50 60 00
Rompetrol Rafinare SA 113/534/19011 i Tel: + (
D1226, Km 23 CUr 186 07 12 (R) ’ Tel.: + (40) 241 50 61 00
805700 Navodari 6471066 ROL Raiffeisen Constanta Fax: + (40) 241 50 69 30
ROMANIA Sharc capital: ROL 15.822.696.432.220 http: //www. rompetrol.com
email:

office.rafinare@rompetrol.com



C. Societatea de Investitii Financiare SIF - Transilvania detine 1.683.335.556
actiuni, integral acoperite, in valoare de 1.683.335.556.000 lei, din care
1.528.216.971.120 lei aport in naturd si 155.118.584.880 lei aport in
numerar, reprezentédnd 10,6387 % din capitalul social.

B. Actionari care detin fiecare in parte mai putin de 10% din capitalul social, detinand
impreund un numiar de 650.810.979 actiuni, Integral acoperite, in valoare de
650.810.979.000 lei, din care 576.042.257.480 lei aport in naturd si 74.768.721.520
lei aport in numerar, reprezentind 4,1131 % din capitalul social.”

Articolul 6, denumit ,Capitalul social”, al Capitolului III, ,Capitalul social.
Actiunile”, se modifica si va avea urmatorul continut:

~Art. 6. Capitalul social

6.1. Capitalul social al societdtii, subscris in intregime si integral varsat, este de
15.822.696.433.000 lei, din care 12.706.123.098.800 lei aport in naturd si
3.116.573.334.200 lei aport in numerar.

6.2. Capitalul social este reprezentat de 15.822.696.433 actiuni nominative, emise in
forma dematerializata, integral acoperite.

6.3. Fiecare actiune are o valoare nominal3 de 1.000 lei.”

Celelalte dispozitii din Actul Constitutiv riman nemodificate.

Articolul 2

Actul aditional modificator al actuiui constitutiv al Societdtii mai susmentionat, va
produce efecte la data indicatd de Hotdrdrea Adunirii Generale Extraordinare a

Actionarilor din data de 14 februarie 2003, depusa la Oficiul Registrului Comertului
de pe langa Tri alt&(zonstanta in data de 10 aprille 2003.
e
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BIROUL NOTARULUI PUBLIC MARIANA LAMBRINO
SEDIUL CONSTANTA , STR. ION LAHOVARI NR. 70 BIS

INCHEIERE DE DATA CERTA NR.6975

Anul 2003 luna 12 ziua 08

In temeiul art. 8 litf si art90 din Legea 36/1995 , eu , MARIANA
LAMBRINQO, notar public, cu sediul din Constanta, str. lon Lahovari nr. 70 Bis |
astazi 2003.12.08, la orele 11,30 dau data certa prezentului inscris act aditional
intocmit in 5 exemplare, avand fiecare 2 pagini format A4 lizibile si fara stersaturi
semnat (semnat si stampilat) la cererea Iui LAMUREANU ANA, domiciliata in
Constanta,B-dul Tomis nr. 67,b1.5 2,sc.A,ap. 11, identitatea acesteia fiind constatata
prin C1 seria KT nr. 207592/2001/Pol. Constanta, CNP 2730331131239, pe care

mi-[ prezinta si il inapoiez, constatand ca sunt indeplinite conditiile legale.

S-a taxat cu 51.000 lei cu chitanta MF nr.7510748
S-a perceput onorariul de 238.000 lei din care TVA —38.000 lei chit. nr. 7509998
rwiar 1.500 lei

UBLIC,

LAMBRINO



