ROMPETROL RAFINARE 5 A.
KazmMunayGas
Group
Member

&£ rompetrol

ROMPETROL RAFINARE S.A.
REZULTATE FINANCIARE CONSOLIDATE NEAUDITATE IFRS
PENTRU TRIMESTRUL IV S| ANUL 2019

www.rompatrol-rafinare.ro
www. kmginternotional.coem

Performantele operationale si-au mentinut trendul pozitiv, in timp ce rezultatele financiare au fost
afectate de mediul de piata nefavorabil

Rompetrol Rafinare S.A (simbol pe BVB: RRC, Reuters: ROMP.BX, Bloomberg: RRC RO) a prezentat astazi
rezultatele financiare si operationale neauditate aferente trimestrului IV si anului 2019. Cifrele includ rezultatele
financiare consolidate neauditate pentru aceasta perioada, elahorate de companie in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara (,IFRS").

Situatiile financiare consolidate ale Rompetrol Rafinare includ rezultatele Rompetrol Rafinare S.A. si cele ale
subsidiarelor Rompetrol Downstream S.R.L, Rompetrol Gas S.R.L, Rompetro! Quality Control S.R.L, Rom Qil
S.A., Rompetrol Logistics S.R.L. si Rompetrol Petrochemicals S.R.L.

Acest document este postat pe pagina noastra web in sectiunea Relatii cu Investitorii:

www.rompetrol-rafinare.ro
PRINCIPALII INDICATORI FINANCIARI — CONSOLIDAT

Trim IV 2019  Trim IV 2018 % 2019 2018 %

Financiar

Cifra de afaceri bruta USD 1.279.444.184 1.121.154.586 14% 5.186.124.223 5.259.166.505 -1%
Cifra de afaceri neta UsD 937.887.306 824.238.292 14% 3.844.114.179 3.980.543.368 -3%
EBITDA usD 29.980.018 {10.155.606) N/A 131.130.649 148.349.935 -12%
Marja EBITDA % 3,2% -1,2% 3,4% 3.7%

EBIT UsD 6.783.061 {45.735.885) N/A 24.234.045 24.801.323 -2%
Rezultat net usD (22.058.148) {60.973.093) -64% {48.977.553) (27.675.188) 77%
Marja rezultatului net % -2,4% -7,4% -1,3% -0,7%

Grupul Rompetrel Rafinare a atins in trimestrul IV 2019 o cifra de afaceri consolidata bruta de peste 1,27 miliarde
USD si de peste 5,18 miliarde USD in anul 2019, fiind in crestere cu 14% fata de trimestrul 1V 2018 si in scadere
cu 1% fata de anul 2018, fiind negativ influentata de cotatiile de piata mai mici comparativ cu perioadele similare
ale anului trecut, in ciuda unui volum de vanzari usor mai ridicat in anul 2019.

Rezultatele consolidate ale companiei, in ceea ce priveste EBITDA si rezultat net, au fost afectate de volatilitatea
ridicata a mediului de piata al petrolului si gazelor naturale in perioada respectiva, determinand in principal o
presiune semnificativa asupra marjelor brute de rafinare in anul 2019, scazand substantial fata de referinta
comparativa a anului 2018 (39,5 $/t comparativ cu 45,9 $/ pentru anul 2018).
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MEDIUL DE AFACERI GLOBAL

Trim V2019 Trim IV 2018 % 2018 2018 %
Titei Brent Dated USD/bbl 83,1 68.8 -8% 64,2 71,3 -10%
Titei Ural Med USD/bbl 62,8 68.3 -8% 64,2 701 -8%
Diferential Brent-Ural USD/bl 03 05 -41% 0,0 1.2 -98%
Cotatia benzinei fara plumb 10 ppm FOB Med  USDA 582 597 -3% 595 662 -10%
Cotatia motorinei ULSD 10 pprm FOB Med usDh 578 637 -9% 588 638 -8%
Curs mediu RON/USD 4.30 4,08 5% 4,24 3,94 8%
Curs de inchidere RON/USD 4,28 4,07 5% 4,26 4,07 5%
Curs mediu RON/EURO 4,77 4,66 2% 4,75 4,65 2%
Curs de inchidere RON/EURO 4,78 4,66 2% 4,78 4,66 2%
Paritatea USD/EURO 1,12 1.14 -2% 1,12 1.14 -2%
Rata inflatiet in Romania® 1,08% 0,55% 97% 4,04% 3,27% 24%

Sursa: Plaits, * INSSE (Rata de inflatie in Romania este calculata pe baza IPC - Indicele Preiurior de Consum)

In anul 2019, pretul titeiului a fluctuat intre 53,2 si 74,7 USD/bbl, avand o medie de 64,2 USD/bbl, comparativ cu
anul 2018 cand a fluctuat intre 50,2 si 86,2 USD/bbl, avand o medie de 71,3 USD/bbl.

Titeiul de tip Brent a inceput anul 2019 |a un nivel de 53,9 USD/bb, in scadere cu 11% sau cu 6,5 USD/bbl mai
putin fata de luna precedenta, dar pentru a creste mai apoi spre finele lunii cu 15% sau cu 8,3 USD/bbl, ajungand
la nivelu! de 62,2 USD/bbl, reprezentand astfel cea mai mare crestere in decursul unei luni, nemaiintalnita din
aprilie 2016. Aceasta dinamica a fost determinata in principal de efectul combinat al masurilor de reducere a
productiei de petrol, masuri luate de Organizatia Tarilor Exportatoare de Petrol (OPEC) si aliatii sai la finele anului
2018, dupa ce pretul petrolului a scazut ca urmare a anxietatilor privind cresterea globala precum si sanctiunile
economice ale SUA initiale aspura Venezuelei, tara care detine cea mai mare rezerva de petrol din lume.

In luna februarie 2019, pretul titeiului de tip Brent a crescut pana la 67,1 USD/bbl, avand o medie de 64 USD/bbl,
adica cu 8% mai mare fata de pretul mediu al lunii ianuarie. Aceasta crestere s-a datorat efectului reducerilor de
productie OPEC+, urmate de masuri si optimism sporit la acel moment in ceea ce priveste progresul negocierilor
comerciale dintre Statele Unite ale Americii si China, care pot influenta cererea de energie din cele mai mari doua
economii ale globului.

In cursul lunii martie 2018, pretul titeiului de tip Brent a crescut la o medie de 66,1 USD/bbl, cu 3% in plus fata de
feburarie 2019, intrucat productia OPEC a atins cel mai scazut nivel in ultimii patru ani. Titeiul de tip Brent continua
sa creasca pana la 74,3 USD/bbi pana la 25 aprilie 2019, avand un nivel mediu de 71,3 USD/bbl sau cu 8% mai
mare fata de luna martie 2019, rezultand din eliminarea scutirilor la exporturile iraniene de petrol si din sanctiunile
asupra Venezuelei.

Pretul mediu al titeiului de tip Brent a fost de 71,1 USD/bbl in juna mai 2019, apropiat de nivelul mediu al lunii
aprilie, atingand nivelul zilnic cel mai inalt de 74,7 USD/bbl in data de 16 mai 2019 si apoi scazand cu 8,1 USD/bbl
sau cu 12% si atingand nivelul de 65,6 USD/bbl pana la sfarsitul lunii. Motivul acestei dinamici negative a fost
datorat ingrijorarii din ce in ce mai mare in legatura cu conflictul comercial dintre SUA si China, tarifele SUA asupra
importurilor din China crescand in luna mai 2019. Acest lucru a intensificat conflictul economic dintre cele doua
cele mai mari economii nationale, rezultand astfel cresterea ingrijorarii in privinta decelerarii economiei globale.

In luna iunie 2019 pretul titeiului de tip Brent a ramas la un nivel mediu scazut de 64,1 USD/bbl cu 10% sau cu 7
USD/bbl sub nivelului funii mai 2019, fiind cea mai mare scadere medie a preturilor lunare din anul 2019,
Tensiunile comerciale dintre SUA si China au continuat sa alimenteze asteptarile pentru scaderea cerereii de
energie, Agentia Internationala pentru Energie si-a redus prognoza pentru cererea globala de petrol pentru a doua
luna, la 1,2 milioane barili pe zi, de la 1,3 barili pe zi in luna precedenta. Dupa ce in data de 20 iunie 2019 lranul
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a doborat, cu o racheta tip sol-aer, o doma de supraveghere a SUA, in stramtoarea Hormuz, pretul a crescut la
66,7 USD/bbl in 26 iunie si a inchis luna la nivelul de 66,1 USD/bbl.

Pretul titeiuiui de tip Brent a inchis |una iulie 2019 cu un nivel mediu de 64,1 USD/bb, in linie cu media lunara din
iunie 2019, cu o volatilitate puternica a pretului, in cursul lunii de 6,3 USD/bbl, pretu! titeiului crescand pana la
67,3 USD/bbl pe 11 iulie si apoi a scazut pana la cel mai mic nivel al lunii de 61,1 USD/bbl in data de 18 iulie
2019. Cresterea dinamicii a fost declansata de tensiunile continue din Orientul Mijlociu si de nivelul mai scazut
raportat al stocurilor din SUA, in timp ce volatilitatea din cursul lunii a fost cauzata de preocuparile din ce in ce
mai mari cu privire la cerere, intrucat datele economice globale au continuat sa se deterioreze.

Pretul titeiului a continuat sa scada in august 2019 pana la un nivel mediu lunar de §9 USD/bbl, -8% sub nivelul
lunii august, a doua cea mai mare scadere lunara a anului, intensificata de tensiunile razboiului comercial SUA-
China, aceasta din urma raspunzand cresterii tarifelor din SUA la importurile din China, prin aduagarea de tarife
proprii la produsele americane.

La 14 septembrie 2019, dupa atacul cu drone asupra instalatiilor de prelucrarea titeiului din compania de stat a
Arabiei Saudite, Aramco, pretul titeiului de tip Brent a crescut la 68,2 USD/bbl, fata de 61,1 USD/bbl inainte de
acest atac, stabilindu-se la un nivel mediu de 62,8 USD/bbl, cu 6% mai mare fata de media lunii august.

in urma acestui incident, Arabia Saudita a redus productia la nivelul de dinainte de atacuri. Presedintele Trump a
anuntat in 11 octombire o tranzactie comerciala cu China. Sfarsitul lunii octombrie a adus un nivel al titeiului de
tip Brent de 59,7 USD/bbl, nivel care a continuat sa creasca treptat in luna noiembrie 2018 atingand un nivel
mediu lunar de 63 USD/bb! si in luna decembrie un nivel mediu de 67 USD/bbl. In acest al patrulea trimestru al
anului 2019, tendinta preturilor titeiului a fost determinata de planurite OPEC privind reduceri si mai mari,
asteptarile de imbunatatire cu privire la cresterea economiei mondiale, relatiile SUA-China.

Inainte de 2019, pentru un interval de 9 ani (2010-2018), titeiul sulfuros a fost tranzactionat la un discount
comparativ cu titeiul mai putin sulfuros — media discount-ului find de 1,1 USD/bbl. Pentru prima oara din 2010, in
cursul anului 2019 titeiu! sulfuros Urals a fost tranzactionat la un diferential pozitiv de pret de piata USD/bbl
comparativ cu titeiul de tip Brent, finalizand anul 2018 la diferentialul de 0,0 USD/bbl pentru media anului 2018.

Acest efect negativ determinat de piata nu a fost anticipat de agentiile internationale de cercetare de piata si a
fost declansat de mai multi factori cheie:

> Disponibilitatea mai mica a titeiului sulfuros, declansata de supra-conformarea producatorilor OPEC+ cu
reducerile vizate, primul tip de titei impactat fiind titeiu! sulfuros;

» Incidentul de poluare cu cloruri pe conducta Transneft Druzhba in aprilie 2019 a declansat o penurie in
perioada aprilie-mai 2019, reflectata in diferentialul crescut Urals vs Brent;

¥ Sanctiunile americane asupra companiei de stat din Venezuela, initiate in ianuarie 2019, alaturi de
sanctiunile asupra Iranului, au reluat o presiune suplimentara de crestere a preturilor titeiului sulfuros, prin
limitarea livrarilor in Europa.

Marjele europene au scazut cu -6,44 USD/MT (-15,8%) in 2019 fata de 2018 si s-au stabilit 1a un nivel mediu de
34,32 USD/MT.

In ceea ce priveste mediul de piata al majei de rafinare, anul 2019 a inregistrat unul dintre cele mai scazute niveluri
de marja de rafinare din ultimu! deceniu. Principalele motive ale unor asemenea niveluri atat de scazute au fost:
¥ Diferentialul Urals-Brent la un nivel istoric ridicat, declansat de o disponibilitate extrem de scazuta a
titeiului sulfuros, ca urmare a noilor sanctiuni ale SUA impotriva Venezuelei si reluarea sanctiunilor
impotriva lranului;
> Excesul de praduse pe piata, cu impact in Europa in principal asupra marjelor pietei de motorina;
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> Dedlinul economic global, accelerat de razboiul comercial SUA-China — cresterea globala in 2019 a fost
redusa la 2,6% (banca Mondiala), cu 0,5 puncte procentuale sub prognoza anului frecut, reflectand
tranzactii internationale mai slabe decat asteptarile.

Principalele 3 produse (care reprezinta aproximativ 75% din randamentul productiei) si dinamica marjei lor pe

piata, comparativ cu anul trecut, sunt dupa cum urmeaza:
» Marja motorinei in piata raportata la titeiul de tip Ural (principalul tip de titei al Grupului KMGI) a atins un
nivel de 121 USD/ona in 2019, cu 9 USD/tona mai putin sau cu 7% sub nivelul anului 2018;

¥ Marja jetului in piata a fost de 147 USD/tone in anul 2019, cu 18 USD/tona mai putin sau cu 11 % sub
nivelul anului 2018;

> Benzina a fost cel mai afectat produs din persepectiva impactului pietei, cu un nivel anual de marja de
piata de 130 USD/ona, cu 24 USD/tona mai putin sau cu 16% sub nivelul realitatii pietei din 2018. Marja
benzinei in piata raportata la titeiul de tip Ural a atins un nivel istoric scazut de 130 USD/tona, nivel
niciodata atins in media ultimilor 10 ani, cu ~ 28% sub nivelul istoric (media marjei actuale in piata in
perioada 2010-2018 de 181 USD/tona), care in afara de diferentizlul Ural nefavorabil, a fost afectat in
mod special de surplusul global neprevazut de benzina. Exporturile de benzina din SUA au crescut,
depasind toate prognozele anterioare, devenind pana la sfarsitul anului 2018 ce! mai mare producator de
petrol cu 10,96 milioane barili pe zi, depasind Arabia Saudita si Rusia; acest flux excendentar de export
de benzina a adaugat o presiune semnificativa asupra marjelor benzinei in piata, in special in Europa
care este un exportator net de benzina.

Cu toate acestea, marjele de rafinare vor creste in prima jumatate a anului 2020 pentru majoritatea configuratiilor
rafinariilor, dar vor scadea in cele din urma spre finele lui 2020. Noile reglementari din 2020 ale IMO (Organizatia
Maritima Internationala) au inceput sa isi faca prezenta din ce in ce mai mult asupra pietelor titeiului si produselor
petroliere, operatiunilor de rafinarie, pietelor de transport si a schimburilor comerciale.

Pe plan intern, cursut de schimb RON/EURO a cunoscut o crestere relativ abrupta in ultima parte a lunii ianuarie,
iar apoi a ramas in apropierea maximului istoric al lunii ianuarie {(adica 4,7648 pe 25 ianuarie), pe o traiectorie
relativ fluctuanta.

La mijlocul lunii martie, raportul RON/EURO a cunoscut insa o noua ascensiune mai ferma, iar apoi a ramas
cantonat in imediata apropiere a varfului atins in ianuarie. In primele doua luni ale trimestrului || 2019, cursul de
schimb RON/EUR s-a mentinut cvasistabil, pe palierul mai inalt pe care s-a plasat la inceputul anului, pentru ca
spre finele lunii mai si in primele zile din iunie sa consemneze o corectie descendenta relativ abrupta iar la
inceputul trimestrul 11l 2019 si-a continuat trendul descendent ca mai apoi spre finalul timestruiui |1l sa urmeze un
trend ascencendent. Din perspectiva variatiei anuale medii a cursului de schimb consemnate in anul 2019,
moneda nationala (adica RON) si-a accelerat deprecierea nominala in trimestrul [V 2019 atat fata de EURO, cat
si fata de dolarul SUA (cea mai ampla depreciere nominala din ultimele 16 trimestre; cursul mediu RON/EUR
atingand nivelul maxim, pentru anul curent, de 4,7808 in 21 noiembrie 2019 si cursul de schimb RON/USD
atingand nivelul maxim, pentru anul curent, de 4,3605 in prima zi a frimestrului IV 2019).

Banca Nationala a Romaniei a mentinut ratele dobanzilor la 2,5% in concordanta cu consensul general si s-a
angajat sa consolideze in continuare controlul lichiditatii, cel mai probabil prin introducerea de instrumente care
sa permita o reactie rapida.

In Romania inflatia a ramas in cursul anului 2019 la un nivel ridicat de 4,04%, calculat pe baza IPC, adica Indicele
Preturilor de Consum.

*Informatifle au fost oferite de analistii de la JBC Energy GmbH si Banca Nationala a Romaniei
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SEGMENTUL DE RAFINARE
TrimiIV 2019 Trim IV 2018 % 2018 2018 %

Financiar
Cifra de afaceri bruta UsSo 1.103.240.092  885.359.098 25% 4.417.308.906 4.446.012.518 -1%
Cifra de afaceri neta Usb B20.794.436  657.811.667 25% 3.304.612.063 3.382.773.261 2%
EBITDA uso 36.233.843 (7.793.590) N/A 108.211.674 127.945.445 -15%
Marja EBITDA % 4.4% -1,2% 3,3% 3.8%
EBIT uso 24081.940 (36.512.775) N/A 42.799.069 39.843.613 7%
Rezultat net Uuso (7.078712) (48.850.101) -86% (16.882.860) (1.154.989) 1362%
Marja rezultatului net % ~0,9% -7.4% -0,5% -0,03%
Marja bruta de
rafinare/tona (Petromidia) USDit 452 244 86% 39,5 459 -14%
Marja bruta de rafinare
/bbl (Petromidia) Usbib 6,2 34 86% 54 6,3 -14%
LD EOEEEE LSOt 16,5 53)  NA 13,7 204  -33%
rafinareftona (Petromidia) : ! : ’
Marja neta de rafinare
/bbl (Petromidia) UsSD/b 2,3 (0,7) N/A 1,9 28 -33%
Operational
Materii prime procesate in
rafinaria Petromidia Kt 1.674 1.187 33% 6.331 5.925 7%
Materii prime procesate in 5
rafinaria Vega 111 92  21% 436 406 7%
Productie Benzina Kt 416 309 35% 1.628 1.586 3%
Productie combustibil
diesel & jet Kt 824 616 34% 3.323 3.058 9%
Vanzari carburanti- intern Kt 654 484  35% 2.557 2.215 15%
Vanzari carburanti- export Kt 526 400 31% 2.169 2.229 -3%
Export - carburanti % 45% 45% 46% 50%
Intern - carburanti % 55% 55% 54% 50%

Aclivitalea da rafinare cuprinde rezultatele societatii Rompelrof Rafinare refentoare la rafinarnite Petromidia si Vega. Rompetrol
Rafinare calculeaza maija bruta de rafinare dupa cum wmeaza - (Vanzar de produse petroliere — Costul maleriei prime
WVolumul vanzarifor. Marja neta de rafinare este profitul operational (EBITDA) impariit la volumul vanzarilor.

Cifra de afaceri bruta a segmentului de rafinare a atins peste 1,1 miliarde USD in trimestrul IV 2019 si peste 4,4
miliarde in anul 2019, fiind in crestere cu 25% la nivelul trimestrului IV, si in scadere cu 1% la nivelul perioadei
ianuarie-decembrie. Variatia fata de anul 2018 a fost influentata in principal de scaderea cotatiilor internationale
pe piata de petrol si gaze, la produsele petroliere, in ciuda unei cresteri de 6% a volumului produselor vandute.

In trimestrul IV 2019 si anul 2019, supusul total de materie prima al rafinariei Petromidia a fost de 1,57 milicane
tone, respectiv 6,33 milioane tone, in crestere cu 32,65% la nivelul trimestrului 1V, respectiv in crestere cu 6,85%
la nivelul perioadei ianuarie-decembrie, comparativ cu perioadele similare ale anului trecut, cand au fost procesate
1,19 milioane de tone in trimestrul [V 2018, respectiv 5,92 milioane de tone pentru anul 2018.
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In trimestrul IV si in anul 2019 gradul de utilizare a capacitatii de rafinare in rafinaria Petromidia a fost de 96,8%,
respectiv 97,5% in crestere cu 26,18%, respectiv cu 5,53% fata de perioadele similare ale anului trecut.

Rafinaria Petromidia a reusit sa obtina o performanta operationala foarte buna in anul 2019, pentru
principalii parametrii tehnologici si operationali, cum ar fi:

¥ materie prima procesata de 6,33 milioane tone, cel mai inalt nivel atins de rafinaria Petromidia, cu 406
mii tone in plus fata de recordul anului frecut;

productia de benzina auto de ~1,37 milioane tone, cu 10 mii tone in plus fata de recordul anului trecut;
cea mai mare productie de jet din istoria rafinariei Petromidia, de 406 mii tone (cel mai mare randament
la jet de 6,4%wt), cu 89 mii tone in plus fata de recordul anului trecut, ca rezultat al optimizarilor de
productie;

productia de motorina de ~2,93 milioane tone, cu 171 mii tone in plus fata de recordul anului trecut;
randamentul proeduselor albe obtinute de 86,2%wt;

cea mai mica pierdere tehnologica de 0,8%wt, cu 0,03% mai bine comparativ cu recordul anului trecut;
consumul de energie a atins cel mai mic nivel de 2,9 GJ/mt, aproape de nivelul anului precedent.

N

NN ANN

In ceea ce priveste rafinaria Vega (cea mai veche unitate de procesare din Romania (din anul 1905) si singurul
productator intern de bitum si hexan), procesarea totala de materie prima in rafinaria Vega a fost de 111.355 tone
in trimestrul IV 2019, si de 436.018 tone in anul 2019, in crestere cu 20,77% pentru trimestrul IV si in crestere cu
7,39% pentru anul 2019, comparativ cu perioadele similare ale anului trecut cand au fost procesate 92.204 de
tone in trimestrul 1V 2018, respectiv 406.004 de tone in anul 2018.

Rafinaria Vega a reusit, de asemenea, sa obtina performante operationale foarte bune in anul 2019, cum
ar fi:

v cantitatea totala de materie prima procesata de 436 mii tone, cu 30 mii tone peste recoerdul anului trecut;

v nivel record pentru productia de hexan de 92 mii tone, cu 7 mii tone peste recordul anului trecut;

v productia de bitum de 120 mii tone, record istoric pentru rafinaria Vega, cu 18 mii tone peste recordul
anului trecut;

¥ cea mai mica pierdere tehnologica de 0,84%, cu 0,1% mai bine comparativ cu recordul anului trecut;

v consumul energetic a atins cel mai mic nivel de 2,39GJ#, putin sub nivelul anului trecut;

Rezultatele financiare ale activitatii de rafinare au fost influentate negativ de conditile de piata nefavorabile,
Petromidia avand in anul 2019 un nivel de marja bruta de rafinarie de 39,5 $t in scadere fata de valoarea anului
2018 de 45,9 $/t. Ca masura comerciala si ca directiva strategica a companiei, in vederea contracararii partiale a
mediului negativ de piata al marjei de rafinare, in cursul anului, vanzarile au fost impinse catre cele mai profitabile
canale, crescand astfel cosul de produse complete de pe piata interna pana la nivelul de 57% din vanzarile totale
{adica +4 puncte procentuale comparativ cu nivelul de 53% din 2018, sau 347 mil tone), in timp ce vanzarile de
motorine si benzine ating 54% din totalul vanzarilor de carburanti (adica +4 puncte procentuale fata de nivelul de
50% din 2018 sau 342 mii tone).

Rafinaria Petromidia a continuat programele de optimizare a proceselor de productie (cresterea capacitatii de
procesare impreuna cu cresterea productivitati de produse valoroase; reducerea pierderilor tehnologice,
optimizare retetelor de materii prime; aprovizionarea constanta cu titet, materii prime altemative si alte materii
prime; optimizarea functiunilor unitatilor de distributie; atenuarea evenimentelor de capacitate redusa / oprire
planificata / evenimente neplanificate) si eficientizare a costurilor de operare (eficienta energetica si reducerea
costuritor de procesare), programe incepute in anul 2014 si continuate pana in prezent.

Rompetrol Rafinare a continuat sa fie un contribuabil important la bugetul de stat al Romaniei, platind peste 413
milioane USD in timestrul IV 2019 si peste 1,59 miliarde USD in anul 2019.
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SEGMENTUL DE PETROCHIMIE

Trim IV 2019 Trim IV 2018 % 2019 2018 %
Financiar
Cifra de afaceri bruta usD 38.491.506 37.633.318 2% 173.446.415 202.703.696 -14%
EBITDA usD (9.957.171) (5.107.064) 95% (20.149.694) (17.952.893) 62%
EBIT USD (14.016.036) (9.126.345)  54% (45.222.718) (34.055.720) 33%
Profit net / (pierdere) USD  (12.617.518)  (10.076.503) 25%  (48.355.331) (37.441.593) 29%
Qperational
Propilena procesata kt a7 28 31% 153 143 6%
Etilena procesata kt 11 12 -2% 38 60 -36%
Productie totala polimeri kt a5 29 19% 127 148  -14%
Vanzari din productie proprie kit 40 31 30% 162 161 1%
Vanzari trading kt - 1 -100% 1 3 -81%
Total vanzari kt 40 31 27% 162 164 1%
Export % 46% 45% 41% 49%
Intern % 54% 55% 59% 51%

Segmeniul de petrochimie cuprinde aclivilatea ds pstrochimie din socistal'eaT?ampefm! Rafinare si activitatea societatii
Rompetrol Petrochemicals SRL.

Incepand cu 1 ianuarie 2014, activitatea petrochimica a fost preluata de Rompetrol Rafinare SA., fiind complet
integrata pe fluxul de propilena, utilitati si logistica.

Activitatea curenta de petrochimie este desfasurata prin instalatiile PP si LDPE.

Instalatia de polietilena de joasa densitate (LDPE), din segmentul de petrochimie functioneaza 100% cu etilena
din import iar instalatia de polipropilena (PP) functioneaza cu materie prima produsa si livrata intern de catre
rafinaria Petromidia.

In trimestrul IV 2019 si in anul 2019, productia totala de polimeri in Petrochimie a fost de 34,6 mii tone si 127 mii
tone, in crestere cu 18,9% si in scadere cu 14,3% fata de pericadele similare ale anului trecut, cand s-au produs
29,1 mii tone in trimestrul 1V 2018 si 148 mii tone in anul 2018. Scaderea productiei de polimeri a fost determinata
in principal de modul de functionare in instalatiile de polilietilena, ca urmare a conditiilor nefavorabile de piata. Cu
toate acestea, in conformitate cu strategia de crestere a vanzarilor pe cele mai rentabile canale, vanzarile pe piata
interna au atins un nivel de 59% din totalul vanzarilor petrochimice (fata de 51% in 2018, + 8 puncte procentuale),
echivalentul a 95 mii tone (fata de 83 mii tone in 2018).

Rezultatele diviziei petrochimice au continuat sa fie afectate de presiunea pietei asupra marjelor, atingand in anul
2019 cel mai scazut nivei din ultimul deceniu - adica, marja la 2019 pentru polipropilena a fost 398 $/tona; marja
pentru polietilena de inalta presiune fiind 158 $/tona iar cea pentru polietilena de joasa presiune fiind 157 $/tona;
de asemenea, ca si referinte istorice cheie, cele mai ridicate marje atinse in ultimul deceniu, au fost in anut 2010,
cand marja pentru polipropilena a fost 614 $/tona iar cea pentru polietilena de inalta presiune a fost 401 $/tona.
Astfel, decizia luata imediat, a fost ca instalatiile de polietilena sa functioneze la debitul de alimentare optim din
punct de vedere economic, reducand astfel productia anului 2019 (adica instalatia LDPE functionand aproape
sase luni, instalatia HDPE fiind in neoperare pentru intreag anul 2019).

Segmentul de petrochimie este unicul producator de polipropilena si polietilene din Romania, reusind constant
sa-si majoreze cota de piata si pe categorile secundare de produse. Strategia sa dinamica de dezvoltare asigura
companiei 0 pozitie competitiva pe piata interna dar si pe cea regionala - zona Marii Negre st a Marii Mediterane,
Europa Centrala si de Est, urmarind sa mentina avantajul competitiv odata ce piata se stabilizeaza.
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SEGMENTUL DE DISTRIBUTIE
Trim V2019 Trim IV 2018 % 2019 2018 %

Financiar =

Cifra de afaceri bruta usD 779.464.978 734.957.325 6%  3.078.017.249 3.087.416.280 0%
EBITDA usD 2.048.486 396.669 416% 51.571.501 37.721.397 3%
EBIT usD (4.510.518) (4.678.982) -4% 28.688.248 15.368.434 87%
Profit net / (pierdere) UsD {3.365.777) (5.491.155}) -39% 18.662.421 11.343.003  65%
Operational

Cantitati carburanti vandute retail Kt 206 182 13% 789 714 11%
Cantitati carburanti vandute en-gros Kt 325 286 15% 1.296 1.248 4%
Cantitati GPLvandute Kt 97 96 1% 417 424 2%

Segmentul de distributie cuprinde rezultatele subsidiarelor Rompetrol Downstfream, Rom Oil, Rompetrol Quality
Control, Rompetrol Logistics si Rompelrol Gas

Rompetral Downstream, care acopera piata romaneasca, a inregistrat in anul 2019 vanzari record de 2,11
milioane tone, in crestere cu 7% comparativ cu anul 2018 (1,98 milioane tone), in principal datorita cresterii
vanzarilor de motorina cu 104 mii tone si deschiderii a 6 noi statii CODO.

Cifra de afaceri bruta consolidala pentru segmentul de distributie a inregistrat peste 779 milioane USD in trimestrul
IV 2019 si peste 3,07 miliarde USD in anul 2019, in crestere cu 6% comparativ cu trimestrul IV 2018 si fiind la un
nivel similar comparativ cu intreg anul 2018; performanta segmentului de distributie pentru trimestrul IV 2019 a
atins un nivel EBITDA de 2 milioane USD (adica ~1,6 miliocane USD peste nivelul atins in trimestrul 1V 2018), in
timp ce pentru anul 2019 s-a situat la nivelul de 51,6 milioane USD (adica + 37% sau ~13,9 milioane USD peste
nivelul anului 2018).

In trimestrul |V 2019, comparativ cu perioada similara din 2018, media cotatiile Platts (FOB Med Italy), exprimate
in moneda de referinta, USD, a inregistrat o scadere de aproximativ 9,3% peniru motorina, respectiv 0 scadere
de aproximativ 2,5% pentru benzina. De asemenea, in trimestrul IV 2019 moneda nationala, RON, s-a depreciat
in medie cu ~5,4% in fata dolarului american (media trimestrului IV 2019 comparativ cu media trimestrului IV 2018)
si astfel pretul international al benzinei a crescut in moneda nationala cu 2,7% far pretul international al motorinei
a scazut in moneda nationala cu 4,3%, comparativ cu trimestrul IV 2018.

In anul 2019, comparativ cu anul 2018, media cotatiile Platts {FOB Med Italy), exprimata in moneda de referinta,
USD, a inregistrat o scadere cu 8,2% pentru motorina, respectiv o scadere cu 10,2% pentru benzina. Datorita
deprecierii cu 7,5% a monedei nationale, RON, fata de dolarul american (anul 2019 comparativ cu anul 2018, in
medie), pretul international al benzinei a scazut in moneda nationala cu 3,5% iar pretul intermational al motorinei
a scazut in moneda nationala cu 1,3%, comparativ cu anul 2018.

Nivelul taxelor aplicabile carburantilor la inceputul lui 2019 a fost mai mare decat in 2018, accizele fiind marite cu
aproximativ 3,2% pentru benzina si motorina.

Accizele la carburanti s-au marit incepand cu 1 ianuarie 2019 cu 6,2 bani/litru pentru benzina si cu 5,8 banifiitru
pentru motarina,

La sfarsitul lunii decembrie 2019, segmentul de distributie al Rompetrol Downstream cuprindea 964 puncte de
comercializare, incluzand aici reteaua de statii proprii, statii partener, statii mobile: expres, CUVE si RBI.
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Sume exprimate in USD
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TrimiV 2019 Trim IV 2018 % 2019 2018 %
Cifra de afaceri bruta 1279444184 1.121.154586 14% 5.186.124.223  5.259.166.505 -1%
Taxe aferente vanzarilor (341.556.878) (296.916.294) 15% (1.342.010.044) (1.278.623.137) 5%
Cifra de afaceri neta 937.887.306 824.238.292 14%  3.844.114.179  3.980.543.368 -3%
Costul vanzarilor (884.633.677) (800.823.010) 10% (3.624.595.337) (3.724.419.488) -3%
Marja bruta 53.253.629 23.415.282 127% 219.518.842 256.123.880 -14%
Cheltuieli de desfacere. -~ e
generale si administrative (56.093.337) (59.870.435) 6% {210.561.860) (211.912.916) 1%
Alte cheltuieli / venituri 9.622.769 (9.280.732) N/A 15.277.063 {19.409.641) N/A
Profit operational afectat S
de amortizare (EBIT) 6.783.061 (45.735.885) N/A 24.234.045 24.801.323 -2%
Cheltuieli financiare, net (16.328.753) (13.750.230) 19% (55.570.767) (46.437.440) 20%
Diferente de curs valutar 123.473 {1.962.441) N/A (1.338.706) (6.088.121) -78%
Profit operational afectat
de amortizare si cheltuieli (9.422.219) (61.448.556) -85% {32.675.428) (27.724.238) 18%
financiare (EBT)
Impozitul pe profit (12.635.929) 475,463 N/A (16.302.125) 49.050 N/A
Rezultat net dupa o o
impozitare {22.058.148)  (60.973.093) -64% {48.977.553) {27.675.188) 77%
Profit operational 20.980.018  (10.155.606) N/A  131.130.649  148.349.935 -12%

{EBITDA)
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ANEXA 2 — BILANT CONSOLIDAT LA DATA DE 31 DECEMBRIE 2019, NEAUDITAT

Sume exprimate in USD

31 decembrie 2019 31 decembrie 2018 %
Active
Active imobilizate
Imobilizari necorporale 8.524.600 7.606.675 12%
Fond comercial 82.871.706 B2.871.706 0%
Imobilizari corporale 1.179.954.903 1.235.103.661 -4%
Drept de utilizare a activelor 62.843.821 - N/A
Imobilizari financiare si alte imobilizari 26.613.222 40.930.859 -35%
Total active imobilizate 1.360.808.252 1.366.512.901 0%
Active circulante
Stocuri 261.673.893 292898693 -11%
Creante 478.076.540 409.468.591 17%
Instrumente financiare derivate 1.171.629 2.608.512 -55%
Casa, conturi la banci 13.196.424 11.477.183 15%
Total active circulante 754.118.486 716.452.979 5%
Total active 2.114.926.738 2.082.965.880 2%
Capitaluri si datorii
Capitaluri si rezerve 619.526.864 675.364.584 -8%
Datorii pe termen Jung
Imprumuturi pe termen lung 240.000.000 224.103.204 7%
Instrument Hibrid - partea pe termen lung 17.009.920 17.009.920 0%
Provizioane 80.361.840 85.664.505 -6%
Obligatii nete aferente leasingului financiar 62.098.347 - N/A
Alte datorii pe termen lung 4.198.444 4.345.265 -3%
Total datorii pe termen lung 403.668.551 331.122.894 22%
Datorii curents
Datorii comercizale si datorii asimilate 1.026.909.009 916.648.692 12%
Datorii contractuale 21.448.626 25.947.213 17%
Instrumente financiare derivate 3.704.969 756.580 4738%
Obligatii nete aferente leasinguilui financiar 3.977.809 - N/A
Imprumuturi pe termen scurt 35.690.810 133.805.817 -73%
Total datorii curente 1.091.731.323 1.076.478.402 1%

Total capitaluri si datorii

2.114.926.738

2.082.965.860

2%
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Datele financiare sunt extrase din situatiile financiare consolidate neauditate intocmite conform Standardelor
Internationale de Raportare Financiara la 31 decembrie 2019,

Informatiile continute in acest raport sunt fumnizate la data prezentului raport si pot face obiectul actualizarii,
revizuirii, modificarii sau schimbarii fara notificare prealabila.

Analiza modului de transpunere in situatiile financiare a tranzactiilor economice afe societatii aferente exercitiului
financiar 2019 va continua pana la finalizarea si auditarea situatiilor financiare, motiv pentru care informatiile
prezentate, pot suferi modificari atat din punct de vedere valoric, cat si al modului de prezentare si incadrare.

tl

Presedinte al Consiliului de Admin
al ROMPETROL RAFI &HE.S KTA

2
Saduokhas Merallyf J (%}

f\, f
*s..,. '
Director General \\ j} 5 / & / Director Economic
\
Felix Crudu-Teslovean e /.i//,’ Mircea-Stefan Stanescu
== -_.'Z:}’

Intocmit de,

Cristina Ana Dica
nager Raportare Financiara

i Ticde Regisiry No: J 137534/199F  IBAN: RO22BACX00000000305003 10
Fiscal Identilication No: RO1843712 UniCiedit Bank $.A.~ Conslonia



