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RAPORT ANUAL 2008

AL CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR 2008

Societatea Comerciala
ROMPETROL RAFINARE S.A.

Sediul social: Constanta, Drumul
Judetean 226, Km. 23,
judetul Constanta

Nr. Telefon/Fax: +(40) 241 506100
R +(40) 241 506930

Codul Unic de Inregistrare la

Oficiul Registrului Comertului de

pe langa Tribunalul Constanta: 1860712

Numadr de ordine in Registrul Comertului: J13/534/1991

Actiunile S.C. Rompetrol Rafinare S.A. se tranzactioneazi la

Categoria II a BURSEI DE VALORI BUCURESTI

Capitalul social subscris si varsat: 2.109.927.600,20 lei

Principalele caracteristici ale valorilor mobiliare emise de S.C.

Rompetrol Rafinare S.A.:

- Actiuni comune nominative dematerializate, a caror evidenta
este tinuta de Depozitarul Central S.A. Bucuresti

o Numar total de actiuni: 21.099.276.002
o Valoare nominala: 0,10 lei
o Simbol actiuni la BVB RRC

- Obligatiuni emise in baza Ordonantei de Urgentd a
Guvernului nr. 118/2003:

o Valoare emisiune 570.302.441 Euro
o Numar total de obligatiuni emise: 22.812.098

o Valoare nominala: 25 EURO

o simbol emisiune: PTRM
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PERFORMANTE MAJORE IN ANUL 2008:

e record istoric de materie prima procesatd (4,5 milioane tone), in
crestere cu 18% fata de 2007
s minim istoric al consumurilor energetice, cu 14,2 % mai mici decat in

2007

* nivel minim istoric al pierderilor tehnologice, n scddere cu 20,3 % fata
de 2007

» alinierea la normele Uniunii Europene privind productia de carburanti
Euro 5

e extinderea terminalului de produse finite din Portul Midia

in anul 2008, obiectivele Rompetrol Rafinare au vizat urmatoarele
aspecte:

- Reducerea numarului de accidente cu 50% fat3 de 2007;

- Reducerea numadrului de depdsiri ale limitelor admisibile ale poluantilor
cu 40% fata de 2007;

- Reducerea consumurilor energetice cu 13% fata de 2007

- Reducerea cu 5 milioane USD a costurilor operationale non-energetice

- Atingerea unui grad de utilizare a instalatiilor de 97%

- Reducerea consumurilor tehnologice cu circa 10% fata de 2007

- Producerea pana la sfarsitul lui 2008 de carburanti Euro 5 (continut de
sulf max 10ppm)

- Finalizarea proiectelor majore de dezvoltare p&nd in trimestrul III al
anului 2010

- diversificarea portofoliului de produse prin lansarea proiectului ,100
produse Vega”, in vederea obtinerii unui loc important pe piata
produselor de retail. Primul pas in acest sens a fost lansarea unui nou
produs, denumit ,Ardent” folosit pentru aprinderea focului la gratare si
seminee, urmat de fabricarea aditivului pentru obtinerea benzinei ALTO
101.

in urma unor investitii totale de peste 40 milioane USD, aferente gamei de
carburanti Euro 5, Rompetrol Rafinare a atins performanta tehnologicd de a
produce carburanti Euro 5 incepand cu luna decembrie 2008, fapt ce va conduce
la incadrarea in cerintele europene privind calitatea carburantilor.

Prin continuarea proiectelor de dezvoltare, Rompetrol Rafinare va produce din
2010 exclusiv carburanti Euro 5 din titei sulfuros, pe fondul unei cresteri a
capacitatii de procesare a materiei prime la 5 milioane tone/an, de la 4,2
milioane tone pentru 2008 si 1,15 milioane tone in 2000, Tnainte de preluarea de
catre Grupul Rompetrol. Investitiile tehnologice gi de mediu realizate de Grupul
Rompetrol in perioada 2001-2007 (aproximativ 350 milioane USD) au permis
rafinariei trecerea de la productia de carburanti Euro 2, Euro 3 si Euro 4 la
exclusiv Euro 5 in 2009,
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1. ANALIZA ACTIVITATII SOCIETATII COMERCIALE

Contextul financiar international determind companiile s3 fisi adapteze
comportamentul in functie de noile situatii economice.

Marea provocare pentru Rompetrol Rafinare, societate membrd a Grupului
Rompetrol, este de a-si atinge obiectivele de performantd prin eficientizarea
tuturor activitatilor, prin controlul si reducerea costurilor, astfel incit s3 poat3 fi
posibild adaptarea strategiei si a planurilor de business pentru urmatorii ani.

1.1. a) Descrierea activititii de bazid a S.C. ROMPETROL
RAFINARE SA

Rompetrol Rafinare, companie membra a Grupului Rompetrol, opereazi rafindria
Petromidia localizata in Navodari, judetul Constanta, precum si rafindria Vega din
Ploiesti.

In conformitate cu prevederile Actului Constitutiv al societatii Rompetrol Rafinare
S.A. (in continuare “Societatea”), domeniul principal de activitate il constituie
J[abricarea produselor inute din prelucrarea titeiului” (cod CAEN 192), iar
obiectul principal de activitate este reprezentat de ,fabricarea produselor obtinute
din prelucrarea titeiului” (cod CAEN 1920). Alte obiecte de activitate secundare
sunt detaliate in Actul Constitutiv al Societatii.

in 2008 Rompetrol Rafinare a continuat trendul ascendent al activitatii sale, fiind
sustinut de continuarea investitiilor incepute in anii anteriori cat si de cresterea
productiei si implicit a volumelor de produse petroliere livrate.

I Activitatea de productie

Rompetrol Rafinare - Punct de Ilucru Navodari (Rafindria
Petromidia)

Programul de productie al S.C.ROMPETROL RAFINARE S.A. - Punct de lucru
N&dvodari (Rafinaria Petromidia) pentru anul 2008 a fost conceput cu o prelucrare
totala de 4.073.209 tone, din care 3.929.328 tone titei si 143.882 tone alte
materii prime.

Acest program a stat la baza intocmirii bugetului de venituri si cheltuieli, pentru
anul 2008.

Prelucrarea realizatd Tn anul 2008 este de 4.394.405 tone, din care 4.237.376
tone titei gi 157.028 tone alte materii prime.

Aceastd prelucrare reprezintd o depdsire cu circa 8% a programului stabilit
pentru bugetul anului 2008.
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tone
2008 Program Realizat
Total supus 4.073.209 4.394.405
Titei prelucrat 3.929.328 4.237.376
Alte materii prime 143.882 157.028

2008, Prelucrare Program vs Realizat
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Situatia prelucrarilor, pe trimestre este redata in tabelul de mai jos:

TOTAL SUPUS Trim. I Trim. I Trim. IT1 Trim. IV TOTAL

Realizat/Program | 99,36 % 134,47 % | 93,00 % 109,16 % | 107,89 %

In aceeasi strategie, a asiguridrii unei functionari continue si la o incdrcitursd cat
mai buna a instalatiilor, s-a inscris si actiunea de atragere in prelucrare a altor
materii prime.

In luna iulie, prelucrarea a fost mai mica decat media lunara datorita opririi
planificate a instalatiilor din rafindria Petromidia. Se observa din graficul de mai
jos, cdé oprirea pentru regenerare/inlocuire catalizatori planificatd in luna aprilie, a
avut loc Tn iulie.
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Evolutia lunara a prelucrarilor comparativ cu programul
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Structura productiei fizice comparativ cu programul, in anul 2008, se prezintd
astfel:

Program Realizat

ANUL 2008 [tone] [tone]
Produse finite 3.851.969 4.243.863
Benzine 1.383.197 1.351.532
Matorine + Petrol 1.696.886 1.690.954
Pacura 59.233 126.542
Propilena 111.436 106.310
Cocs 238.442 284.596
Sulf 32.586 33.006
Alte produse 330.189 650.923

Din comparatia program-realizat se observa preocuparea in vederea obtinerii de
produse petroliere in concordanta cu cerintele pietei.

S-a pus accent pe prepararea benzinelor si motorinelor care sa intruneascd
calitatile solicitate pe piata externd (produse Euro 4 si Euro 5).

in anul 2008, s-a bugetat un pret pentru total supus (titei si alte materii prime)
de 679,45 USD/tona, realizéndu-se in final un pret mediu de 703,937 USD/ton3.
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Valoarea medie a produselor finite a fost bugetatd pentru 2008 fa 779,16
USD/tona si s-a realizat un pret mediu de 804,30 USD/ton3.

Valorificarea a fost bugetatd la 736,84 USD/tond total supus, realizdndu-se in
perioada analizata o valorificare de 765,06 USD/ ton3 total supus.

Consumul de utilitagi al rafinariei (exprimat in GJ raportat la tona de supus) in
2008 s-a redus fata de 2007 cu circa 14,32%.

in anul 2006, pretul mediu de achizitie a gazului natural a fost de 212 USD/mii
Nmc, in anul 2007 a fost de 243 USD/mii Nmc si n anul 2008 a fost de 322
USD/mii Nmc.

La energia electrica, pretul mediu de achizitie a fost in 2006 de 50,47 USD/MWh,
media anului 2007 a fost de 68 USD/MWh, iar in 2008 93,87 USD/MWh.

Pretul energiei termice in 2006 a fost de 40 USD/Gcal, in timp ce in 2007 a atins

valoarea de 49 USD/Gcal iar in 2008 a fost 68,20 USD/GCal.

Structura cantitativa a livrarilor este sintetizat3 in tabelul urm3ator:

PRODUSUL TOTAL livrari INTERN EXPORT
Tone tone % tone %
Produse livrate 4.121.368 | 2.288.820 55,54 | 1.832.548 44,46
Benzine auto 1.194.549 342.840 28,70 851.709 71,30
Benzine de chimizare 153.630 118.808 77,33 34.822 22,67
Petroluri 114,611 114.611 | 100,00 - -
Motorine auto 1.538.122 1.028.725 66,88 509.396 33,12
Pacura 129.468 29.121 22,49 100.347 77,51
Gaze petroliere lichefiate 232.996 192,068 82,43 40.928 17,57
Distilat de vid 215.902 - - 215,902 | 100,00
Cocs de petrol 269.562 221.068 82,01 48.494 17,99
Sulf de petrol 31.591 1.363 4,31 30.229 95,69
Propilend 106.310 106.310 | 100,00 - -
Alte produse 134,627 133.906 99,46 721 0,54

Rompetrol Rafinare — Punct de lucru Rafindria Vega

Programul de productie al S.C. ROMPETROL RAFINARE S.A - Punct de lucru
Rafinaria Vega pentru anul 2008 a fost conceput cu o prelucrare totald de
316.920 tone.

Acest program a stat la baza intocmirii bugetului de venituri si cheltuieli pentru
anul 2008.

Page 7 of 66



R

= 2 ROMPETROL

ROMPETROL RAFINARE S.A.

RAPORT ANUAL AL CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE pentru exercitiul financiar 2008

Prelucrarea realizata in anul 2008 este de 298.897 tone.
Aceasta prelucrare reprezintd 94% din programul stabilit pentru bugetul anului

2008.
tone
2008 Program Realizat
Total supus 316.920 298.897
Grup 194.121 186.191
Non Grup 122.799 112.706
350,000
300000
o 250,000
c
8 200,000
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100000 +
50,000 |
program actual
|
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Situatia prelucrarilor, pe trimestre este redatd in tabelul de mai jos:

TOTAL SUPUS

Trim. I

Trim. I1

Trim. III

Trim. IV

TOTAL

Realizat/Program

93%

117%

71%

101%

949,

In luna iulie, prelucrarea a fost mai mica decat programat datoritd reviziilor

instalatiilor din rafinaria Vega, comparativ cu bugetul cand reviziile au fost
programate in luna aprilie.
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Evolutia lunara comparativ cu programul (tone)
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Structura productiei fizice comparativ cu programul, in anul 2008, se prezinta
astfel:

Program Realizat
ANUL 2008 [tone] [tone]
Produse finite 310.588 290.902
Benzine + n-Hexan 154.065 160.434
White spirit 36.402 25.768
Motorina 29.174 17.463
Combustibil lichid usor tip III 30.898 24.071
Pacura 4,100 16.265
Bitum 44,609 47.405

in anul 2008, s-a bugetat un pret de achizitie a materiei prime de 565,81
USD/tona, realizdndu-se in final un pret mediu de 725 USD/tona.

Valoarea medie a produselor finite a fost bugetatd pentru 2008 la 707,73
USD/tona si s-a realizat un pret mediu de 812 USD/tona.
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Evolutia prelucrarii de materii prime la Rafinaria Vega

mii tone
298.9
—_ H g R ,
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MMaterie prima procesatd

in anul 2008, pretul mediu de achizitie a gazului natural a fost de 313 USD/mii
mc, iar in anul 2007 a fost de 252 USD/mii Nmc.

La energia electrica, pretul mediu de achizitie a fost 103 USD/MWh in 2008, iar
media anului 2007 a fost de 70 USD/MWh.

Structura cantitativa a livrarilor este sintetizatd in tabelul urmator:

PRODUSUL TOTAL INTERN EXPORT
livrari
[tone] [tone] [%] {tone] [%]
Produse livrate 280.662 124.744 44,45 155.918 55,55
Benzine 158.045 18,211 11,52 139.834 88,48
White spirit 25.489 21.466 84,22 4.022 15,78
Motorina 16.808 14,413 85,75 2.395 14,25
Combustibil lichid usor tip III 22.082 12.415 56,23 9.667 43,77
Pacur3 10.744 10.744 100,00 = o
Bitum 47.380 47.380 100,00 s o
Alte produse 115 115 100,00 S -

II. Activitatea de investitii

Activitatea de investitii din anul 2008 a fost canalizata pe:
- cresterea capacitatii de prelucrare a rafinariei i producerea de combustibili

cu specificatie aliniatd la normele europene precum si cresterea
randamentului Tn produse albe

- pregatirea trecerii la productia de combustibili Euro5 incepand cu
01.01.2009
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- alinierea la cerintele Uniunii Europene, normele de mediu in vigoare, in
special in scopul reducerii emisiilor de oxizi de azot, sulf, compusi organici
volatili si bioxid de carbon

- cresgterea eficientei energetice

Planul de investitii aprobat pentru anul 2008 prevedea realizarea unor lucrari de
investitii in valoare de 164.143.000 USD.

Investitiile realizate Tn 2008, atat pentru Rafindria Petromidia, cat si Rafindria
Vega, au insumat 93,36 milicane USD.

Principalele proiecte finalizate in anul 2008 au presupus urmatoarele :

- amenajari portuare in portul Midia N&vodari prin construirea a doud noi
dane petroliere cu facilitatile aferente, care sd permitd livrarea produselor
petroliere pe nave maritime cu o capacitate maxim de 25.000 tdw (tone
deadweight) - in Dana 9B, cat si a barjelor de tip tanc de maxim 3.000
tdw - in Dana 9C. Prin aceste lucrdri, s-a realizat extinderea cu 350% a
capacitatiii de tranzit a produselor finite prin portul Midia.

- modernizarea parcului de rezervoare de titei cat si de produse finite si
componenti

- cresterea eficientei energetice

- modernizari care au vizat protectia mediului

Pe langa proiectele finalizate, in cursul anului analizat s-a continuat derularea
proiectelor demarate in 2006, grupate in proiecte denumite “Pachet Investitii
Rafinarie 2010".

Principalele obiective ale acestor proiecte sunt:

» Alinierea la specificatiile de produse ale Uniunii Europene si romanesti, care
devin obligatorii incepédnd cu 01.01.2009: producerea de carburanti (benzin3
$i motorina) cu un continut de sulf < 10 ppm, in conditiile procesarii de 100%
titei sulfuros

* majorarea capacitatii de prelucrare a Rafindriei de la 3,8 la 5 milioane
tone/an, prin eliminarea constrangerilor operationale

¢ Cregterea randamentului de motorind in structura de produse a Rafinariei, ca
urmare a cregterii cerintei de Diesel pe piata mondiala.

» Alinierea la cerintele Uniunii Europene de mediu, in ceea ce priveste emisiile
de oxizi de suif si azot in atmosferd si depozitarea deseurilor periculoase.

Proiectele care vor duce la indeplinirea obiectivelor mai sus mentionate sunt:

~ Proiectul “Hidrocracare Blanda”;

- Proiectul “Fabrica de hidrogen”;

- Proiectul “Modernizare Cracare catalitica”;

- Proiectul “Reconfigurarea instalatiei existente HDV in instalatie hidrofinare
motoring”.
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Activitatea de investitii din 2008 la Rompetrol Rafinare - Punctul de lucru
Rafindria VEGA a fost focalizatd pe cresterea eficientei energetice si pe lucriri
pentru incadrarea in programul de conformare.

III. Activitatea Comerciald

Rompetrol Rafinare - Punctul de lucru N&vodari (Rafindria
Petromidia)

i) Activitatea de aprovizionare materii prime

in anul 2008, Rompetrol Rafinare S.A. a derulat operatiuni de aprovizionare titei
si alte materii prime atat din import cat si din {ard, acestea regasindu-se sintetic
in tabelele de mai jos:

Materii prime Cantitatea Valoare
achizitionate din import (tone) ($)
Titei 4,329.526 2.870.336.753
Pacura 8.080 4.293.406
MTBE 54.820 55.285.229
Total materii prime 4.392.426 2.929.915.388 |

Evolutia volumelor de titei achizitionat
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In 2008 achizitiile de titei s-au derulat in totalitate prin compania de trading a
Grupului Rompetrol, Vector Energy A.G..

Volumul materiilor prime provenite din importuri a atins in anul 2008 cifra de
2.929.915.388 USD, ceea ce reprezintd o crestere substantiala fatd de anul
precedent (circa 50%), pe fondul cresterii record a cotatiilor la titei pe pietele
internationale (cu circa 32%), in special in primele trei trimestre ale anului 2008.
Volumul achizitiilor de materii prime din tarad a crescut cu circa 26% iar valoarea
cu circa 55% mai mult decdt in anul precedent, in conditiile conjuncturale ale
pietei.

In perioada analizat3, cantitatea totald de materii prime aprovizionate din tard a
fost de 79.408 tone, ceea ce a reprezentat 68.757.092 USD.

Printre furnizorii de materii prime s-au enumerat si urmatoarele societati:

Rompetrol Petrochemicals S.R.L. ;
Doljchim Craiova, Viromet S.A. - Victoria, Izochem Trading S.R.L.,
Chemtransfert S.R.L.
Prochema Romania S.R.L.; Prio Biocombustibil S.R.L.; Bioville S.R.L.
S.N.P Petrom S.A., Petrotel Lukoil $.A., Energy Bio Chemicals S.A.
e ButanGas Romaénia S.A.

i) Activitatea de vanzari

Vanzarile din anul 2008 au totalizat o cantitate de 3.935.135 tone, cu circa 9%
mai mult decat in 2007.

Valoarea netd a vénzdrilor de produse finite a insemnat un total de
3.220.728.999 USD, cu circa 47% mai mare decat in anul precedent, pe fondul
cresterii cotatiilor produselor petroliere pe pietele internationale de referinta.

Pe piete de desfacere, vanzarile pe cele doua canale de distributie, intern si
extern, au fost relativ echilibrate, piata romaneasca absorbind circa 53% din
totalul volumelor de produse finite comercializate de Rompetrol Rafinare,

Pe piata externd s-au vandut 1.832.548 tone iar valoarea neta a acestora a fost
de 1.416.179.022 USD.
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Structura vanzarilor de produse finite
pe piete de desfacere
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in anul 2008, Rompetrol Rafinare S.A. a vandut 2.732.670 tone de carburanti
auto, ponderile pe cele doud canale de distributie fiind relativ egale. Pe piata
externa s-au vandut 1.361.105 tone carburanti auto iar valoarea netd a acestora
a fost de 1.159.229.718 USD.
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Vanzdrile de carburanti auto

pe piete de desfacere in 2008
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Benzine auto

Dintr-un total de 1.194.549 tone benzine véndute, circa 29 % s-au vandut pe
piata interna, diferenta reprezentadnd vanzéri pe piata externd. Circa 73% din
totalul benzinelor vandute a reprezentat benzina Europlus fard plumb.

Vanzarile de benzine
pe piete de desfacere in 2008
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Motorine

in anul 2008 s-au vandut 1.538.121 tone de motorine auto, ponderea vanzarilor
pe piata interna fiind cu mult superioara celor de pe piata externa, respectiv de
67%.

Vanzarile de motorine
pe piete de desfacere in 2008

100%
80%
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40% H |ntern
20%
0%

Gaze petroliere lichefiate

in pericada anului 2008 s-au vandut 223.852 tone de gaze petroliere lichefiate.
Piata interna a absorbit cea mai mare parte a vanzarilor, circa 82%.

Si in cazul celorlalte grupe de produse, ponderea vanzarilor pe piata internd a
fost superioara celor de pe piata externa.

Rompetrol Rafinare - Punctul de lucru Rafinaria Vega

Productia Rafinariei Vega este structuratd pe grupe de produse speciale:
- Solventi : solventi ecologici - Rompetrol SE, solventi usori si n-hexan

- White spirit si Petroluri

- Combustibili

- Bitumuri

Rafinaria Vega este singurul producator din Europa de Est de n-Hexan,
folosit in productia de polipropilend si extractia uleiurilor vegetale in industria
alimentara.

De asemenea Rafinaria Vega este unic producdtor in Romania de:

- Solventi ecologici - Rompetrol SE

- Bitumuri speciale, folosite la fabricarea masticurilor bituminoase si pentru
lucrari de hidroizolatii n constructii, protectie anticorozivd a conductelor
metalice.
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Rafinaria detine o cotd de peste 60 % din piata internd de white spirit, livrand
circa 25.500 tone in 2008 pe piata internd si la export. White spirit-ul este
utilizat ca solvent in industria lacurilor si vopselelor, a cauciucului, precum si
pentru conditionarea insecticidelor.

incepand cu anul 2007 Rafinaria Vega produce bitum rutier cu polimeri, utilizat
pe scara larga in etapele de asfaltare a drumurilor intens circulate.

Vanzdrile de bitum au crescut in anul 2008 fatd de 2007 cu 62% (de la 29.295
tone in 2007, la 47.380 tone in 2008).

In cadrul rafiniriei se obtin si combustibili de incilzire ecologici,
comercializati sub marca Rompetrol. Calitatea acestor combustibili se ridic
la standardele europene, situdndu-se la nivelul oricarui produs din clasa Heating
Qil, care se comercializeaza in tarile din vestul Europei.

Performante majore

Activitatea de trading a Rafinariei Vega si-a mentinut trendul ascendent si in
2008, fiind sustinuta prin cresterea aprovizionarii cu materii prime, cit si a
vanzarilor de produse finite.

Vanzarile au inregistrat o majorare cu aproximativ 6% fatd de anul trecut, ca
urmare a diversificarii gamei de produse conforme cu standardele europene de
calitate si de mediu in vigoare. Masura a condus la consolidarea pozitiei si a
prezentei Rompetrol Rafinare — Rafinaria Vega pe pietele traditionale de referinta,
In domeniul furnizarii de produse petroliere.

Vénzarile din anul 2008 au totalizat o cantitate de 281.495 tone, cu circa 6% mai
mult decat in 2007.

Vanzari totale (tone)
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Pe piete de desfacere, védnzarile pe cele doud canale de distributie, intern si
extern, au fost relativ echilibrate, piata romadneascd absorbind circa 44% din
totalul volumelor de produse finite comercializate.

Pe canalul de distributie externd s-au vandut circa 157.000 tone, iar pe canalul
de distributie interna s-au vandut circa 125.000 tone.

Ponderea vanzarilor de produse finite pe piete de desfacere este prezentata in
graficul de mai jos:

4 ™
Ponderea vanzarilor de produse finite
pe piete de desfacere

Export
56%

IV) Activitatea privind Calitatea, Sanatatea, Securitatea in Munca
si Protectia Mediului (QHSE)

» In lunile februarie si noiembrie a avut loc auditul de supraveghere GLC pentru
sistemul de management sdné&tate si securitate in munca; in luna noiembrie s-
a obtinut certificatul conform BS OHSAS 18001:2007.

» In luna iulie a avut loc auditul de supraveghere pentru sistemul de
managemenent al calitatii si protectiei mediului. Certificatele SIM ISO 9001,
IS0 14001 au fost mentinute.

» S-au incheiat contracte de prestéri servicii QHSE pentru firmele: Midia Marine
Terminal S.R.L, Rompetrol Quality Control S.R.L., Rompetrol Gas S.R.L.,
Rompetrol Logistics S.R.L., Ecomaster Servicii Ecologice S.R.L, Rominserv S.A.
-punct de lucru Vega si activitdtile se desfdsoard conform acestora. Se
raporteazd lunar realizarea prestarilor de servicii catre reprezentantii acestor
firme.

» In perioada ianuarie-aprilie pentru structura functionald BU Refining
(Rompetrol Rafinare punctele de Ilucru Petromidia $i Vega, Rompetrol
Petrochemicals) s-a revizuit Manualul calitatii, procedurile si instructiunile de
lucru.
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Activitatea QHSE in cadrul punctului de lucru N&vodari (Rafiniria
Petromidia)

Sdndtate Securitate in Muncd -Situatii de Urgenti (SSM - SU)

S-au autorizat la INSEMEX Petrogani 20 salvatori din Rompetrol Rafinare si
Rompetrol Petrochemicals S.R.L. S-a intocmit documentatia necesard in
vederea autorizarii statiei de salvare si s-a transmis la INSEMEX Petrogani.

Protectia Mediului

In cursul anului 2008 nu s-au inregistrat situatii de poludri accidentale ale
factorilor de mediu.

Cantitatea de gaze cu efect de sera (GES) pentru anul 2007 a fost validatd de
catre o firma acreditatd de Ministerul Economiei. Documentele emise de
aceasta (Raportul de validare si Declaratia de verificare) au fost aprobate de
catre Agentia Nationald de Protectia Mediului (ANPM), Serviciul Schimbé&ri
Climatice.

Masurile din Programul de actiune anex3 la Autorizatia Integratd de Mediu
sunt in grafic. Masurile din Programul de etapizare anexd la Autorizatia de
Gospodarire Ape sunt in termen.

S-a depus documentatia necesara revizuirii Autorizatiel Integrate de Mediu.
Comparativ cu aceeasi perioada a anului 2007 numarul de depasiri ale
limitelor admisibile ale poluantilor in 2008 a scdzut cu 60% (valoare tinta fiind
reducerea cu 40%).

Rata de generare a degeurilor, cumulat pe 12 luni, a fost de 1,77 kg/ton3 de
supus prelucrat.

Nu s-au aplicat sanctiuni in urma controalelor efectuate de autorititile de
reglementare (Garda Nationala de Mediu, Directia Apelor Dobrogea Litoral).
Societatea a implementat in a doua jumatate a anului 2008 un sistem de
management al gazelor cu efect de sera pe care |-a integrat Tn Sistemul
Integrat de Management al Societatii.

Calitate

Stadiul realizarii obiectivelor stabilite pentru 2008 este urmatorul:

» Reducerea cu 20% a numarului de neconformitati inregistrate - valoarea
inregistratd 49%. Comparativ cu aceeasi perioadd a anului trecut,
neconformitatile au scdzut cu 49% (valoare tint3 fiind reducerea cu 20%).

> 80% din furnizorii apartinand Bussines Unit Refining s3 fie certificati 15O -
s-a atins valoarea de 82,29%,

» Mentinerea unui grad de satisfactie al clientilor de peste 98% - au fost
monitorizati clientii interni gi externi; este mentinut gradul de satisfactie
de 98%.

Respectare prevederi legale

» Societatea a obtinut de la Registrul Auto Roman Certificatul de
Conformitate si Licentd, conform prevederilor legale, pentru toate
produsele pe care le comercializeaza pe piata.
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» Societatea a transmis trimestrial cdtre Ministerul Economiei informatiile
referitoare la calitatea si cantitatea de carburanti auto introdusi pe piata
interna.

Activitatea QHSE in cadrul punctului de lucru Vega

Sanatate Securitate in Munca -Situatii de Urgenta (SSM - SU)
* Nu s-au constatat neconformitati privind cerintele RID/ADR la produsele
periculoase aprovizionate/livrate.

Protectia Mediului

e In cursul anului 2008 nu s-au inregistrat situatii de poludri accidentale ale
factorilor de mediu.

e Masurile din Programul de actiune anex3 la Autorizatia Integratd de Mediu
sunt in grafic. Masurile din Programul de etapizare anex3 la Autorizatia de
Gospodarire Ape sunt in termen.

In luna august a fost revizuitd Autorizatia integratd de mediu.

Calitate

In cursul anului 2008 s-au inregistrat 155 de neconformitati.

Comparativ cu anul 2007, neconformitdtile au scdzut cu 43% (valoare tintd -
reducerea cu 20%).
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SITUATIA
PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI
SI ALTE DATE INFORMATIVE, LA DATA DE 31.12.2008,
COMPARATIV CU BUGETUL DE VENITURI SI CHELTUIELI APROBAT
iN AGA 2008

NC DENUMIRE INDICATOR LEI
OMFP 1752/2005
2008 BVC 2008
i Titei prelucrat (tone) 4.237.377 3.929.328
2 Cifra de afaceri neta 8.665.021.543 | 7.271.465.837
Venituri totale, din care: 9.425.526.385 | 7.268.900.981
din exploatare 8.678.797.265 | 7.267.834.401
financiare 746.729.120 1.066.580
4 Cheltuieli totale, din care: 9.890.539.526 | 7.233.728.893
din exploatare 8.661.637.313 | 7.135.901.757
financiare 1.228.902.213 97.827.136
5 Rezultat net, din care: (465.013.141) 35.172.088
din exploatare 17.159.952 131.932.644
financiare (482.173.093) (96.760.556)
6 Rezultat total (465.013.141) 35.172.088
7 Creante 1.229.436.916 -
8 Stocuri 499.871.863 -
9 Capitaluri proprii 1.562.562.987 -
10 Datorii totale 2.672.318.772 -
11 Numar mediu salariati 1.127 -

Din datele prezentate in tabel, comparand rezultatele inregistrate la 31.12.2008

cu cele aprobate prin Bugetul de venituri si cheltuieli (BVC), se desprind
urmatoarele:

1. In ceea ce priveste activitatea de rafinare, Rompetrol Rafinare a procesat o
cantitate record de 4.237.377 tone titei Tn anul 2008, fiind astfel mai
aproape de tinta sa de atingere a capacitatii de 5 milioane tone procesate
pe an pana in 2010. Astfel, aceastd cantitate a fost mai mare decit cea
prevazuta Tn buget cu 308.049 tone, reprezentind cu 7,8% mai mult decat
cea planificatd prin Buget, inregistrandu-se un record istoric din punct de
vedere al volumelor de titei prelucrate.
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Prin cantitatea de total supus (titei gi alte materii prime), s-a asigurat o
incarcare continuad a instalatiilor, la o medie lunarad de circa 375.400 tone,
neinregistrandu-se opriri ale instalatiilor din motive de discontinuitate in
aprovizionarea cu titei.

2. In 2008 cifra de afaceri a societatii a inregistrat o crestere cu 19% fat
de cea planificatd, ca urmare a cantitatilor mai mari de produse petroliere
vandute precum si a cresterii preturilor de vanzare, in specia! ia carburantii
auto, atat la intern cat si la export.

3. Cheltuielile totale la 31.12.2008 sunt mai mari decat cele prevazute in
bugetul aprobat, depasirile inregistrandu-se atat in cadrul cheltuielilor din
exploatare, cat si a celor financiare, dupa cum urmeaza:

a) depasirea cheltuielilor de exploatare se datoreaza cresterii fara
precedent a pretului de achizitie a titeiului pe plan mondial, in
special in primele trei trimestre ale anului 2008. Astfel, dacd la
inceputul anului o tond de titei era achizitionatd la un pret de 654
USD, la finele trimestrului III 2008 acesta a inregistrat o crestere cu
circa 19%, respectiv a consemnat valoarea de 778 USD/tona, iar la
sfarsitul anului a scazut la 290 USD/tond. Mentiondm c¢3 ponderea
cheltuielilor cu materiile prime in totalul cheltuielilor de exploatare
este de circa 90%.

b) depasirea valorii bugetate la capitolul “cheltuieli financiare” cu
1.131.075.077 lei, reprezentand de 11,56 ori valoarea bugetata.
Astfel, fatd de o prevedere de 97.827.136 lei, acestea au atins
valoarea de 1.228.902.213 lei, ca urmare a factorilor de mai jos:

- s-au nregistrat valori record aferente diferentelor de curs valutar
pentru creantele si datoriile in valutd de 1.014.976.949 lei,
reprezentand circa 82,6% din total cheltuieli financiare

- @ crescut cu circa 15% dobanda EURIBOR aferenta obligatiunilor
emise in baza OUG nr. 118/2003, de la 4,806% in 2007 la
5,547% n 2008;

- pe fondul cresterii pretului de achizitie a titeiului pe plan mondial,
a crescut si necesarul de fonduri atrase de la banci (credite
bancare), care au condus la inregistrarea pe costuri de dobanzi
suplimentare fata de cele bugetate. Astfel, suma totald achitata la
banci ca dobanda, a fost la 31.12.2008 de 39.999.449 lei.
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4. in ceea ce priveste rezultatul total, acesta inregistreaza o valoare
negativa, de 465.013.141 lei, pierderea datordndu-se in exclusivitate din
activitatea financiara.

Cu privire la rezultatul din exploatare, cu toate turbulentele pietei
manifestate in anul 2008, compania a inregistrat un profit de 17.159.952
lei, dupa ce in 2007 a avut pierdere din exploatare de 36.849.736 lei.

Pierderea totald de 465.013.141 lei se datoreaza in principal devansarii
veniturilor financiare de catre cheltuielile financiare (pierdere financiard de
482.173.093 lei) care a anulat practic profitul de exploatare de 17.159.952
lei. Asadar intreaga pierdere a Societatii de la 31.12.2008 se datoreazi
inregistrarii de cheltuieli financiare mari, ponderea cea mai mare in cadrul
acestora avand-o diferenta de curs valutar,

5. Suma totala achitata in cursul anului 2008 catre bugetul general consolidat
al statului si bugetele locale, a fost de 2.801.983.973 lei (circa
1.125.550.255 USD).

b) Data de infiintare a societitii comerciale.

Complexul Petrochimic Midia Navodari (prima denumire a societétii
comerciale ROMPETROL RAFINARE S.A.) a facut parte din marile centre de
prelucrare a titeiului aparute in perioada de dupa 1975,

Complexul Petrochimic Midia Navodari a fost proiectat in perioada 1975 - 1977, pe
baza tehnologiilor romanesti performante, de rafinare si pe baza unor licente
straine.

Anul 1991 a insemnat pentru Combinatul Petrochimic Midia transformarea in
societate comerciala pe actiuni, fiind preluat integral patrimoniul fostei unitati.
Noua societate, purtand denumirea de S.C. PETROMIDIA S.A., a fost constituit3
in temeiul Hotararii Guvernului nr.1176/1990, emisd in baza Legii nr. 15/1990
privind reorganizarea unitatilor economice de stat ca regii autonome si societat;
comerciale.

in februarie 2001, prin retragerea din Societate a Fondului Proprietatii de Stat ca
urmare a vanzarii tuturor actiunilor, The Rompetrol Group N.V. (fostd The
Rompetrol Group B.V.), din Olanda, devine principalul actionar al Societatii.

in anul 2001 s-a modificat denumirea societtii din “S.C. PETROMIDIA S.A.” in
"S.C. ROMPETROL RAFINARE-COMPLEXUL PETROMIDIA S.A.”, iar in anul
2003 Societatea isi modifica numele in ,S.C. ROMPETROL RAFINARE S.A.".
Societatea este inregistratd la Registrul Comertului Constanta cu nr,
J13/534/1991, si are cod unic de inregistrare 1860712.
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Avand in vedere prevederile imperative instituite prin pct. 61 alin. 4 si pct. 8 alin.
5 din Normele de aplicare a Codului Fiscal, conform cdrora toti antrepozitarii
autorizati pentru productia de produse accizabile aveau obligatia de a detine in
proprictate sau de a detine contracte de leasing pentru instalatiile si
echipamentele care contribuie direct la productia de produse accizabile pentru
care sunt autorizati, in Adunarea Generald Extraordinard a Actionarilor din 17
septembrie 2007 s-a hotdrat dobandirea proprietatii integrale asupra instalatiilor
si echipamentelor din cadrul Rafindriei Vega, situatd n Ploiesti, str. Valeni nr.
146, judetul Prahova.

Dobéndind dreptul de proprietate si reludnd posesia asupra terenului si a tuturor
activelor din perimetrul Rafinariei Vega, Societatea si-a infiintat un Punct de lucru
propriu la Ploiegti si a obtinut incepdnd cu data de 1 decembrie 2007, conform
prevederilor Titlului VII din Codul fiscal, calitatea de Antrepozitar autorizat de
productie pentru produse energetice si asupra Rafinariei Vega Ploiegti, cu
includerea activitatii de prelucrare de reziduuri minerale.

Astfel, incepand cu aceeasi datd de 1 decembrie 2007, Societatea a operat si
Rafinaria Vega din Ploiesti, ca un al doilea antrepozit fiscal de productie, alaturi
de antrepozitul fiscal de productie al Rafinariei Petromidia.

c) Fuziuni sau reorganizdri semnificative a societitii
comerciale, ale filialelor sale sau ale societdtilor controlate, in
timpul exercitiului financiar.

In cursul anului 2008, Societatea nu a participat la nici o fuziune.

Doua filiale ale Societatii, si anume: Rompetrol Logistics si Rometrol
Downstream, si-au transformat forma juridica din societate pe actiuni in societate
cu raspundere limitata.

De asemenea, in Adunarea Generald Extraordinara a Actionarilor S.C. Rompetrol
Industrial Parks S.A. (societate controlatd indirect de Rompetrol Rafinare) din 24
iulie 2008, s-a hotarat dizolvarea voluntara si deschiderea procedurii de lichidare
a Rompetrol Industrial Parks S.A.

d) Achizitii si instrdinari de active.

in cursul anului 2008, Societatea gi-a marit participatia la Rompetrol
Petrochemicals S.R.L. cu suma de 117.455.000 lei prin aport de numerar, la
Rompetrol Quality Control S.R.L. cu suma de 255.345 lei prin incorporarea
profitului anului 2007 si la Rompetrol Downstream S.R.L. cu suma de 38.408.991
lei prin aport de numerar.
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in luna decembrie 2008 Societatea a decis sa-si mareasca participatia la
Rompetrol Logistics S.R.L. cu suma de 10.331.920 lei prin aportarea cotei indivize
de 8/10 detinute de Rompetrol Rafinare asupra imobilului §i a terenului pe care se
gaseste acesta, situat in Ploiesti, str. Basarabilor, nr. 7,  judetul Prahova (imobil in
care se afla sediul S.C. Rompetrol Loglstlcs S.R.L.). in urma efectudrii acestui
aport in naturd, imobilul a trecut in proprietatea exclusivd a S.C. Rompetrol
Logistics S.R.L., iar detinerea Societatii la capitalul social al S.C. Rompetrol
Logistics S.R.L. s-a modificat de la 60,2736% la 66,1911%.

in luna decembrie 2008, Rompetrol Rafinare S.A. a incheiat contractul de vanzare
a intregii participatii detinute de Societate in S.C. EURQJET S.A. - reprezentadnd
0,1492% din capitalul social al EUROQJET S.A. - catre Fairwind Aircraft B.V.,
societate pe actiuni, cu sediul Tn Olanda, 1077 ZX Amsterdam, Strawinskylaan
3105, numar de inregistrare la Camera de Comert Amsterdam cu nr. 34302662.

e) Principalele rezultate ale evaluarii activitatii societatii

Rompetrol Rafinare S.A. a inregistrat in 2008 o cifra de afaceri netd de
8.665.021.543 lei gi 0 pierdere neta de 465.013.141 lei.
in 2008, valoarea cea mai mare in cifra de afaceri este detinutd de productia
vanduta in suma de 8.645.666.627 lei.
Rompetrol Rafinare S.A. a intreprins actiuni de imbunétatire a eficientei activitatii
de rafinare si de reducere ale consumurilor si pierderilor tehnologice.
Urmare a cresterii preturilor (exprimate in lei) de achizitie a energiei termice si a
gazelor naturale, cheltuielile totale cu utilitatile au fost mai mari in 2008 cu 55%
fata de anul anterior.
Au fost efectuate investitii in modernizarea instalatiilor de productie ale rafinariei,
cresterea gradului de protectie al mediului, cu scopul obtinerii produselor
petroliere in conformitate cu normele Uniunii Europene.
Obiectivele principale ale Societatii au inclus:

- cregterea capacitétii de rafinare la maxim 13.000 tone/zi;

- cresterea calitatii produselor conform cerintelor Uniunii Europene

{obtinerea de produse cu continut redus de sulf 10 ppm);
- respectarea normelor de mediu si a sigurantei in munca.

1.1.1. Elemente de evaluare generala

Indicatori (lei) 2008
Profit/{pierdere) (465.013.141)
Rezultat din exploatare 17.159.952
Cifra de afaceri, din care: 8.665.021.543

Export 4,012.412.000
Cheltuieli operationale 8.661.637.313
Cota de piatd (%) 25%
et oo b n cort 3
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a) Profit

Din activitatea operationalda Rompetrol Rafinare a obtinut profit de 17.159.952
lei, insuficient sa acopere cheltuielile financiare foarte mari din 2008.

Din activitatea financiara s-a inregistrat o pierdere financiaréd de 482.173.093 lei,
care se datoreaza in principal devansarii veniturilor financiare de catre cheltuieli, in
mare parte cu:
- diferente nete de curs valutar = 271.483.384 lei
~ dobanzi platite pentru obligatiunile emise in baza OUG nr. 118/2003 =
148.812.618 lei, o crestere cu 23% fata de anul anterior, pe fondul
cresterii dobanzii Euribor si cursului de schimb leu/Euro.
- dobéanzi achitate la banci pentru creditele contractate = 39.999.449 lei.

in ceea ce priveste rezultatul total, Rompetrol Rafinare S.A. a inregistrat in 2008
un rezultat negativ de 465.013.141 lei, ca urmare a inregistrarii de cheltyieli
financiare mai mari decat cele prevdzute in buget, urmare a reevaluarii datoriilor
si creantelor in valutd, pe fondul deprecierii leului fatd de principalele monede,
EURO si USD.

b) Cifra de afaceri

in 2008, cifra de afaceri net3 a societatii a fost de 8.665.021.543 lei, cregtere cu
60% fata de nivelul anului trecut. Influentele favorabile cresterii cifrei de afaceri au
fost in principal: volumul de vénzari (crestere cu 17%) si cotatiile pe piata
internationala (crestere la Premium 50 ppm FOB Med cu 22 %, la Diesel 50 ppm
FOB Med cu 42 %). Cresterea volumului de vanzari ca o consecintd a prelucrarii
unor cantitati mai mari de materii prime si obtinerea de produse cu continut redus
de sulf au constituit obiectivele principale ale Rompetrol Rafinare in anul 2008.

c) Export

In anul 2008 volumul vanzirilor |a export din total vanzari reprezinta circa 47%,
comparativ cu anul 2007, cand ponderea exportului in total vanzari a fost de
circa 40%.

Suma totala realizatd in cursul anului 2008 din vanzarile la export se ridica la
circa 1,5 miliarde USD fata de circa 0,911 miliarde USD realizatd in 2007. Se
observa o crestere valoricd a vanzarilor cu circa 70% in conditiile in care volumul
vanzarilor a crescut cu 36%,

d) Costuri
Cheltuielile operationale in anul 2008 au atins valoarea de 8.661.637.313 lei din

care 7.763.202.520 lei (circa 90%) reprezinta cheltuieli cu materii prime, iar
286.237.205 lei (circa 3%) reprezinta cheltuieli cu energiile.
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Cregterea cheltuielilor operationale in 2008 fata de 2007 se datoreaza in principal a
doi factori:
- cregterea pretului de achizitie al materiilor prime in primele trei trimestre
ale anului 2008;
- cresterea pretului la utilitati (energii, gaze, abur).

e) Procent din piata detinut

Cota de piatad in anul 2008 s-a situat la nivelul de circa 25%, nefiind influentata
de modificari majore in structura celorlalti distribuitori pe piata interna.

f) Lichiditate

Din punctul de vedere al lichiditagii, compania a facut eforturi pentru mentinerea
capacitatii de acoperire a datoriilor curente din activele curente, indicatorul
lichiditatii curente inregistrdnd in 2008 valoarea de 0,71 fatd de anul 2007 cand a
atins valoarea 1,06, pe fondul unei crize de lichiditate pe piatd care se manifesta pe
aproape toate segmentele.

1.1.2. Evaluarea nivelului tehnic al societatii comerciale

Principalele produse realizate de S.C. Rompetrol Rafinare S.A
in anul 2008.:

Gama de produse realizate de Rompetrol Rafinare S.A. cuprinde:
1. Combustibili lichizi

a) Benzine

eBenzind Euro Super 98 fara plumb
eBenzind Europlus fara plumb
eBenzind Premium E 4

eBenzina Efix

eBenzina naturald tip 92

eBenzina Naftd

sRafinat de chimizare

b) Motorine

«Motorind Super Euro 4
s«Motorind Euro 5
eSuper Diesel Euro 5

o Efix Diesel

eMotorina - 15

eCalor Extra 1

oSlurry
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¢) Petroluri si solventi

sPetrol reactor Jet Al

e Solventi

eNormal hexan

eCombustibil lichid neindustrial tip P
s White spirit

d) Calor Economic 3

d) Pacura

e) Combustibil lichid usor tip 3
f) Bitum

g) Citom

2. Combustibili gazosi
a) Gaze petroliere lichefiate

«GPL

o« Combustibil auto GPL
ePropan combustibil
*Propan Butan comercial

b) Gaze
sFractie C5-C6
«Gaze combustibile de rafinarie

3. Combustibili solizi
¢Cocs de petrol
s Sulf de petrol

4. Categoria “100 produse”
eArdent parfumat 0,33L
«Membrana bituminoasa cu fibra de sticld 3,5 Kg/mp
«Membrana bituminoasa cu fibrd de sticlad cu ardezie verde 3,5 Kg/mp
«Membrand bituminoasa cu fibrd de sticld cu ardezie rosie 3,5 Kg/mp
eMembrana bituminoasa cu poliester cu ardezie verde 4 Kg/mp
«Membranad bituminoasa cu poliester cu ardezie rosie 4 Kg/mp

Toate produsele realizate de Societate sunt conforme standardelor nationale si a
celor prevazute de normele Uniunii Europene.
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Descrierea principalelor servicii prestate de S.C. Rompetrol
Rafinare S.A.:

in cursul anului 2008, societatea a prestat urmatearele servicii:

- servicii de distributie energii si utilitati. Aceste servicii au fost realizate
de sectia Termo-Hidro Tmpreuna cu Sectia Electricd pentru societ3tile
amplasate pe platforma Petromidia cat si pentru alte societati din afara
platformei;

- servicii de asistentd tehnica in ceea ce priveste controlul procese,
tehnologia informatiei si consultanta in privinta controlului si sigurantei
in: analize nedistructive, gamari, etc.

a) Principalele piete de desfacere pentru fiecare produs sau
serviciu si metodele de distributie:

In anul 2008, vanzirile de produse finite au fost relativ echilibrate din punct de
vedere a repartitiei pe canale de distributie. Astfel, vanzarile pe piata intern3 au
fost ugor superioare celor de pe piata externd, ponderea produselor Rompetrol pe
piata romaneasca fiind de circa 53%.

Piata internd a fost acoperitd pe toate zonele geografice, reteaua de benzinrii
Rompetrol extinsa la nivel national asigurand necesarul de produse petroliere.

Pe piata externa, vanzarile au avut ca destinatii atit spatiul comunitar, cat si
spatiul non comunitar. Livrarile intracomunitare au reprezentat circa 29% din
totalul vanzarilor pe piata externad, diferenta reprezentdnd vanziri la export pe
pietele non comunitare.

Si in acest an, Rompetrol si-a consolidat pozitia pe pietele regionale.
Detaliat pe tari si produse, vanzarile au avut urmétoarele principale destinatii:

Benzine - Ucraina, Turcia, Georgia, Bulgaria, Grecia, Moldova
Motorine - Turcia, Serbia, Bulgaria, Moldova, Georgia

GPL - Bulgaria, Serbia, Moldova

Cocs - Grecia, Ucraina, Turcia

Distribuirea produselor s-a facut pe mijloace auto si feroviar in cazul vanzérilor
pe piata interna. In cazul vanzarilor pe piata externd, distribuirea produselor s-a
realizat in cea mai mare parte via mare (prin porturile Midia si Constanta) dar si
pe mijloace auto si feroviar.
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b) Ponderea fiecarei categorii de produse sau servicii in
veniturile gi in totalul cifrei de afaceri ale societatii comerciale
pentru ultimii 3 ani.

Indicatori I Valoare-milioane lei % in cifra de afaceri
2006 2007 2008 2006 2007 2008

Cifra de afaceri netd, din care: | 5.396 5.429 B8.665 100% 100% 100%
Benzina si motoring 4,285 4,316 6.297 79% 79% 72,67%
Alte produse petroliere 618 610 1.954 11% 11% 22,55%
Materii prime pentru rafinarie 162 199 - 3% 4% -
Materii prime pentru petrochimie 188 184 276 3% 3% 3,19%
Marfuri 57 35 20 1% 1% 0,23%
Utilitati 60 59 98 1% 1% 1,13%
Servicii 26 26 20 0% 1% 0,23%

Cea mai mare parte a veniturilor Rompetrol Rafinare o reprezintd vanzarea de
produse petroliere in principal carburanti auto.

¢) Produsele noi avute in vedere pentru care se va afecta un
volum substantial de active in viitorul exercitiu financiar precum si
stadiul de dezvoltare al acestor produse.

Rompetrol Rafinare isi propune diversificarea gamei de produse, prin investitii
avand drept scop implementarea de tehnologii noi, care sd permita prelucrarea
de diverse tipuri de titei si obtinerea de produse la calitatea impusd de
standardele europene.

Produse noi:

Pentru scaderea pe cat posibil a efectului negativ al emisiilor de gaze cu efect de
serd asupra mediului Tnconjurdtor si a sanadtdtii populatiei, Directiva Uniunii
Europene 2003/30, care a fost transpusa la nivel national prin HG nr. 1844/2005
prevede promovarea utilizarii biocarburantilor si a altor carburanti regenerabili.

Pe baza continutului energetic al tuturor benzinelor si motorinelor utilizate in
transport, s-a stabilit ca, pana la 31 decembrie 2010, continutul de biocombustibili
in benzina si motorina sa atingd valoarea de min. 5,75%.

Pentru anul 2008, Rompetrol Rafinare a crescut la 4% cantitatea de biodiesel in

amestec cu motorina produsa, in conditiile in care se respecta specificatia SR EN
590:2004.
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Pentru a respecta HG nr. 456/2007, care prevede ca incepand cu 01 iulie 2009 sa
se introduca min. 4% volum bicetanol in benzina, se lucreaza la logistica
necesara indeplinirii acestei cerinte,

S-a completat nomenclatorul de produse cu benzina ALTO 101, un carburant
premium, creat «special pentru masinile care se respectd», cu motorina destinata
conditiilor severe de iarnd (congelare -35°C) iar la inceputul anului 2009 vom
lansa pe piata si 0 motorind speciala, ALTO 55.

La Punctul de lucru Vega, tindnd cont de scopul propus ca rafinaria Vega sa
devina in scurt timp un puternic jucator pe piata de retail, a inceput in anul 2008
derularea programului "100 Produse Vega". Un prim produs, "Ardent" a fost scos
pe piata in 2008, si in luna octombrie a fost produs aditivul ADD 8, care a dus la
obtinerea benzinei ALTO 101, urmand ca in 2009 sa fie imbuteliat si pentru retail.
Pentru producerea acestuia, in mai putin de 2 luni a fost realizatd instalatia pe
platforma Vega.

in anul 2009 se urmireste introducerea pe piatd a inca 45 de produse de
Rafinaria Vega din intreg portofoliul propus.

Se vor continua proiectele majore, incepute in anul 2006 si care au termen de
finalizare 2010, care vor asigura obtinerea de carburanti {benzind si motorina) cu
continut de sulf mai mic de 10 ppm, in conditiile procesarii de 100% titei
sulfuros.

1.1.3. Activitatea de aprovizionare tehnico-materiala (surse
indigene si surse import)

Principala materie prima - titeiul, se aprovizioneaza exclusiv din import si se
descarca in porturile Constanta si Midia. Cea mai mare parte a volumelor
achizitionate de titei are ca sursa bazinul Marii Negre si Marii Caspice.

Celelalte materii prime se aprovizioneaza atat din tara, cat si din import.

Preturile materiilor prime aprovizionate atat din import, cét si din tard urmeaza
evolutia cotatiilor internationale pe pietele de referintad si constituie baza de calcul in
stabilirea preturilor finale de achizitie.

in contextul crizei financiare globale, precum si a scaderii cererii pe termen lung (in
special pentru benzine) ca urmare a diminuarii vanzarilor de masini in Uniunea
Europeana, si avand in vedere faptul cé Societatea isi desfasoarad activitatea pe o
piata si intr-un mediu economic volatil, puternic influentat de evolutia record a
barilului la titei pe plan international (volatilitate care este de asteptat a se
manifesta in continuare pe parcursul intregului an 2009) si a cresterii pretului la
utilitati, costurile de aprovizionare ar putea afecta rezultatele financiare viitoare ale
companiei.
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Informatii cu privire la siguranta surselor de aprovizionare si
la preturile materiilor prime si Ia dimensiunile stocurilor de materii
prime gsi materiale.

Urmarea tranzactiei, incheiate in data de 27 august 2007, intre compania mama3
a grupului Rompetrol (Rompetrol Holding N.V.) si KazMunayGaz din Kazahstan,
prin care firma kazaha a preluat 75% din actiunile detinute de Rompetrol Holding
N.V. in compania olandezd The Rompetrol Group N.V. (“TRG"), suntem
indreptatiti s credem ca vor avea loc evolutii in privinta urmatoarelor aspecte:
- stabilitatea surselor de aprovizionare cu titei necesare fluxului nostru de
afaceri;
- sustinerea financiard din partea actionarilor pentru indeplinirea
pachetului de investitii (cresterea capacitatii de rafinare a Rafinariei
Petromidia).

Toatd cantitatea de titei prognozatd pentru anul 2009 este contractatd cu firma
VECTOR ENERGY A.G. (divizia comercialda a Grupului Rompetrol, localizatd in
Elvetia, specializata in comercializarea titeiului si a produselor petroliere). Pretul
materiilor prime sunt in conformitate cu cotatiile internationale iar valoarea
acestor preturi de achizitie urmaregte evolutia pietei titeiului (de conjunctura).
De asemenea, sunt incheiate contracte cu prestatorii de servicii (S.C. Conpet
S.A., S.C. Rompetrol Logistics S.R.L., Midia Marine Terminal S.R.L ), care asigur3
incarcarea si descarcarea materiilor prime si a produselor petroliere in porturile
Constanta si Midia.

Totodata existd capacitati de depozitare atat in cadrul societstii cat si in S.C. Oil
Terminal S.A. unde sunt transportate produsele finite in vederea exportului.

Chimicalele achizitionate in cursul anului 2008 pot fi grupate in :
e catalizatori

aditivi

chimicale tratare ape

alte chimicale (inhibitori, chimicale de proces, etc.)

uleiuri

gaze speciale.

In cursul anului 2008 au fost achizitionate chimicale, reactivi si catalizatori astfel:
. din tara in valoare de circa 8.920.014 lei;
. intracomunitar in valoare de circa 11.915.139 Euro
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1.1.4. Evaluarea activitatii de vanzare

a) Evolutia vanzarilor pe piata internd si/sau externd si
estimarea acestora pe termen mediu si lung.

Rompetrol Rafinare S.A. constituie unul dintre cei mai importanti operatori pe
piata produselor petroliere, comercializandu-si produsele atadt pe piata internd,
cét si pe cea externa.

Piata petroliera roméaneascd cunoaste in prezent o expansiune indusd de
cregterea cererii de carburanti auto (in special al motorinei) ca rezultat al
cregterii semnificative in anul 2008 a parcului de automobile din Romania.

in anul 2008, vanzirile produselor Rompetrol pe piata interni au fost mai mari
decat Tn anul 2007, pastrénd cota de piatd, iar strategia de marketing a
Rompetrol tinteste in continuare o extindere a retelei proprii de distributie
carburanti auto la nivel national si in consecinta o crestere a cotei de piata.

Pe plan extern, Societatea isi comercializeaza produsele pe pietele regionale,
principalele destinatii fiind: Turcia, Georgia, Ucraina, Moldova, Bulgaria, Grecia,
Ungaria. Perspectivele pentru 2009 privind vanzarile de produse petroliere tintesc
pe de o parte, consolidarea pietelor deja existente, iar pe de altd parte,
patrunderea pe piete noi.

b) Descrierea situatiei concurentiale in domeniul de activitate
al societitii comerciale, a ponderii pe piatd a produselor sau
serviciilor societadtii comerciale gi a principalilor competitori

In anul 2008, au functionat in Romaénia rafingriile grupului Rompetro! (Petromidia
si Vega), rafinariile Petrom, rafindria Petrotel - Lukoil si partial rafindria Rafo din
Onesti. Aceste rafinarii sunt si principalii nostrii competitori pe piata internd in
ceea ce priveste fabricarea produselor obtinute din prelucrarea titeiului.

in privinta activitatii de distributie si vanzare pe piat3, pe lang3 competitorii
prezentati mai sus, sunt si urmatoarele societdti: Mol Romania, Agip, precum si
alte societati comerciale care au in obiectul de activitate vanzarea produselor
petroliere.

Din estimarile noastre, cota de piatéd detinutd de Rompetrol Rafinare S.A. in 2008
se situeaza la circa 25%.

Pe plan extern, Rompetrol Rafinare S.A. isi comercializeazd produsele pe pietele
regionale, si nu numai pe acestea, principalele destinatii fiind: Turcia, Georgia,
Moldova, Bulgaria, Ungaria, Grecia, Franta, Spania, Serbia, Ucraina.
Perspectivele si pe aceasta piatd sunt acelea de crestere a vanzarilor pe piata
europeana.
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Prin politici adecvate de marketing, Rompetrol Rafinare S.A. urmareste
extinderea si consolidarea pozitiei pe aceste segmente de piata.

Principalii competitori pe piata externa sunt: Shell, Mol Romania, Agip, EIf, Total,
Lukoil, British Petroleum.

c¢) Descrierea oricarei dependente semnificative a societatii
comerciale fata de un singur client sau fatid de un grup de clienti a
cdrui pierdere ar avea un impact negativ asupra veniturilor
societatii.

Din punct de vedere a dependentei semnificative fatd de un singur client sau fata
de un grup de clienti situatia este urmatoarea:

e Vector Energy A.G. - are peste 10% din vanzarile societatii pe piata
externa.

e Clienti cu peste 10% din vanzarile societdtii pe piata internd: S.C.
Rompetrol Downstream S.R.L.

1.1.5. Evaluarea aspectelor legate de angajatii/personalul
societatii comerciale

a) Numarul si nivelul de pregdtire a angajatilor societatii
comerciale precum si a gradului de sindicalizare a fortei de munca.

La data de 31.12.2008, Rompetrol Rafinare, Punctul de lucru Navodari (Rafinaria
Petromidia) avea un numar de 812 angajati, dintre care: 237 - personal cu studii
superioare; 108 - personal cu studii medii; 497 - muncitori.

La data de 31.12.2008, in cadrul Punctului de lucru Rafinaria Vega, Ploiesti,
societatea avea un numar de 238 angajati, dintre care: 46 - personal cu studii
superioare; 26 - personal cu studii medii; 166 - muncitori.

TOTAL: La data de 31.12.2008, SC Rompetro! Rafinare S.A. avea un numar
total de 1050 angajati, dintre care: 283 - personal cu studii superioare; 134 -
personal cu studii medii; 663 - muncitori.

Gradul de sindicalizare al fortei de munca a fost de 86,85 % (912 salariati sunt
membri de sindicat).

In cadrul Societdtii activeazd urmatoarele organizatii sindicale: Sindicatu! Liber
Petrochimistul, Sindicatul Liber Vega, iar la finele anului s-a infiintat o nouad
organizatie sindicald, purtdnd denumirea ,Sindicatul Lucratorilor de pe Platforma
Industrialda Midia Navodari”, care este in curs de organizare si atragere de noi
membrii.

Page 33 of 66



ROMPETROL

ROMPETROL RAFINARE S.A.
RAPORT ANUAL AL CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE pentru exercitiul financiar 2008

Distributia pe varste a personaluluila 31.12.2008

900

800 1

" 0<30
0 e 03040
500 040-50
400 050-60
300 £ @ >60

200 £

100 £

in perioada raportats s-au desfésurat in cadrul Societétii o serie de programe de
instruire a salariatilor in domeniile: competente functionale; cunostinte generale;
cunostinte profesionale de tehnologia informatiei; limbi strdine; legislatie;
competente management; certificari QHSE; sigurantd; Cunostinte profesionale -
functiunile suport, etc.

De asemenea, s-au derulat actiuni de atragere a fortei de munca din randul
absolventilor cu studii superioare, din cadrul facultétilor de profil, desfagurandu-
se Tn acest sens programe speciale pentru acestia.

b) Descrierea raporturilor dintre manager si angajati precum
si a oricaror elemente conflictuale ce caracterizeazda aceste
raporturi.

Intre conducere si salariati relatiile sunt normale, nemanifestandu-se actiuni
colective de contestare a managementului societatii, existdnd in mod regulat un
dialog intre sindicate si conducere.
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1.1.6. Evaluarea aspectelor legate de impactul activitatii de
bazd a emitentului asupra mediului inconjurator

Descrierea sintetica a impactului activitatilor de baza ale
emitentului asupra mediului inconjurator precum si a oricaror
litigii existente sau preconizate cu privire la incdlcarea legislatiei
privind protectia mediului inconjuréator.

Societatea detine si opereaza Rafinaria Petromidia, situata tn Navodari, judetul
Constanta. De asemenea, societatea este proprietarul si operatorul Rafinariei
VEGA, situata in Ploiesti, judetul Prahova.
Prin natura activitatii desfasurate (prelucrarea titeiului), societatea face parte
dintre cele cu impact asupra mediului motiv pentru care managementul societatii
este continuu preocupat pentru reducerea impactului activitatii asupra factorilor
de mediu, alocandu-se resurse financiare considerabile pentru realizarea de
investitii in acest sens.
Rafinariile operate detin actele de reglementare tehnico-juridice (autorizatii,
avize) care permit functionarea in concordantd cu legislatia in vigoare aplicabil3d.
Dintre aceste autorizatii mentionam pe cele mai importante, prevazute de
legislatia de mediu:
1. Autorizatia Integratd de Mediu nr. 26/11.10.2007, aferenta rafinariei
PETROMIDIA, emisa in conformitate cu prevederile Ordonantei de Urgenta
a Guvernului nr. 152/2005 .
2. Autorizatia Integrata de Mediu nr. 23/14.03.2006 revizuita la data de
01.08.2008, aferentd rafinariei VEGA.

Ambele autorizatii integrate contin cerinte BAT (Best Available Technologies)
pentru conformarea cu cerintele de mediu in vigoare, cu termene de aplicare
panad in 31.12.2012, respectiv anul 2014 pentru rafinaria VEGA.

BAT - Best Available Technologies - cele mai bune tehnici disponibile (definite
conform punctului 18, art. 2 din OUG nr. 152/2005), reprezintad stadiul de
dezvoltare cel mai avansat si eficient inregistrat in dezvoltarea unei activitati si a
modurilor de exploatare, care demonstreaza posibilitatea practica de a constitui
referinta pentru stabilirea valorilor - limita de emisie in scopul prevenirii poluarii,
iar in cazul in care acest fapt nu este posibil, pentru a reduce in ansamblu
emisiile si impactul asupra mediului in intregul sau.

Directiva 2008/1/CE referitoare la prevenirea si controlul integrat al poluarii
mediului din 2008 (Directiva IPPC) reglementeaza autorizarea instalatiilor
industriale relevante pentru mediu in baza unui concept ce cuprinde toate
mediile. In aceasta abordare sunt cuprinse atat emisiile in aer, apa si sol cat si
aspectele economice legate de deseuri, eficienta energetica si a resurselor si
prevenirea accidentelor. Scopul este atingerea unui nivel inhalt de protectie a
mediului, in intregul sau.
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Societatea are implementat Sistemul Integrat al Managementului de Mediu
(SIMM), acreditat de Germanischer Lloyd, conform standard ISO 14001/2004 in
cursul lunii iulie desfagurdndu-se audit de supraveghere din partea firmei care a
acordat certificarea SIMM. Acesta este componenta a sistemului de management
general, care include structura organizatorica, activitdtile de planificare,
responsabilitatile, practicile, procedurile, procesele si resursele pentru
elaborarea, aplicarea, realizarea, analizarea si mentinerea politicii de mediu la
nivelul societatii.

Preocuparea continud a managementului societatii pentru eficientizarea
energetica a instalatiilor din cadrul Rafindriei si pentru desfisurarea activitatii in
conformitate cu legislatia de mediu s-a concretizat pe mai multe segmente, dupa
cum urmeaza:

a) reducerea emisiilor de CO..

Au fost perfectate relatii contractuale cu parteneri care furnizeaza consultanta
tehnica pentru identificarea unor modalitati eficiente de reducere a emisiilor de
CO; rezultate din activitatea instalatiilor rafinariilor, conformandu-ne astfel
principiului de baza instituit de Protocolul de la Kyoto, ,limiteazd si
comercializeaza”;

b) masurarea si monitorizarea permanenta a emisiilor de CO,.

Aceasta actiune continuad este concretizatd in raportul anual de masurare si
monitorizare a gazelor cu efect de serd, obligatie impusad prin HG 780/2006 si
Decizia nr. 589/2007 a Comisiei Europene. Pentru anul 2008 raportul a fost
intocmit de societate, urmeazd sa fie verificat de auditori acreditati in
conformitate cu Ordinul nr. 1008/2008 si depus la autoritatea de mediu
competentd (Agentia Nationald pentru Protectia Mediului) padnd la 30 martie
2009;

c) instituirea la nivelul societdtii a managementului de gaze cu efect de serd si
integrarea in Sistemul Integrat de Management al societdtii in vederea adoptarii
de mésuri sustenabile pentru reducerea gazelor cu efect de serd. In acest sens,
au fost elaborate documentele aferente (manual de management al gazelor cu
efect de serd, proceduri si instructiuni de lucru), structurate tindnd cont de
politica si obiectivele managementului in ceea ce priveste gazele cu efect de ser3.
Unul din obiectivele importante ale managementului este dezvoltarea culturii
organizationale in ceea ce priveste schimbarile climatice, precum si impactul
gazelor cu efect de sera asupra activitatii societatii.

d) monitorizarea altor gaze cu efect de sera rezultate din activitatea societatii (nu
este cerinta legala), precum si emisii i poluanti in aer si apd si raportarea lunara
a nivelului acestora, obligatie instituitd in sarcina societatii prin autorizatiile
integrate de mediu;

e) preocuparea permanentd pentru eliminarea deseurile generate din activitatea
societatii. In februarie 2008 au inceput testele de performanta ale instalatiei de
separare trifazica (WILLACY) a deseului de namol petrolier din halda 3. Instalatia
urmeaza sa prelucreze deseurile de reziduuri petroliere, separind produsul
petrolier care este reintrodus in procesul tehnologic.

Tot in acest context se impune sublinierea preocuparii pentru eliminarea
deseurilor de gudroane acide generate din activitatea rafinariei VEGA. In decursul
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anului 2008 s-a eliminat cantitatea de 40.135 tone deseuri, in conformintate cu
studiul emis de firma “"CDM".

f) realizarea studiilor de evaluare a riscului instalatiilor tehnologice ale rafinariilor
(HAZOP), actiune finalizata la data de 31.12,2008;

g) respectarea cerintelor impuse de directiva SEVESO (transpusa in legislatia
interna prin HG nr. 804/2007 privind controlul asupra pericolelor de accident
major in care sunt implicate substante periculoase) in vederea revizuirii
Raportului de securitate al S.C. Rompetrol Rafinare S.A. In luna decembrie 2008
a fost selectatd firma pentru elaborare Raport de securitate Rompetrol Rafinare
si Rompetrol Petrochemicals;

h) modernizarea instalatiei DGRS in vederea diminudrii emisiilor de sulf din
gazele combustibile.

i) preinregistrarea cu succes, pana la data de 01.12.2008, la Agentia European3
pentru Produse Chimice a tututror substantelor chimice produse de societate in
conformitate cu prevederile Regulamentului nr. 1907/2006 al Parlamentului
European si Consilivlui privind inregistrarea, evaluarea, autorizarea si
restrictionarea substantelor chimice (REACH)

Instalatiile din cadrul Rafinariilor intra si sub incidenta HG nr. 780/2006 privind
stabilirea schemei de comercializare a certificatelor de emisii de gaze cu efect de
serd, conform anexa 1 din Hotdrdrea de Guvern mentionatd mai sus - instalatii
pentru rafinarea titeiului, emisiile degajate in functionarea normala a acestora
continand si CO,.

in aceste conditii rafingriile detin Autorizatii de emisii gaze cu efect de sera (nr.
19 din 29.02.2008, pentru rafinaria PETROMIDIA si nr. 5/17.03.2008 pentru
rafinaria VEGA), valabile pentru perioada 2008-2012.

De asemenea au fost depuse in termenul legal (pana la data de 01.09.2008) si
planurile de monitorizare a emisiilor de CO; (parte integrantad a autorizatiilor de
emisii de gaze cu efect de sera, aferente anului 2009).

Intrucdt Romania a semnat Tratatul de la Luxembourg in anul 2005, pentru a
deveni membra a Uniunii Europene incepand cu 1 Ianuarie 2007, aceptand astfel
intreaga legislatie europena privind mediul, Guvernul a adoptat HG 780/2006
prin care a fost stabilita schema nationala de comercializare a emisiilor.

La cererea autoritatilor nationale de mediu, conform prevederilor legale
aplicabile, Rompetrol Rafinare S.A., pentru Rafinaria Petromidia, a comunicat si
a solicitat emiterea Autorizatiei de emisii de gaze cu efect de sera incluzédnd o
cantitate de emisii estimate la 825.535 tone CO, in 2007.

Autoritatile nationale de mediu au aprobat si au eliberat la 23.03.2007
Autorizatia de emisii de gaze cu efect de sera pentru anul 2007 pentru cantitatea
de 786.125 tone CO,. Avand in vedere cd incepand cu sférsitul anului 2006 a
existat o crestere semnificativd a capacitatii noastre operationale, compania a
inaintat, la 10.07.2007, cererea pentru revizuirea Autorizatiei de emisii de gaze
cu efect de sera pentru anul 2007, solicitdnd cresterea cantitdtii de CO; emise in
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2007 pana la cantitatea de 1.303.967 tone, fiind emisd la data de 20.11.2007
Autorizatia revizuitd pe anul 2007 pentru cantitatea de 1.303.967 tone CO,.

in conformitate cu normele legale aplicabile compania a obtinut de la Agentia
Regionala pentru Protectia Mediului Galanti si Autorizatia de emisii de gaze cu
efect de sera pentru anul 2008, prin care este autorizatd sa emitd o cantitate de
1.323.646 tone de CO; in anul 2008.

In paralel, autoritatile nationale au elaborat si au edictat legislatia subsecventa,
precum gi Planul National de Alocare a certificatelor de emisii pentru 2007 si
perioada 2008-2012, forma finald fiind aprobatd de Comisia Europeana si ulterior
de Guvernul Romaniei prin H.G. 60/2008. in conformitate cu H.G. 60/2008,
Rompetrol Rafinare - Rafindria Petromidia, are alocate pentru perioada 2008-
2012 un numar total de 3.378.467 certificate (675.693 pe an).

Compania noastra sustine ca autoritdtile nu au inclus in forma finalda a Planului
National de Alocare certificate CO, noile estimari ale emisiilor anuale, conform
autorizatiei emisa de autoritdtile de mediu competente pentru anul 2008, motiv
pentru care a decis parcurgerea cailor legale in vederea modificarii alocarii de
certificate pentru rafinaria PETROMIDIA la nivelul estimat de emisii conform
autorizatiei. Compania a raspuns prin Chestionarecle emise de autoritdtile de
mediu fn vederea elaborarii Planului National de Alocare, comunicdnd informatiile
solicitate pentru perioada istorica a anilor 2001 - 2004, o perioada care s-a
dovedit a fi irelevanta deoarece in perioada analizatd instalatiile sau parte din
instalatiile rafinariei noastre lucrau mult sub capacitate sau nu functionau deloc
datoritd derulrii programelor de investitii si/sau modernizari. in acest context
compania a primit alocari de certificate CO,, pentru perioada 2008-2012, la
nivelul productiei realizate din anii 2001-2004.

1.1.7. Evaluarea activitatii de cercetare si dezvoltare
Precizarea cheltuielilor in exercitiul financiar precum si a

celor ce se anticipeaza in exercitiul financiar urméitor pentru
activitatea de cercetare dezvoltare

Cheltuieli realizate in anul 2008

Cheltuieli pentru studii si asistentd tehnica 1.045.628 USD

Cheltuieli planificate pentru anul 2009

Cheltuieli pentru studii si asistenta tehnica 1.074.250 USD
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1.1.8. Evaluarea activitatii societatii comerciale privind
managementul riscului

Descrierea expunerii societatii comerciale fatd de riscul de pret,
de credit, de lichiditate si de cash flow.

Societatea este expusa la riscul indus de volatilitatea ridicatd a preturilor titeiului si
produselor petroliere, cu impact direct asupra marjei brute din vanzari.

Rompetrol Rafinare S.A. gi-a achitat si are capacitatea de a achita la scadent3 toate
obligatiile care decurg din finantdrile acordate societdtii de citre institutiile
financiare. De asemenea, a achitat si va achita la termen dobdnda aferenti
imprumutului obligatar acordat societdtii in baza Ordonantei de Urgentd a
Guvernului nr. 118/2003.

Din punctul de vedere al lichiditatii, compania a facut eforturi pentru mentinerea
capacitdtii de acoperire a datoriilor curente din activele curente, indicatorul
lichiditatii curente inregistrdnd in 2008 valoarea de 0,71 fatd de anul 2007 cind a
atins valoarea 1,06, pe fondul unei crize de lichiditate care se manifestd pe pietele
financiare internationale.

Descrierea politicilor si a obiectivelor societidtii comerciale
privind managementul riscului

Prin natura activitatii, societatea este expusi unor riscuri :

- riscul de piata derivand din expunerea la fluctuatiile ratei dobanzii, a ratei de
schimb euro - usd , usd - leu, din volatilitatea preturilor de vidnzare a produselor
petroliere si de cumpaérare a titeiului;

Societatea are ca obiectiv prioritar diminuarea costurilor operationale pe tona de
produs obtinut pentru a limita la un nivel minim riscul de pret ca urmare a
corelarii preturilor produselor obtinute cu preturile pietei. O important3 deosebit3
in evaluarea riscului de pret o are evolutia mondiald a cotatiilor titeiului, materia
prima de baza a rafinariei.

- riscul de credit derivdnd din posibilitatea neonorérii obligatiilor contractuale a
partenerilor de afaceri, clienti si furnizori, este monitorizat periodic prin evaludri
de bonitate si solvabilitate a clientilor si prin solicitarea de garantii la livrare.

- riscul de lichiditate derivand din posibilitatea ca sursele financiare sa nu poat3 fi
disponibile pentru a onora la timp obligatiile scadente; Managementul firmei
urmareste zilnic cu ajutorul cash-ului previzionat nivelul lichiditatii si asigurarea
indeplinirii obligatiilor fatd de furnizori, bugetul statului, bugetele locale etc.,
conform exigibilitatii acestora; Coeficientii de flichiditate curentd si imediatd sunt
monitorizati permanent.
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- riscul operational derivand din posibilitatea producerii de accidente, erori,
functionari deficitare, precum gsi din influentele mediului asupra rezultatelor
operationale si financiare; Rompetrol Rafinare S.A. a continuat un amplu proces
de modernizare a tehnologiei rafinariei, avand ca obiectiv cresterea volumului
productiei, diminuarea pierderilor tehnologice, imbunatdtirea performantelor de
mediu, precum si eliminarea intreruperilor accidentale in procesul de prelucrare. De
asemenea, firma este preocupata de mentinerea si imbunatatirea in mod continuu
a sistemului integrat de management calitate-mediu-securitate cu rezultate asupra
imbundtatirii imaginii organizatiei, prin protectia mediului si securitatea muncii,
imbunatatirea relatiilor cu autoritdtile publice, comunitatea socio-economici in
ansamblu, limitarea raspunderii civile si penale, prin satisfacerea reglement3rilor
legale referitoare la calitate — mediu - securitate.

La nivel de Rompetrol Rafinare S.A. au fost intreprinse actiuni adecvate atingerii
obiectivelor privind sanatatea si securitatea in muncad precum si activitati
necesare pentru conformarea cu cerintele legale si de reglementare.

in luna februarie 2008 a avut loc auditul de supraveghere GLC pentru sistermul
de management sanatate si securitate in munca;

In luna noiembrie 2008 a fost recertificat Sistemul de Management al Securitatii,
Sanatatii si Muncii in conformitate cu standardul OHSAS 18001:2008 emis de
Germanischer Lloyd Certification.

Societatea a continuat si in 2008 identificarea si evaluarea pericolelor majore
care rezultd din operarea normald si situatii accidentale, precum si evaluarea
probabilitatii si severitdtii for, in acest sens efectudndu-se studii HAZOP la
instalatiile: MTBE, Cocsare, HPR, Azot-Oxigen-Aer instrumental.

S-au elaborat si s-au revizuit proceduri si instructiuni pentru operarea fin
sigurantd a instalatiilor, proceselor, echipamentelor, inclusiv activitatea de
mentenanta, precum si pentru oprirea in caz de avarii.

S-au programat la INSEMEX Petrosani in vederea instruirii si autorizdrii ca
salvatori 20 de lucratori din Rompetrol Rafinare si Rompetrol Petrochemicals. S-a
intocmit documentatia necesard in vederea autorizérii statiei de salvare si s-a
transmis la INSEMEX Petrosani.

S-a revizuit Planul de Urgenta Internd la nivelul platformei astfel incat sa raspunda
situatiilor de urgentd previzibile. La elaborarea acestui pian s-a tinut cont si de
societatile care isi desfagoard activitatea pe, si in vecindtatea platformei, stabilindu-
se responsabilitatile care le revin in cazul unei situatii de urgenta.

Pentru pregatirea personalului care isi desfasoara activitatea pe platform3, se
efectueaza periodic exercitii de simulare a unui accident major in care sunt cooptati
si subcontractorii de lucrari.
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S-a continuat programul “Rompetrol Safety” urmarindu-se dezvoltarea si
implementarea unui management al sanatatii si securitatii in muncd la cele mai
inalte standarde si atingerea unui nivel de safety comparabil cu nivele din cele
mai renumite companii din lume.

Programul are ca scop imbunatatirea activitatii pe linie de securitate a muncii, in
vederea congtientizarii lucratorilor, inclusiv a subcontractantilor de lucrari asupra
abordarii unui comportament sigur si a reducerii riscurilor de accidentare si/sau
imbolndvire profesionald specifice tuturor activitdtilor desfigutate pe platforma
Petromidia.

S-a monitorizat activitatea celor 5 subcomitete constituite la nivel de platforma in
anul 2006. In luna octombrie 2008, s-a infiintat un nou subcomitet Training si
Comunicare Safety. Fiecare subcomitet gi-a stabilit politica si obiectivele
specifice, gi-a elaborat plan de masuri, s-au stabilit termene si responsabili
pentru ndeplinirea madsurilor si se urméreste realizarea lor, in SMT (Safety
Meeting Team) o data la 2 luni.

Tinta spre care tindem Tn urma impiementarii programului “Rompetrol Safety” este
Nivelul 3 de safety pana la sfarsitul anului 2009 si Nivelul 5 de safety pan3 la
sfarsitul anului 2013.

Societatea are implementat Sisternul de Management al Calitatii, certificat de
Germanischer Lloyd Certification, conform standard ISO 9001/2000; in cursul lunii
iulie s-a desfasurat audit de supraveghere din partea firmei si nu s-au identificat
neconformitati.

Rompetrol Rafinare are certificati toti carburantii auto introdusi pe piat3, in vederea
respectarii cerintelor legale.

in vederea reducerii riscurilor privind siguranta in trafic a produselor periculoase in
anul 2008, consilierii de sigurantd au avut ca obiectiv specific reducerea
neconformitatilor RID/ADR, rezultdnd o scadere cu 70% fatd de anul 2007.

1.1.9. Elemente de perspectiva privind activitatea societatii
comerciale

a) Prezentarea si analizarea tendintelor, elementelor,
evenimentelor sau factorilor de incertitudine ce afecteazd sau ar
putea afecta lichiditatea societatii comerciale comparativ cu
aceeasi perioada a anului anterior.

Compania a depus eforturi pentru a-si mentine capacitatea de acoperire a datoriilor
curente din activele curente Tn 2008 comparativ cu anul 2007, indicatorul lichiditatii
curente inregistrand valoarea de 0,71 fat3 de 1,06.
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Intr-un mediu de afaceri in care cotatiile la titei au inregistrat cresteri semnificative
(cotatile URAL RCMB au crescut cu 35% comparativ cu 2007), in vederea
asigurarii capitalului de lucru (materia prima reprezintand circa 90% din cheltuielile
operationale), compania a apelat la finantdri, ceea ce dovedeste continuarea
politicii de extindere a activitatii de productie si de crestere a cifrei de afaceri, cat
si increderea de care se bucurd Rompetrol in réndul institutiilor financiare.

b) Prezentarea si analizarea efectelor cheltuielilor de capital,
curente sau anticipate asupra situatiei financiare a societatii
comerciale comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut.

in 2008, Rompetrol Rafinare S.A. a continuat activitatea de investitie Tnceputd in
anii precedenti, cresterea volumului productiei realizate si implicit al volumului
desfacerilor.

Pentru amenajdri portuare in portul Midia NEvodari, in vederea dezvoltarii
activitatii danei 9, cu facilitdtile aferente, compania a alocat un buget proiect de

29 milioane USD. Proiectul a vizat marirea capacitatilor de operare a navelor prin
dezvoltarea, pe langa dana 9A, a danelor B si C, care duce la cresterea volumelor
tranzitate prin portul Midia. Pentru cresterea cantitatii de produse vehiculate in
aceastd dand extinsd, s-au pus in functiune doud linii pigabile, cu pompele si
sistemele de masurd si incarcare aferente, lucru ce permite operarea simultan3 a
trei nave.

Pentru modernizarea parcului de rezervoare de titei cit si de produse finite si
componenti compania a alocat un buget proiect de 50,965 milioane USD. Astfel

s-a continuat si in anul 2008 amplul program de reducere a emisiilor de COV-uri
in aer (compusi organici volatili) prin proiectul “Modernizarea parcului de
rezervoare produse petroliere”. In acest sens au fost modernizate toate
rezervoarele Societatii aflate sub incidenta normativelor in vigoare (Hotdréarea de
Guvern 568/2001, republicata, privind stabilirea cerintelor tehnice pentru
limitarea emisiilor de compusi organici volatili rezultati din depozitarea,
incarcarea, descarcarea si distributia benzinei la terminale si la statiile de
benzind). Capacele rezervoarelor au fost dotate cu etansdri duble pentru a
reduce pierderile de componenti volatili din titei.

in vederea indeplinirii obiectivului privind eficientizarea energeticd, compania a
alocat in 2008 pentru proiectele aferente acestui segment o sumi de 3,280

milioane USD. Proiectele au vizat modernizarea statiilor electrice, a
intreruptoarelor si protectiilor de 6 kV, a tablourilor generale de distributie din
statiile electrice, inlocuirea feederilor imbatraniti, etc., pentru asigurarea nivelului
de sigurantd Tn alimentarea cu energie electricad a instalatiilor tehnologice.
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c) Prezentarea si analizarea evenimentelor, tranzactiilor
schimbarilor economice care afecteazd semnificativ veniturile din
activitatea de baza.

in 2008, cifra de afaceri net3 a Rompetrol Rafinare S.A. a avut o crestere
semnificativa fatd de 2007 (cu 60%). Cantitatea de produse petroliere vindute s-
a majorat cu 17%, in special la export cu 36%.

Desi preturile de vanzare au inregistrat un trend crescator, acestea nu s-au
aliniat la cresterea pretului de achizitie al titeiului, determindnd obtinerea unui
profit din exploatare de numai 17.159.952 lei, insuficient pentru a acoperi
pierderea financiara.

Anul 2008 s-a caracterizat printr-o foarte bund utilizare a capacitatii de rafinare,

o scadere a consumurilor specifice de energii i o crestere a cantitatii de produse
livrate.
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2. ACTIVELE CORPORALE ALE SOCIETATII COMERCIALE

2.1. Precizarea amplasarii si a caracteristicilor principalelor
capacitati de productie in proprietatea societitii comerciale.

Societatea ROMPETROL RAFINARE S.A. este amplasata la circa 20 km nord de
municipiul Constanta intre Marea Neagra si lacul Navodari (Tasaul) pe un teren
partial recuperat din mare si din lac, in vecinatatea portului Midia si canalului
Poarta Alba - Midia.

Rafinaria Petromidia este singura unitate de profil din Romania situatd la
Marea Neagra, avand astfel un avantaj competitiv datoritd accesului imediat la
rutele de transport naval si fluvial, si anume:

Amplasare strategica in zona Marii Negre, in apropierea Portului Constanta - unul
din cele mai mari din regiune;

» Acces direct la Canalul Dunare- Marea Neagra;

e Acces direct la Portul Midia;

* Apropiere de reteaua de conducte de titei;

¢ Propriul triaj CF;

* Facilitati logistice (Rompetrol Logistics S.R.L., Midia Marine Terminal S.R.L.)
care permit receptia titeiului gi livrarea produselor lichide prin barje, vagoane-
cisternd si cisterne auto.

» Capacitate nominala de proiect din 1975: 3,5 milioane tone materie
prima
» Capacitate utilizata: 4,23 milioane tone in 2008

»> Capacitate viitoare incepand cu anul 2010: 5 milioane tone pe an

» Infrastructura:
Platforma Petromidia are o arie de 480 hectare unde funciioneaza peste 20
de companii, cu diverse domenii de activitate.
Aprovizionarea cu titei si alte materii prime se face atat prin portul
Constanta (unul din cele mai mari din regiune), prin intermediul conductei
OIL TERMINAL S.A., pe o distanta de aproximativ 40 km, cat si prin portul
Midia, in care pot descdrca nave de pana la 24.000 tdw.
La finele anului compania a incheiat si lucrarile de extindere cu 350% a
capacitatiii de tranzit a produselor finite prin portul Midia, prin construirea
a doua noi dane de incarcare-descdrcare produse petroliere, Dana 9B si
Dana 9C.

in aceeasi perioads, Grupul Rompetrol a finalizat constructia unui terminal

marin situat in vecindtatea Rafinariei Petromidia, la circa 8 km distantad de
tarm, care va asigura aprovizionarea cu titei a rafinariei.
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In vederea desfacerii benzinelor, motorinelor sau a altor produse,
Societatea utilizeaza multiple facilitdti de incarcare: vagoanele-cisterna,
terminalele portuare, cisterne-auto.

Rezervoare stocare titei Distilare Atmosferica slin Vid Amstecwi Finite. Produse si Expeditie  Retervesre Gaze Lichefiace
50,000 tone Dansle 1-4 (zicei) | Instalatia de Cocsare | Dana 9

Cladirea Administrativa

incepénd din decembrie 2007 Societatea este proprietarul si operatorul
Rafinariei VEGA.

Situatd pe drumul national DN 1A la o distantd de aproximativ 60 km fatd de
capitala Romaniei, in apropierea drumului european E 60, cu acces atat la acesta
cat si la reteaua CF, rafinaria Vega, este aflatd in partea de nord a orasul
Ploiesti, la circa 1 km distantda de Gara CFR Ploiesti Nord cu care are legatura
directa. Exploatarea liniilor CF precum si operatiunile de manevra si transport
sunt efectuate de catre S.C. Rompetrol Logistics S.R.L., ca proprietar al acestora.

in prezent, materiile prime sunt aduse in rafinarie n cazane CF unde sunt
descarcate prin intermediul rampelor CF specializate pe tipuri de materii prime.
Din rampele special amenajate, materia prima este pompata prin conducte catre
rezervoarele pentru depozit din cadrul instalatiei AFP, de unde sunt preluate spre
prelucrare de fiecare instalatie in parte. .
Rafinaria dispune de rampa auto si rampa CF de incarcare produse petroliere. In
momentul de fatd livrarile de produse petroliere din Rafinaria Vega se fac numai
in cazane CF sau cisterne auto.,

Rafinaria dispune de o rampa pentru descarcarea si incarcarea produselor albe
avand o capacitate de 1000 tone/zi.
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2.2. Descrierea si analizarea gradului de uzurd al
proprietatilor societatii.

La 31.12.2008, amortizarea cumulata aferentd activelor imobiliare, imobilizirilor
corporale (exprimata in lei) se prezintd astfel:

Imobilizdri corporale Sold la 01.01.2008 Sold la 31.12.2008
Terenuri-(amenajari) 14.543.560 15.373.210
Constructii 550.445.280 594.897.785
Instalatii tehnice si

masgini 635.425.776 706.016.191
Alte instalatii, utilaje si

mobilier 1.800.250 2.072.402
Total 1.202.214.866 1.318.359.588

2.3. Potentialele probleme legate de dreptul de proprietate
asupra activelor corporale ale societatii.

- 1In data de 22 august 2008 a fost depusj la Societate o adresi de citre o
persoana fizicd, Majaru Ioan prin imputernicit Pirvut Ion, prin care sustine ca
terenul pe care se gasegte locuinta sa, Tn suprafata de 30,24 mp, situatd in
Constanta, strada I.C. Bratianu nr. 232, se afld in indiviziune cu terenul pe
care este situata statia de distributie produse petroliere de la aceeasi adres3.

Din actele prezentate, nu a reiegit 0 asemenea situatie, mai ales ca statia de
distributie produs petrolier este intabulatd, aspect care i-a fost adus la
cunogstinta. DI Pirvut Ion a solicitat copie a documentatiei cadastrale care a
stat la baza intabularii statiei, solicitare careia nu i s-a dat curs. P4n3 acum,
nu s-au mai formulat cereri de nicio persoana fizica, privind aceasta situatie.

- Este posibil ca societatea sa promoveze o actiune n instantd, cu privire la
dreptul de superficie asupra terenului pe care este situata statia de distributie
carburanti din comuna Mereni, judetul Buzau. Aceasta actiune poate interveni
pentru a obliga proprietarul terenului sa incheie un act in form3 autenticd de
constatare a dreptului de superficie al societdtii pentru terenul pe care se
gaseste statia de distributie carburanti. In prezent, din cauza faptului cd acest
act lipseste societatea nu a putut sa inscrie in Cartea Funciard dreptul de
proprietate asupra constructiei constand in statia de distributie carburanti.
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3. PIATA VALORILOR MOBILIARE
SOCIETATEA COMERCIALA

EMISE DE

3.1. Pietele din Romania si din alte tari pe care se negociaza
valorile mobiliare emise de societatea comerciala.

incepand cu data de 07 aprilie 2004, actiunile Societatii au inceput si fie
tranzactionate la Bursa de Valori Bucuregti.

Tncepénd cu data de 03 decembrie 2004, S.C. Rompetrol Rafinare S.A. a fost
inclusd intre societatile aflate in portofoliul indicelui BET din cadrul Bursei de
Valori Bucuresti.

De asemenea, incepédnd din data de 15 martie 2005, S.C. Rompetrol Rafinare
S.A. face parte din portofoliul indicelui ROTX (The Romanian Traded Index) -
primul indice lansat de Bursa de Valori Bucuresti impreund cu o burs3d striing,
Bursa din Viena {Wiener Borse).

Societatea are contract de registru cu S.C. Depozitarul Central S.A. Bucuresti,
autorizat de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare prin autorizatia
3564/14.12.2006.

Simbolurile actiunilor Rompetrol Rafinare:

Bursa de Valori Bucuresti RRC

Reuters ROMP.BX

Bloomberg RRC RO

Actiunile Rompetrol Rafinare | 2006 \ 2007 | 2008
Numar de actiuni 21.099.276.002 | 21.099.276.002 | 21.099.276.002
Capitalizare bursierd, mil. leit 1.846,186650 2.320,920360 390,336606
Capitalizare bursiers, mil. Euro? 539,064077 664,201803 99,329874
Pret maxim, lei 0,12300 0,14100 0,11000
Pref minim, lei 0,06250 0,08000 0,01700
Pret la sfarsitul anului, lei 0,08750 0,11000 0,01850

! Calculat pe baza pretului actiunii in ultima zi de tranzactionare din anul analizat
2 Caleulat la cursul euro din ultima sedintd de tranzactionare din anul analizat
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Actionariatul Rompetrol Rafinare

La data de 31.12.2008, actionariatul Societatii se prezenta astfel:
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Alte valori mobiliare emise de Societate.

Prin Hotararea Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor din data de
14.11.2003, Societatea a emis obligatiuni conform Ordonantei de Urgenta a
Guvernului nr. 118/2003, aprobatd ulterior prin Legea nr. 85/2005, publicata in
Monitorul Oficial al Romaniei nr. 320 din 15 aprilie 2005. Valoarea emisiunii a fost
de 570.302.441 Euro reprezentand 22.812.098 obligatiuni, cu o valoare
nominald de 25 Euro.

Detinatorul obligatiunilor emise de cdtre Societate este Statul Romén, prin
Ministerul Finantelor Publice (unic detinator).

Adunarea Generala a Actionarilor

Adunarea Generald Ordinard a Actionarifor Rompetrol Rafinare din data de 18
januarie 2008 a hotdrat urmatoarele:
- constatarea incetarii mandatului de administrator al d-lui Eric-Florin
CHIS, incepand cu data de 14.12.2007;
- alegerea d-lui Marius Corcoman-Tarcolea in functia de membru al
Consiliului de Administratie al Societatii.

Adunarea Generald Extraordinara a Actionarilor Rompetrol/ Rafinare din data de
18 ianuarie 2008 a hotdrat desfiintarea unor sedii secundare ale societatii.

Adunarea Generala Ordinard a Actionarilor Rompetrof Rafinare din data de 30
aprilie 2008 a hotarat urmatoarele:
- aprobarea situatiilor financiare individuale (intocmite conform
Standardelor Romanesti de Contabilitate) si cele consolidate (intocmite
conform Standardelor Internationale de Raportare Financiard “IFRS")
aferente anului financiar 2007;
- descdrcarea de gestiune a administratorilor Societdtii pentru
activitatea desfasurata in exercitiul financiar 2007;
- aprobarea bugetului de venituri §i cheltuieli si programul de
activitate al Societatii pentru anul 2008, inclusiv planul de investitii
pentru anul 2008.
- stabilirea remuneratiei cuvenite pentru exercitiul financiar 2008 a
membrilor Consiliului de Administratie al Societatii, la acelasi nivel cu
cel al anului financiar anterior.

Adunarea Generala Extraordinard a Actionarilor Rompetrol Rafinare din data de 7
iulie 2008 a hotarat urmatoarele:
- aprobarea initierii de catre Societate si participarea Societdtii la
majorarea capitalului social al S.C. ROMPETROL DOWNSTREAM S.R.L.
(unde Societatea detinea 99,999990054% din capitalul social) cu un
aport in numerar In suma de 70.000.000 USD, in echivalent lei la data
luarii Hotararii (Hotararilor) de majorare a capitalului social de catre
Adunarea Generala Extraordinara a Asociatilor S.C. ROMPETROL
DOWNSTREAM S.R.L.;
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imputernicirea domnilor Vasile-Cosmin Turcu, Director General al
Societatji, si Giani-Iulian Kacic, Director Economic, s efectueze toate
formalitatile legale si sa semneze in numele Societdtii toate actele
necesare aducerii la indeplinire a Hotardrii adoptate, inclusiv s3
participe la Adunarea Generald Extraordinara a Asociatilor (Adunarile
Generale Extraordinare ale Asociatilor) S.C. ROMPETROL DOWNSTREAM
S.R.L. si sa voteze in aceaste adunari pentru aprobarea majorarii
capitalului social prin aportul Th numerar mentionat mai sus, cu
posibilitatea submandatarii de terte persoane, inclusiv avocati.
Aprobarea si imputernicirea Consiliul de Administratie al Societatii
pentru a efectua si valida tranzactii avand ca obiect active imobilizate
ale Societatii, cu o valoare cumulatd pe durata exercitiului financiar
2008 care va putea depasi procentul de 20% din totalul activelor
imobilizate, mai putin creantele, insd nu cu mai mult de suma de
150.000.000 USD. Tranzactiile reprezinta acte de dobéandire,
instrainare, schimb si constituire Tn garantie, precum si orice alte acte
si documente subsecvente sau conexe acestora, necesare perfectarii
respectivelor tranzactii.

Adunarea Generald Extraordinard a Actionarilor Rompetrol Rafinare din data de
22 septembrie 2008 a hotarat urmatoarele:

ratificarea amendarii facilitatii sindicalizate de credit acordatd Societatii
(in calitate de Tmprumutat (,Imprumutatul”) de cdtre Unicredit Tiriac
Bank S.A., Bank Austria Creditanstalt AG si Banca Comerciala Romana
SA (impreund ,Creditorii”), In cuantum de 110.000.000 USD, avand
drept obiect finantarea achizitiei de titei, pacura si gaz condensat, in
sensul prelungirii facilitdtii cu 6 luni de la data semnarii noului
Amendament la Contractul de facilitate de emitere acreditive de import,
respectiv 31.07.2008, prevazandu-se si posibilitatea prelungirii pentru o
perioada subsecventd de 6 luni, in conditile documentatiei suport
(Amendamentul nr. 6 la Contractul de Facilitate de emitere acreditive de
import, semnat la data de 31.07.2008, de catre Imprumutat, Creditori,
The Rompetrol Group N.V. si Rompetrol S.A. , in calitate de Garanti).
ratificarea amendarii Contractului de garantie reald mobiliard pentru
garantarea facilitatii sindicalizate de credit mentionatd mai sus;
aprobarea incheierii si semnarii de catre Societate alaturi de Rompetrol
S.A., The Rompetrol Group N.V., Rompetrol Holding S.A. si
KazMunaiGaz PKOP Investments B.V., a unui Acord de Subordonare in
legatura cu facilitatea sindicalizatd anterior mentionat3.

Dividende.

La data de 31 decembrie 2006, S.C. ROMPETROL RAFINARE S.A. a obtinut o
pierdere de 45.954.823 lei.

La data de 31 decembrie 2007, S.C. ROMPETROL RAFINARE S.A. a obtinut o
pierdere de 314.323.203 lei.
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La data de 31 decembrie 2008, S.C. ROMPETROL RAFINARE S.A. a obtinut o
pierdere de 465.013.141 lei.

Avand in vedere cele sus mentionate, Societatea nu a putut acorda dividende
actionarilor pentru anii financiari 2006, 2007 si 2008.

Actiuni proprii
S.C. ROMPETROL RAFINARE S.A. detinea la data de 31.12.2008 un numar de
6.134.701 actiuni proprii, cu o valoare nominala de 0,10 lei fiecare, in valoare de

613.470,1 lei, reprezentand 0,029% din capitalul social al Societatii.

in anul 2008, Societatea nu a tranzactionat (cumparat, respectiv vandut) actiuni
proprii.

Calendarul Financiar propus pentru anul 2009

Prezentarea rezultatelor preliminare, neauditate, individuale si 14 februarie 2009
consolidate, pentru anul 2008 si Trimestrul IV 2008

Adunarea Generald Ordinara a Actionarilor de aprobare a rezultatelor 29 aprilie 2009
financiare anuale aferente 2008

Publicarea Raportului Anual 2008 (respectiv a rezultatelor financiare 29 aprilie 2009
anuale aferente 2008)

Prezentarea rezultatelor pentru primul trimestru 2009 14 mai 2009
Prezentarea rezultatelor semestrului I si trimestrului II 2009 6 august 2009

Prezentarea rezultatelor pentru trimestrul III si ianuarie - septembrie 5 noiembrie 2009

2009

Informatii importante si stiri vizdnd interesele actionarilor, analistilor si
investitorilor, cu privire la activitatea Societdtii, sunt disponibile pe site-ul
www.rompetrol.ro, sectiunea Relatia cu Investitorii, subsectiunea Rompetrol
Rafinare.

Contact pentru Relatia cu Investitorii
Rapoartele anuale, semestriale si trimestriale se pun la dispozitia actionarilor, la

solicitarea acestora. Solicitarile se pot efectua si in format electronic, prin e-mail
la adresa: office.rafinare@rompetrol.com
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3.4. Numdarul si valoarea nominald a actiunilor emise de
societatea mama detinute de filiale.

La data de 31.12.2008, S.C. Rompetrol Downstream S.R.L., societate la care
S.C. Rompetrol Rafinare S.A. detine 99,999992756% din capitalul social, are la
randul sau calitatea de actionar al Societdtii, cu un numar de 551.802.170
actiuni, reprezentand 2,615% din capitalul social al Societatii.

3.5. Modul in care Societatea isi achitd obligatiile fatd de
detinatorii de obligatiuni emise de Societate.

Prin Hotardrea Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor din data de
14.11.2003, Societatea a emis obligatiuni conform Ordonantei de Urgenta a
Guvernului nr. 118/2003, aprobata ulterior prin Legea nr. 89/2005, publicata in
Monitorul Oficial al Romaniei nr. 320/15 aprilie 2005.

Detindtorul obligatiunilor emise de cdtre Societate este Statul Romén, prin
Ministerul Finantelor Publice (unic detinator).

Obligatiunile sunt nominative, dematerializate, transferabile, cu o valoare
nominald de 25 euro, purtdtoare de dobadnd3 egald cu EURIBOR pentru 12 luni
plus 1,5% pe an. in cazu! in care rata anuald a profitului realizata de citre S.C.
Rompetrol Rafinare S.A. in anul anterior este de peste 10%, dobanda va fi
EURIBOR pentru 12 luni plus 2% pe an, pentru anul curent. Dobanzile sunt
platibile anual.

Societatea gi-a respectat intocmai obligatia de platda a dobanzilor aferente
obligatiunilor emise in baza Ordonantei de Urgentd a Guvernului nr. 118/2003,
achitédnd pana la data de 30 septembrie a fiecirui an (data scadentei) sumele
datorate.

Redam mai jos pe ani, nivelul dobanzilor EURIBOR, precum si sumele achitate:

Dobéanda Euribor + 1,5% | Valoare dobanda platita

An (%) (euro)
2004 3,903 22.258.904
2006 3,808 21.717.117
2006 5,267 30.037.830
2007 6,306 35.963.272
2008 7,047 40.182.213

TOTAL 150.159.336
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4. CONDUCEREA SOCIETATII COMERCIALE

4.1. Prezentarea administratorilor societatii.
a) Conform Actuiui Constitutiv, activitatea societatii este condus3d de un Consiliu
de Administratie compus din 3 membri, numiti de Adunarea General3d Ordinara a
Actionarilor, care pot fi actionari ai societatii, persoane fizice sau juridice, de

cetatenie, respectiv nationalitate, romana sau striini.

in anul 2008, structura Consiliului de Administratie s-a modificat dupa cum

urmeaza:

- in data de 18.01.2008, Adunarea Generald Ordinard a Actionarilor a adoptat
Hotarédrea nr. 1/2008 prin care, ca urmare a demisiei transmise Societitii de
catre dl. Eric Florin Chis din functia de administrator (care in prezent ocupd
functia de Vicepresedinte Retail in cadrul Grupului Rompetrol) a fost ales in
functia de membru al Consiliului de Administratie dl.Marius Corcoman Tarcolea.

In cele ce urmeazi sunt prezentate informatii despre administratorii Societatii,
aflati in functie la data de 31.12.2008.

Nume si prenume | Varsta Functia detinuta in Alte informatii
(ani) Consiliul de {calificare, experienta
Administratie si profesionala)
vechimea
Alexandru NICOLCIOIU 57 Pregedinte al Consiliului de | - inginer
Administratie n perioadele | A absolvit Facultatea de Tehnologia,
urmatoare: Chimizarea Petrolului si Gazelor din
- 25.02.2006 - pand in | cadrul Facultdtii de Petrol, Gaze si
prezent; Geologie Bucuresti, promotia 1975;
- 26.02.2001 - 25.02.2006; | A inceput s lucreze la Societate in
- 1990 - 1998 anul 1975; in periopada 1990 - 1998
a detinut functia de Director
General al Societatii
Turi-Titov BUZESCU 47 Membru al Consiliului de | A absolvit facutatea de Energeticd
Administratie de la data de | Bucuresti din cadrul Institutului
03.09. 2007 Politehnic Bucuresti, promotia
1986;
iunie 2007 - 31.12.2008 a fost
Vicepresedinte Business Unit
LEficientd Operationald” din cadrul
Grupul Rompetrol si din decembrie
2007 este director al S.C.
ROMPETROL S.A.
Marius  CORCOMAN- 38 Membru al Consiliului de | A absolvit Universitatea de Studii
TARCOLEA Administra Administratie de la

data de 18.01. 2008

Economice din Timigoara, promotia
15996,

01.12.2007 - 31.12.2008 a fost
Vicepregedinte Business Unit
«Planning & Performance
Management” din cadrul Grupul
Rompetrol
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b) Orice acord, intelegere sau legaturd de familie intre
administratorul respectiv si o altd persoand, datoritd céareia
persoana respectiva a fost numita administrator;

Dupa stiinta administratorilor nu a existat nici un acord, intelegere sau legatura
de familie intre administratori si o altd persoand datoriti careia s3 fi fost numitj
ca administratori.

¢) Participarea administratorului la capitalul social al
societatii comerciale;

Conform Registrului actionarilor Societéatii consolidat la data de 31.12.2008 emis
de Depozitarul Central, presedintele Consiliului de Administratie, dl. Alexandru
NICOLCIOIU, participa la capitalul social al Societdtii cu 453.716 actiuni,
reprezentand 0,00215% din capitalul social.

d) Lista persoanelor afiliate societatii comerciale;

Niciunul din membrii Consiliului de Administratie al Societdtii nu este persoana
afiliata Societatii In sensul Regulamentului CNVM nr.1/2006.

4.2. Membrii conducerii executive a societdtii comerciale

a) termenul pentru care persoana face parte din conducerea
executiva;

in conformitate cu dispozitiile Actului Constitutiv al Societatii, singurele functii
carora li se deleagd conducerea societdtii in temeiul dispozitiilor art. 143 din
Legea 31/1991 privind societatile comerciale sunt cele de Director General si
Director Economic. Orice alta functie de director in cadrul societdtii (director
resurse umane, director comercial, director administrativ, director IT, etc),
indiferent de denumirea acesteia, nu implicad si conducerea societatii.

La data de 31.12.2008, cei doi directori cdrora li s-a delegat conducerea in sensul
mai sus mentionat, au fost:

Nume si prenume Functie
Vasile-Cosmin Turcu Director General
Giani-Iulian Kacic Director Economic

Membrii conducerii executive exercita functiile detinute pe o perioadi de 4 ani.
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b) orice acord, intelegere sau legdturd de familie intre
persoana respectivd si o altd persoana datoritd careia persoana
respectiva a fost numita ca membru al conducerii executive;

Nu avem cunostintd de cazuri de intelegeri, acorduri sau legaturi de familie intre
membrii conducerii executive si alte persoane datoritd carora au fost numiti in
functie.

c) participarea persoanei respective la capitalul societatii
comerciale.

Niciunul din cei doi directori prezentati in tabelul de la punctul 4.2. a) nu detin
actiuni la Societate,

4.3. Eventualele litigii sau proceduri administrative in care
au fost implicate in ultimii 5 ani, persoanele mentionate Ia
sectiunile 4.1 si 4.2.

incepand cu data de 22 martie 2005 si data prezentului raport, investigatiile cu
privire la anumiti administratori, functionari si cenzori externi din trecut si din
prezent ai S.C. Rompetrol Rafinare S.A. ("RRC"} au continuat Tn mod formal (in
ciuda anumitor discontinuitati aparute uneori pe parcursul urmaririi penale).
Parchetul de pe langa inalta Curte de Casatie si Justitie a Romaniei (PICCJ)
deruleaza investigatii, in prezent, doar cu privire la unul dintre actualii
administratori.

Invinuirile imputate la initierea investigatiei au fost: a) nerespectarea
angajamentelor investitionale stabilite prin contractul de privatizare al
Companiei; b) declararea incorecta a accizelor si a altor datorii catre bugetul de
stat; ¢) mentinerea unor registre contabile incorecte cu privire la tranzactiile
desfasurate in terminalul petrolier OQil Terminal. Aceste invinuiri privesc
evenimente ce au avut loc in principal in perioada Aprilie 2001 - Octombrie 2002,
Aceste invinuiri au fost disjunse de catre parchet din dosarul initial (ce a fost
trimis in judecatd, ulterior disjungerii), ele ficdnd acum obiectul unui dosar
separat aflat pe rolul PICCJ.

Pentru unele dintre faptele ce fac obiectul cercetarilor - fapte ce nu privesc in
mod direct Compania, ramase in cadrui dosarului initial deschis la parchet, chiar
ulterior disjungerii cauzei - PICCJ a dispus trimiterea in judecata a unor oficiali ai
The Rompetrol Group N.V. ("TRG"), compania mama a S.C. Rompetrol Rafinare
S.A. In urma parcurgerii procedurii de verificare a regularitatii sesizarii, prima
instanta, Tribunalul Bucuresti, a primit dispozitia de continuare pe fond a
procesului penal, cauza afldndu-se in stadiul solutionarii unor alte aspecte
procedurale, procedura de citire a actului de sesizare nefiind incad parcursa de
catre instanta de judecata.
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Compania a declarat in mod public, si considera in continuare ca, privitor la toate
invinuirile, a oferit explicatii clare, rezonabile si legitime pentru actiunile
Companiei si ale tuturor persoanelor implicate in acestea.

Compania considera ca toate invinuirile ce i-au fost imputate nu au temei legal.
Pozitia Companiei a fost confirmata si de catre instantd In momentul admiterii
plangerii depuse de catre The Rompetrol Group N.V. si S.C. Rompetrol Rafinare
S.A. impotriva sechestrului pus pe bunurile si actiunile acesteia. Acest sechestru
a fost impus unilateral de catre Parchetul General si a fost anulat in mod definitiv
si irevocabil de catre instanta de judecata.

Mai mult decat atat, la data de 15 Decembrie 2005, TRG a inaintat o cerere in
pretentii la Centrul International de Solutionare a Disputelor legate de Investitii
din cadrul Bancii Mondiale (“ICSID”) din Washington DC impotriva Guvernului
Romaniei prin care se solicitau despdgubiri. Cererea invedereazd violarea de
catre statul roman a drepturilor TRG provenite din Acordul de Incurajare si
Protectie Reciprocd a Investitiilor incheiat intre Guvernul Regatului Olandez si
Guvernul Roman care a inceput a-si produce efectele la 1 Februarie 1995 ( BIT
“Olandez-Roman”). Cererea a fost inregistratd de catre ICSID si a facut obiectul
unei examinari a admisibilitatii sale, precum si a competentei ICSID, hotararea
tribunalului in acest sens fiind favorabila TRG, in perioada urmitoare urmand s&
fie dezbatut fondul pretentiilor reclamantului TRG.
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5. SITUATIA FINANCIAR-CONTABILA

Prezentarea unei analize a situatiei economico-financiare
actuale comparativ cu ultimii 3 ani, cu referire cel putin la:

a) elemente de bilant: active care reprezinti cel putin 10%
din total active; numerar si alte disponibilitdti lichide; profituri
reinvestite; total active curente; total pasive curente;

SITUATIA PRINCIPALILOR INDICATORI IN PERIOADA
31.12.2006-31.12.2008

A. INDICATORI DE BILANT

lei
ACTIV decembrie 2008 % | decembrie 2007 % | decembrie 2006 %
I. | Active imobilizate 2.429.703.829 57 | 2.144.382.650 50 | 2.050.341.255 52
Imobilizéri necorporale 4.866.471 4.355.690 5.177.642 0
alte imobilizari 4.835.773 0 1.790.145 0 2.522.965 0
avansuri si imobilizari
necorporale in curs de
executie 30.698 0 2.565.545 0 2.654.677 0
Imobilizari corporale 1.300.879.071 30 | 1.182.532.653 28 | 1.028.549.805 26
terenuri si constructii 620.215.482 15 654.075.050 15 591.295.397 15
instalatii tehnice si masini 335.782.440 312.277.957 287.512.346 7
alte imobilizéri corporale 1.503.185 1.558.953 716.414 0
avansuri si imobilizari
corporale in curs de
executie 343.377.964 8 214.620.693 S 149.025.648 4
Imobilizéri financiare 1.123.958.287 26 957.494.307 22 [ 1.016.613.808 26
creante imobilizate 98.139 0 85.415 0 2.310.840 0
actiuni detinute la entit3tile
afiliate si investitii detinute
ca imobiliz3ri 1.123.860.148 26 957.408.892 22 | 1.014.302.968 26
I1. | Active circulante 1.840.237.966 43 | 2.146.602.363 50 | 1.894.912.168 48
Stocuri 499.871.863 12 628.692.301 15 379.135.095 10
materii prime si materiale
consumabile 305.868.197 7 366.680.707 9 183.322.212 5
productia in curs de
executie 55.795.559 1 76.943.011 55.573.119 1
produse finite si marfuri 89.466.397 2 139.087.486 115.660.579 3
avansuri pentru cumparari
de stocuri 48.741.710 1 45.981.097 1 24,579,185 1
2 | Alte active circulante 1.340.366.103 31| 1.517.910.062 35 | 1.515.777.073 38
creante comerciale 1.183.323.922 28 1.457.450.860 34 1.475.905.760 37
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alte creante 46.112.994 1 47.353.740 1 26.326.347 1
casa si conturi la banci 110.929.187 3 13.105.462 0 13.544.966 0
I11. | Cheltuieli in avans 1.609.240 (1] 1.018.484 0 2.373.322 0
cheltuieli in avans 1.609.240 0 1.018.484 0 2.373.322 0]
Total activ 4.271.551.035 | 100 | 4.292.003.497 100 | 3.947.626.745 100
PASIV 0
I. | Capitaluri proprii 1.562.562.987 37 | 2.064.121.985 | 48,1 | 2.344.003.185 59
capital social 2.109.927.600 49 2.109.927.600 49 | 2.109.927.600 53
rezerve 1.958.363.433 46 1.954.639.052 46 1.952.862.532 49
rezerve din reevaluare 132.172.373 3 132.172.373 3 99.506.890 3
profitul{+) sau pierderea(-)
reportatd -2.172.887.278 | -51 | -1.818.293.837 -42 | -1.772.339.014 -45
profitul(+) sau pierderea(-)
exercitiului -465.013.141 | -11 -314.323.203 -7 -45,954.823 -1
II. | PROVIZIOANE 34.823.598 1 9.221.647 0
III. | Datorii 2.672.318.772 63 | 2.216.524.886 | 51,6 | 1.603.623.560 41
imprumuturi din emisiuni de
obligatiuni 167.291.505 216.223.199 5 241.575.628 6
Credite bancare pe termen
scurt 755.140.676 18 446.593.166 10 366.915.414 9
datorii comerciale 1.269.758.137 30 1.165.557.413 27 663.288.015 17
avansuri incasate in contul
comenzilor 34.275.851 1 34.463.500 1 51.542.139 1
alte datorii 445.852.603 10 353.687.608 8 280.302.364 7
IV | Venituri in avans 1.845.678 2.134.979 0 0 0
venituri in avans 1.845.678 0 2.134.979 0 0 0
Total pasiv 4.271.551.035 | 100 | 4.292.003.497 100 | 3.947.626.745 100

i) In cadrul activelor, o pondere importantd (30%) ocupi imobilizérile
corporale - terenuri, constructii, instalatii tehnice, imobilizari in curs. La
finele anului 2008 acestea ating valoarea de 1.300.879.071 lei, mai mare
decit in 2006 si 2007 (1.028.549.805 lei si respectiv 1.182.532.653 lei)

influentata in special, de doi factori:

- efectuarea de investitii noi;

- amortizarea (deprecierea mijloacelor fixe).

Functie de cresterea/scéderea unuia din acesti doi factori in cursul anului, creste

sau scade, dupa caz, valoarea imobilizarilor.
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i) in cadrul imobiliz&rilor financiare (26%), ponderea cea mai mare o detin
titlurile de participare (99,99%). Cresterea acestora fata de anii 2006 si
2007 se datoreazad aporturilor in naturd si numerar la capitalul social al

societatilor din cadrul grupului Rompetrol.

in anul 2008, Societatea si-a marit participatia la Rompetrol Logistics S.R.L.
cu suma de 10.331.920 lei prin aportarea unei cladiri si a terenului aferent
din Ploiesti, la Rompetrol Petrochemicals S.R.L. cu suma de 117.455.000 lei
prin aport de numerar, la Rompetrol Quality Control S.R.L. cu suma de
255.345 lei prin incorporarea profitului anului 2007 si la Rompetrol

Downstream S.R.L. cu suma de 38.408.991 lei prin aport de numerar.

iii) Stocurile totale inregistreaza o scadere cu circa 20,5% fatd de 2007 si o
crestere cu circa 31,84% fatd de 2006. Fatd de 31.12.2007, au scazut
stocurile de materii prime si materiale consumabile cu circa 16,50% iar cele

de produse finite cu circa 35,68%

iv) Referitor la creante, acestea se situeaza la valori mai mici decat cele
inregistrate la 31.12.2007 cu 18,81%, wurmare a preocuparii
managementului de a fincasa mai rapid sumele aferente vanzarilor

produselor finite de la clienti

v) Capitalurile proprii, care detin 37% din total pasive, au inregistrat la
31.12.2008 o scadere de la 2.064.121.985 lei la 1.562.562.987 lei, cu circa
24,3%. Fata de 2006 acestea au scazut cu circa 33,34%, urmare a

inregistrarii de pierderi (atat reportatd, cét si din exercitiul curent, 2008)

vi) Datoriile totale la finele anului 2008 nregistreazad o crestere cu 20,56%
fatd de 31.12.2007 si cu 66,64% fata de anul 2006. In cadrul acestora,
cresteri semnificative au fost la creditele bancare pe termen scurt (cu 69%
mai mult decéat valoarea inregistrata la 31.12.2007) si la datoriile comerciale

(acestea fiind mai mari decat in 2007 cu circa 9%)
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b) contul de profit si pierderi: vanzari nete; venituri brute;
elemente de costuri si cheltuieli cu o pondere de cel putin 20% in
vanzdarile nete sau in veniturile brute; provizioanele de risc si
pentru diverse cheltuieli; referire lIa orice vanzare sau oprire a unui
segment de activitate efectuata in ultimul an sau care urmeazi a
se efectua in urmatorul an; dividendele declarate si plitite;

INDICATORI FINANCIARI

2008

2007

2006

CIFRA DE AFACERI NETA
PRODUCTIA VANDUTA
VENITURI DIN EXPLOATARE
VENITURI FINANCIARE
VENITURI EXCEPTIONALE
VENITURL TOTALE
CHELTUIELI DIN EXPLOATARE
din care:

-materii prime

-energii
CHELTUIELI FINANCIARE
CHELTUIELI EXCEPTIONALE
CHELTUIELI TOTALE

8.665.021.543
8.645.666.627
8.678.797.265

746.729.120

9.425.526.385
8.661.637.313

7.763.202.520
286.237.205
1.228.902.213

9.890.539.526

5.429.312.435
5.393.696.367
5.475.364.748

527.129.145

6.002.493.893
5.512.214.484

4.846.992.109
184.525.286
804.602.612

6.316.817.096

5.396.469.349
5.339.439.856
5.397.078.084

508.708.060

5.905.786.144
5.419.677.192

4.673.514.355
201.500.760
532.063.775

5.951.740.967

REZULTAT DIN EXPLOATARE 17.159.952 ~36.849.736 -22.599.108
REZULTAT FINANCIAR -482.173.093 -277.473.467 -23.355.715
REZULTAT EXCEPTIONAL 0 0 0
TOTAL REZULTAT -465.013.141 -314.323.203 -45.954.823

i) Cifra de afaceri inregistrata la 31.12.2008 este superioarad atdt celei
inregistrate la 31.12.2007, cat si celei de la 31.12.2006, cu circa 60%.

ii) De asemenea, vanzdrile nete au crescut fatd de anii 2007 si 2006 cu circa
61% (de la 5.393.696.367 lei in 2007, respectiv de la 5.339.439.856 lei in
2006, la 8.645.666.627 lei in 2008).

iii) Cheltuielile totale inregistreaza cregteri fatd de cei 2 ani analizati: cu
56,57% fata de 2007 si respectiv cu 66,18% fatd de nivelul atins la
31.12.2006. Acest lucru se datoreaza in principai:

- cregterii record a pretului de achizitie a titeiului pe plan mondial (in
special in perioada ianuarie - septembrie cdnd a inregistrat o crestere

medie cu 19%);
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- majorarii preturilor la utilitati fata de 2007: abur cu 36% mai mulit,
gaze cu 33% mai mult, etc.

iv) In ceea ce priveste rezultatul total, la 31.12.2008 Rompetrol Rafinare S.A.
Tnregistreaza o pierdere de 465.013.141 lei, astfel:
- Profit din exploatare = 17.159.952 lei;
- Pierdere financiara = 482,173.093 lei.

Pierderea totald a fost influentata in principal de urmatorii factori:

- inregistrarea de cheltuieli financiare foarte mari, care au devansat
veniturile financiare (diferente nefavorabile de curs valutar, dobéanzi
aferente obligatiunilor emise in baza OUG nr. 118/2003, dobanzi achitate
la banci pentru creditele contractate in vederea asigurdrii continuitatii
procesului de productie, etc.);

Astfel, dacd veniturile financiare au insumat 746.729.120 lei, cheltuielile

aferente au atins suma de 1.228.902.213 lel.

in structurd, cheltuielile financiare cu pondere semnificativi se prezintd dup
cum urmeaza:

a) diferente curs valutar (82,6%)

b) dobénzi la creditele bancare (9.98%);

c) dobanzi la obligatiunile aferente QUG nr.118/2003 (7,42%);

¢) cash flow: toate schimbirile intervenite in nivelul
numerarului in cadrul activitatii de baza, investitiilor si activitatii
financiare, nivelul numerarului la inceputul si la sfarsitul perioadei.

Compania a inregistrat in anul 2008 o situatie netd a fluxurilor de numerar
pozitiva, reflectdnd efortul societatii de a armoniza eficienta rezultatului generat
de activitatea de exploatare, care permite acoperirea nevoilor curente, cu o
polticd de finantare echilibratd care s3a-i permitd extinderea activitdtii de
productie.

Fluxurile de numerar din activitatea de exploatare au fost influentate de cresterea
datoriilor comerciale, ca urmare a majorarii pretului de achizitie al titeiului. La
nivelul anului 2008, pretul titeiului Brent a atins valoarea medie de 97,09
USD/baril, comparativ cu anul 2007, cand s-a situat la nivelul de 72,38 USD/baril.

ROMN
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Fluxul de numerar din activitatea de investitii reflectd preocuparea companiei in
vederea continuarii investitiilor de modernizare ale rafindriei. De asemenea, in
anul 2008, societatea gi-a marit participatia la Rompetrol Logistics S.R.L. prin
aport in natura, la Rompetrol Petrochemicals S.R.L. si la Rompetrol Downstream
S.R.L. prin aport de numerar, precum si la Rompetrol Quality Control S.R.L. prin
incorporarea profitului realizat in anul 2007,
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activitatea de exploatare. Fluxul de numerar din activitatea de finantare este
influentat de cresterea cu 23% a dobanzilor aferente emisiunii de obligatiuni, n
conditiile cregterii ratei EURIBOR, precum si de dobdnzile achitate pentru
creditele contractate in cursul perioadei.
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6. ANEXE

a) Modificari ale Actului constitutiv al societatii

in anul 2008, a intervenit modificarea actului constitutiv al societatii in sensul
completarii obiectului de activitate principald cu activitati secundare, si anume
completarea punctul 5.2. al Art. 5 intitulat , Obiectul de activitate” cu urmatoarele
obiecte de activitate secundare, necesare desfagurdrii activitatilor in cadrul
punctului de lucru Rafinia Vega:

2030 - Fabricarea vopselelor, lacurilor, cernelii tipografice i masticurilor;
2041 - Fabricarea sapunurilor, detergentilor si a produselor de intretinere;
4644 - Comert cu ridicata al produselor din ceramica, sticldrie si produse
de intretinere;

4645 - Comert cu ridicata al produselor cosmetice si de parfumerie;

4646 - Comert cu ridicata al produselor farmaceutice

Modificarea sus mengionatd a fost cuprinsa in Actul Constitutiv actualizat si
redactat in data de 30.10.2008 (ANEXA a prezentului Raport);

Modificarea a fost inscrisd in Registrul Comertului Constanta la data de

11.11.2008 in baza fincheierii judecatorului delegat nr. 30252 din
11.11.2008.

b) Contractele importante incheiate de Societate in anul

pentru care se face raportarea.

Contracte importante in care Rompetrol Rafinare are calitatea

de furnizor:

Contract nr. RR 26/02.02.2007 incheiat cu S.C. Rompetrol Downstream
S.R.L., avand drept obiect vanzarea de produse petroliere, in valoare de
5.989.488.712 lei;

Contract 2008/01.03.2008 incheiat cu Vector Energy A.G., avand drept
obiect vanzarea de produse petroliere la export, in valoare de
854.841.361 USD;

Contract 001/2008 incheiat cu The Rompetrol Group N.V., avand drept
obiect vanzarea de produse petroliere, in valoare de 116.041.785 USD;
Addendum 11/12 la Contractul RR 511 incheiat cu S.C. Rompetrol
Petrochemicals S.R.L., avand drept obiect vanzarea de amestec propan
propilend, in valoare de 305.014.042 lei;

Addendum 21/01.01.08 la Ctr. 145/2006, incheiat cu Rompetrol Gas
S.R.L., avand drept obiect vanzarea de GPL, in valoare de 256.498.068 lei
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Contracte importante in care Rompetrol Rafinare are calitatea
de beneficiar:

- Contract Feedstock 2008 fincheiat cu Vector Energy AG, in vederea
achizitiei de titei, in valoare de 2.874.630.159 USD;

- Contract MTBE 2008, incheiat cu Vector Energy AG in vederea achizitiei de
MTBE, in valoare de 55.285.229 USD;

- Contract nr.20/C/2008 - RR 18/23.01.2008, incheiat cu Qil Terminal S.A.,
avand ca obiect descdrcarea navelor cu titei, depozitarea, conditionarea,
predarea la Conpet S.A., in valoare de 20.000.000 lei

- Contract nr. CD276/11.12.2008 ~ RR-CP 275/17.12.2007, incheiat cu
Conpet SA, avand ca obiect prestarea serviciilor de transport a titeiului
depozitat la Oil Terminal S.A., in valoare de 45.000.000 lei

- Contractul de prestari servicii nr. 21/C/2008 incheiat cu Qil Terminal S.A.,
in valoare de 892.544 USD.

- Contract nr. 2/08.01.2008 incheiat cu S.C. Prochema Viena, avand drept
obiect achizitia de biodiesel, in valoare de 20.698.787 Euro;

- Contract nr. RR 08/2008 incheiat cu firma ANXES pentru aprovizionare cu
catalizator pentru HPM, in valoare de 1.800.000 Euro;

- Contract nr. RR 07/2008 incheiat cu firma ANXES pentru aprovizionare cu
catalizator pentru HBV, in valoare de 2.153.255 Euro;

- Contract nr. RR 40/25.02.2008 incheiat cu firma Grace GmbH & Co. KG -
Germania pentru catalizatorul de la cracare cataliticd, Tn valoare de
3.056.400 Euro;

- Contract nr. RR 51/05.03.2008 incheiat cu firma UQP Limited pentru
catalizatorul de la reformare catalitica, in valoare de 1.107.960 Euro;

- Contract nr. RR 2/22.12.2005 (respectiv nr. 1 - WIEE), prelungit prin
aditionale pentru 2008, incheiat cu WIEE Romania S.R.L. pentru achizitie
gaz natural, in valoare de circa 12.000.000 USD/an;

- Contract nr. RR 21/24.01.2008 (respectiv nr. 1/2008 - UTM), incheiat cu
Uzina Termoelectricd MIDIA S.A., pentru achizitie energie termica, in
valoare de circa 40.000.000 lei/an;

- Contract nr. RR 22/24.01.2008 (respectiv nr .3/2008 - UTM), incheiat cu
Uzina Termoelectricd MIDIA S.A. pentru achizitie apa demineralizatd, in
valoare de circa 7.900.000 lei/an;

- Contract nr. RR 95/23.03.2005 (respectiv nr. 1GNE), prelungit prin acte
aditionale pentru 2008, incheiat cu PETROM S.A. pentru achizifie gaz
natural, Tn valoare de circa 32.048.000 lei/an;

- Contract nr. RR 116/29.05.2008, incheiat cu EHOL DISTRIBUTION S.R.L.
pentru achizitie energie electrica, in valoare de circa 125.650.000 lei/an;

c) actele de demisie/demitere in randul membrilor
administratiei, conducerii executive, cenzorilor.
in anul de raportat a intervenit demisia transmisd Societatii de citre dl. Eric
Florin CHIS din functia de administrator la S.C. ROMPETROL RAFINARE S.A., care
in prezent ocupa functia de vicepregedinte al Grupului Rompetrol.
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d) lista filialelor societdtii comerciale si a societatilor
controlate de aceasta.

La finele anului 2008, Societatea detinea doua puncte de lucru, si anume:

i) Punct de lucru situat in Navodari, Drumul Judetean 226, Km. 23, judetul
Constanta;

ii) Punctul de lucru situat in Ploiesti, str. Valeni nr. 146, judetul Prahova.,
care isi desfadgoara activitatea in spatiul aflat in proprietatea Societatii,
denumit "Rompetrol Rafinare - Punctul de lucru Rafindria VEGA”.

in prezent, s.C. Rompetrol Rafinare S.A. detine pozitie de control in urmatoarele
societati:
in mod direct:

S.C. Rompetrol Logistics S.R.L;

S.C. Rompetrol Petrochemicals S.R.L.;
S.C. ROM OIL S.A.;

S.C. Rompetrol Quality Control S.R.L.
S.C. Rompetrol Downstream S.R.L.

in_ mod indirect:

S.C. Global Security Sistem S.A.;

S.C. Rompetrol Gas S.R.L
Intreprinderea Mixta Moldintergaz S.R.L.
S.C. Contrast S.R.L.,

e) lista persoanelor afiliate societatii comerciale.3

S.C. Rompetrol Rafinare S.A. face parte din grupul Rompetrol.
Grupul Rompetrol este inregistrat la CNVM si este format din urmatoarele
societati:

- The Rompetrol Group NV

- Rompetrol Georgia LTD

- Rompetrol Rusia LLC (SRL)

- Rompetrol SA

- Rompetrol Financial Group SRL

-  SC"IFN Fingroup Credit” SA

- SC « Fingroup Agent de Asigurare SRL

7 Intrucét OUG nr. 28/2002 care definea termenul “persoand afiliatd” a fost abrogat, si in lipsa unui
alt act normativ emis de institutiile pietei de capital care sa defineascd acest termen, la acest punct
au fost enumerate toate societdtile din cadrul Grupului Rompetrol.
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- Rompetrol Bulgaria JSC

- Rompetrol Albania Downstream Sh.A
- RP Albania Wholesale Sh.A

- Rompetrol Well Services SA

- Geopetsa Servicios Petroleros SA

- Rompetrol Upstream International Ltd
- Rominserv SA

- Ecomaster - Servicii Ecologice SRL

- Intreprinderea Mixta Palplast SRL

- Intreprinderea Mixta "Rompetrol Moldova” SA
-  Vector Energy SA

- Rominservices Therm SA

- Rompetrol Logistics SRL

- Rompetrol Petrochemicals SRL

- Rompetrol Downstream SRL

- Rom Oil SA

- Rompetrol Quality Control SRL

- Palplast SA

- Eurojet Romania SA

- Global Security Sistem SA

- SC Contrast SRL

- 5C Uzina Termoelectrica Midia SA

- Romcalor Oil Services SA

- Rompetrol France SAS

- Dyneff SAS

- DPPLN SAS

- Dyneff Espagne SAS

- TMP SAS

- Dyneff Catalogne SLU

- Rompetrol Gas SRL

- Midia Marine Terminal SRL

- LLC Rompetrol Ukraine

- Rompetrol Albania ShA

- Rompetrol Distribution Albania Sh.A.
- Intreprinderea Mixta “Moldintergaz” SRL
- Byron Shipping LTD

- Rompetrol Holding SA

Presedintele
Alexandru

i de Administratie Director Genegal

{ 'IU Vasile-Coszﬁj\]‘

Director Econpmic
Giani-Iulian
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Anexc

ACT CONSTITUTIV
ACTUALIZAT LA DATA DE 30.10.2008

CAPITOLUL L

1.1. Actionarii societatii sunt:

A. Actionari semnificativi;

1) The Rompetrol Group N.V. (Olanda) detine 10.674.636.478 actiuni, integral
acoperite, in valoare de 1.067.463.647,8 RON, din care 949.537.224,36 RON aport in
naturd si 117.926.423,44 RON aport in numerar, reprezentdnd 50,5924% din capitalul
social;

2) S.C. Rompetrol Financial Group S.R.L. detine 3.106.083.079 actiuni, integral
acoperite, in valoare de 310.608.307,9 RON, integral aport in numerar, reprezentand
14,7212% din capitalui sacial,

B. Actionari care detin fiecare in parte mai putin de 10% din capitalul social,
detindnd impreund un numar de 7.318.556.445 actiuni, integral acoperite, in valoare
de 731.855.644,5 RON, din care 480.562.111,12 RON aport in naturd si
251.293.533,38 RON aport in numerar, reprezentand 34,6864% din capitalul social.

2.1. Denumirea societatii este Rompetrol Rafinare si va fi intotdeauna urmats de
initialele ,S.A.” sau de cuvintele ,societate pe actiuni”, precum si de mentiunea
~Companie a Grupuiui Rompetrol”.

2.2, in orice act, scrisoare sau publicatie emanand de ta societate, trebuie s3 se
mentioneze denumirea societdtii, forma juridicd, sediuf, num3rul de inmatriculare in
Registrul Comertului, codul fiscal, capitalul social, din care cel efectiv varsat, precum si
mentiunea ,membru al Grupului Rompetrol”,

3.1. Societatea comerciald ,Rompetrol Rafinare” este o societate ale ciret actiuni
sunt cotate pe o piatd reglementats, persoand juridic roman3 constituiti ca societate
pe actiuni si functioneazd in conformitate cu prevederile prezentului act constitutiv si
ale legil romane.

4.1. Sediul societdtii este in Constanta, Drumui Judetean 226, km 23, judetul
Constanta, Roménia.

4.2, Societatea poate infiinta sedii secundare - sucursale, puncte de lucru, birour,
reprezentante sau alte asemenea unitdti f4rd personalitate juridica, in tard sau in
strdindtate, pe baza Hotérarii Adunirii Generale Extraordinare a Societatii.

IVIT
OBIECTUL DE ACTIVITATE

5.1. Domeniul principal de activitate il constituie fabricarea produselor obtinute din
prelucrarea titeiului ( cod CAEN 192 ), iar obiectuf principal de activitate este



reprezentat de fabricarea produselor obtinute din prelucrarea $iteiului ( cod CAEN 1920

5.2. Obiectul principal de activitate al societdtii se completeazd cu urmatoarele
obiecte de activitate secundare:

0240 - Activitdti de servicii anexe silviculturii

0610 - Extractia petrolului brut

0620 - Extractia gazelor naturale

0910 - Activitdti de servicii anexe extractiei petrolului brut si gazelor naturale

1910 - Fabricarea produseior de cocserie

2011 - Fabricarea gazelor industriale

2013 ~ Fabricarea altor produse chimice anorganice, de baza

2014 - Fabricarea altor produse chimice organice, de bazd

2016 - Fabricarea materialetor plastice in forme primare

2030 - Fabricarea vopselelor, lacurilor, cernelii tipografice gi masticurilor

2041 - Fabricarea sdpunurilor, detergentilor si a produselor de intretinere

2053 ~ Fabricarea uleiurilor esentiale

2059 - Fabricarea altor produse chimice n.c.a.

2221 - Fabricarea pldcilor, foliilor, tuburilor si profilelor din material plastic

2222 - Fabricarea articoleior de ambataj din material plastic

2223 - Fabricarea articotelor din material plastic pentru constructii

2229 - Fabricarea ailtor produse din material plastic

2399 -~ Fabricarea altor produse din minerale nemetatice, n.c.a.

2433 - Productia de profile obtinute la rece

2511 - Fabricarea de constructii metalice si parti componente ale structurilor metalice

2512 - Fabricarea de ugi 5i ferestre din metal

2529 - Productia de rezervoare, cisterne si containere metalice

2573 ~ Fabricarea uneltelor

2611 - Fabricarea subansamblurilor efectronice (module)

2732 - Fabricarea altor fire si cabluri electrice si electronice

2733 - Fabricarea dispozitivelor de conexiune pentru fire gi cabluri electrice si
electronice

2751 - Fabricarea de aparate electrocasnice

2894 - Fabricarea utilajelor pentru industria textild, a imbrdcdmintei si a pielariei

2896 - Fabricarea utilajelor pentru prelucrarea maselor plastice si a cauciucului

2899 - Fabricarea altor magini si utilaje specifice n.c.a.

3299 - Fabricarea altor produse manufacturiere n.c.a,

3311 - Repararea articolelor fabricate din metal

3312 - Repararea maginilor

3319 ~ Repararea altor echipamente

3320 - Instalarea masinilor gi echipamentelor industriale

3513 - Distributia energieie electrice

3514 - Comercializarea energiel electrice

3521 - Productia gazelor

3522 - Distributia combustibililor gazogi, prin conducte

3523 - Comercializarea cambustibilifor gazosi, prin conducte

3530 - Furnizarea de abur i aer conditionat

3600 - Captarea, tratarea si distributia apei

3700 ~ Colectarea i epurarea apelor uzate

3811 - Colectarea degeurilor nepericuloase

3812 - Colectarea degeurilor periculoase

3821 - Tratarea si eliminarea deseuritor nepericuloase

3822 - Tratarea si eliminarea deseurilor pericuioase



3831 - Demontarea (dezasamblarea) masinilor §i echipamentelor scoase din uz pentru
recuperarea materialelor

3832 - Recuperarea matertalelor reciclabile sortate

3900 - Activitati si servicii de decontaminare

4321 - Lucrari de instalatii electrice

4322 - Lucrari de instalatii sanitare, de incilzire sl de aer conditionat

4329 - Alte lucrdri de instalatii pentru constructii

4332 - Lucrdri de tdmplarie si duigherie

4511 - Comert cu autoturisme i autovehicule ugoare (sub 3,5 tone}

4519 - Comert cu alte autovehicule

4520 - intretinerea §l repararea autovehiculelor

4531 - Comert cu ridicata de piese §i accesorii pentru autovehicule

4532 - Comert cu am&nuntul de piese si accesorli pentru autovehicule

4611 - Intermedieri in comertul cu materii prime agricole, animale vii, materii prime
textile si cu semifabricate

4612 - Intermedieri in comertul cu combustibili, minereuri, metale si produse chimice
pentru industrie

4613 ~ Intermedieri in comertul cu material lemnos si materiale de constructii

4614 ~ Intermedieri in comertul cu magini, echipamente industriale, nave si avicana

4617 - Intermedieri in comertul cu produse alimentare, bauturi si tutun

4619 - Intermedieri in comertul cu produse diverse

4621 - Comert cu ridicata al cereaielor, semintelor, furajelor si tutunuiui neprelucrat

4632 ~ Comert cu ridicata al cirnii si produselor din carne

4633 - Comert cu ridicata al produselor lactate, oudlelor, uleiurilor si grasimilor
comestibile

4643 - Comert cu ridicata al aparatelor electrice de uz gospodiresc, al aparatelor de
radio si televizoarelor

4644 - Comert cu ridicata al produselor din ceramics, sticl3rie si produse de intretinere

4645 ~ Comert cu ridicata al produselor cosmetice si de parfumerie;

4646 - Comert cu ridicata al produselor farmaceutice

4647 - Comert cu ridicata al mobilei, covoarelor si a articolelor de iluminat

4648 - Comert cu ridicata al ceasurilor $i bijuteriilor

4649 - Comert cu ridicata al aitor bunuri de uz gospadaresc

4651 - Comert cu ridicata al calculatoarelor, echipamentelor periferice si software-ului

4652 - Comert cu ridicata de componente §i echipamente electronice si de
telecomunicatii

4665 - Comert cu ridicata al mobilei de birou

4666 - Comert cu ridicata al altor magini §i echipamente de birou

4669 - Comert cu ridicata al altor masini si echipamente

4671 - Comert cu ridicata al altor combustibililor solizi, lichizi 5i gazosi gl al produselor
derivate

4672 - Comert cu ridicata al metalelor si minereurilor metalice

4673 - Comert cu ridicata al materialului lemnos si al materialelor de constructii si
echipamentelor sanitare

4675 - Comert cu ridicata al produselor chirmice

4676 - Comert cu ridicata al altor produse intermediare

4677 - Comert cu ridicata al deseuritor si resturilor

4690 - Comert cu ridicata nespecializat

4711 - Comert cu am&nuntul in magazine nespeclalizate, cu vanzarea predominants de
produse alimentare, biuturi si tutun

4721 - Comert cu am3nuntul al fructelor i legumelor proaspete, in magazine
specializate

4722 - Comert cu amanuntul al c3rnii si al produselor din carne, in magazine
specializate



4724 - Comert cu am3nuntul al painil, produselor de patiserie gl produselor zaharoase,
in magazine specializate

4725 - Comert cu am3nuntul al bAuturilor, in magazine specializate

4729 - Comert cu amanuntul al altor produse alimentare, in magazine specializate

4730 - Comert cu am3nuntul al carburantilor pentru autovehicule in magazine
specializate

4741 - Comert cu amdnuntul al calculatoarelor, unititilor periferice si software-ului in
magazine specializate

4742 - Comert cu am3nuntul al echipamentului pentru telecomunicatil in magazine
specializate

4743 - Comert cu am3nuntul al echipamentului audio/video in magazine specializate

4751 - Comer} cu am3nuntul al textilelor, in magazine specializate

4752 - Comert cu amdnuntul al articolelor de fierdrie, al articolelor din stici3 st a celor
pentru vopsit, in magazine specializate

4753 - Comert cu amanuntul al covoarelor, carpetelor, tapetelor si a altor acoperitoare
de podea, in magazine specializate

4754 - Comert cu amdnuntul al articolelor si aparatelor electrocasnice, in magazine
specializate

4759 - Comert cu amdnuntut al mobilei, al articolelor de iluminat si al articolelor de uz
casnic n.c.a., in magazine specializate

4763 - Comert cu amdnuntul al discurilor i benzilor magnetice cu sau fird inregistriri
audio/video, in magazine speciallizate

4764 - Comert cu amanuntul al echipamentelor sportive, in magazine specializate

4765 - Comert cu amanuntul al jocurilor si jucariilor, in magazine specializate

4775 - Comert cu amdnuntut al produselor cosmetice st de parfumerie, in magazine
specializate

4776 - Comert cu amdnuntul a! flortlor, plantelor gl semintelor, comert cu am&nuntu} al
animalelor de companie gi a hranei pentru acestea, in magazine specializate

4777 - Comert cu amdnuntul al ceasurilor i bijuteriilor, in magazine specializate

4778 - Comert cu amdnuntul al altor bunuri noi, in magazine specializate

4779 - Comert cu amdnuntul al bunurilor de ocazie vAndute prin magazine

4791 - Comert cu amanuntul prin intermediul caselor de comenzi sau prin Internet

4799 - Comert cu amanuntul efectuat in afara magazinelor, standuritor, chiogcuritor si
pietelor

4910 - Transporturl interurbane de c3l3tori pe cale ferat3

4920 - Transporturi de marf} pe cale feratd

4939 - Alte transporturt terestre de cildtori n.c.a.

4941 - Transporturi rutiere de m3rfuri

4942 - Servicil de mutare

4950 ~ Transporturi prin conducte

5210 - Depozitéri

5221 - Activitdti de servicil anexe pentru transporturt terestre

5222 - Activitdti de servicii anexe transportulul pe ap$

5224 - Manipul3ri

5229 - Alte activitdti anexe transporturilor

5610 - Restaurante

5629 - Alte activititl de alimentatie n.c.a.

5630 - Barurt sl aite activitdti de servire a b3uturilor

5811 - Activitdtl de editare a cértilor

5812 - Activitatl de editare de ghiduri, compedii, liste de adrese si simifare

5813 - Activititi de editare a ziarelor

5814 - Activitdti de editare a revistelor si periodicelor

5819 - Alte activit8ti de editare

5821 - Activitdti de editare a jocurilor de calculator



3829 - Activitdti de editare a altor produse software

5920 - Activitsti de realizare a inregistrarilor audio si activititi de editare muzical}

6010 - Activit3ti de difuzare a programelor de radio

6020 - Activitsti de difuzare a programelor de televiziune

6110 - Activitatl de telecomunicatii prin retete cu cablu

6120 - Activititi de telecomunicatii prin retele fard cabiu (exclusiv prin satelit)

6130 - Activitati de telecomunicatil prin satelit

6190 - Alte activitati de telecomunicatii

6201 - Activit3ti de realizare a soft-ului la comand3 (software orientat client)

6202 ~ Activitdti de consuitant3 in tehnologia informatiei

6203 - Activitati de management (gestiune si exploatare) a mijloacelor de calcul

6209 - Alte activitati de servicii privind tehnologia informatiei

6311 - Prelucrarea datelor, administrarea paginilor web si activititi conexe

6312 - Activitdti ale portalurilor web

6399 - Alte activititi de servicii informationale n.c.a.

6420 - Activitati ale holdingurilor

6491 - Leasing financiar

6810 - Cumpdrarea si vinzarea de bunuri imobiliare proprii

6820 - inchirierea si subinchirierea bunurilor imobiliare proprii sau inchiriate

7010 ~ Activitdti ale directliior (centralelar), birourilor administrative centralizate

7021 - Activitdti de consultant3 in domeniul relatiiior publice si al comunicarii

7022 - Activitdti de consultantd pentru afaceri sl management

7120 - Activit3ti de testdri si analize tehnice

7211 - Cercetare - dezvoltare in biotehnologie

7219 - Cercetare ~ dezvaltare in alte stiinte naturale si inginerie

7220 - Cercetare ~ dezvoltare in stiinte sociale si umaniste

7320 - Activititi de studiere a pietei si de sondare a opiniei publice

7410 - Activitati de design specializat

7430 - Activitati de traducere scris si oral3 (interpreti)

7490 - Aite activitdti profesionale, stiintifice si tehnice n.c.a.

7711 -~ Activitdti de inchiriere si leasing cu autoturisme si autovehicule rutiere ugoare

7712 - Activitati de inchirtere si leasing cu autovehicule rutiere grele

7731 - Activitdti de inchiriere si leasing cu masini si echipamente agricole

7732 - Activitdti de inchiriere si leasing cu masini §i echipamente pentru constructii

7733 - Activitati de Tnchiriere si leasing cu magini si echipamente de birou (inclusiv
calculatoare);

7734 - Activitdti de inchiriere i leasing cu masini si echipamente de transport pe apa

7739 - Activitdti de inchiriere si leasing cu alte magini, echipamente si bunuri tangibile
n.c.a.

7740 - Leasing cu bunuri intangibile (exclusiv financiare)

7810 ~ Activitati ale agentiilor de plasare a fortei de munci

7820 - Activitdti de contractare, pe baze temporare, a personalului

7830 - Servicii de furnizare si management a fortel de muncs

8020 - Activitdti de servicii privind sistemele de securizare

8129 - Alte activititi de curitenie

8211 - Activitdti combinate de secretariat

8219 - Activit3ti de fotocopiere, de pregitire a documentelor si alte activitati
specializate de secretariat

8220 - Activitati ale centrelor de intermediere telefonic (call center)

8230 - Activitdti de organizare a expozitiilor, targurilor $i congreselor

8291 -~ Activitdti ale agentiilor de colectare st a birourilor (oficiilor) de raportare a
creditulul

8292 - Activitdti de ambalare

8299 - Alte activitdti de servicii suport pentru intreprinderi n.c.a.



8510 - invitimant prescolar

8520 - invatimant primar

8532 - invdtdmant secundar, tehnic sau profesional

8560 - Activitdti de servicili suport pentru invatdmant

8621 - Activitdti de asistentd medicald generald

8622 - Activitdti de asistentd medicald specializatd

8690 - Alte activitéti referitoare la sin3tate umand

8710 - Activititi ale centrelor de ingrijire medicald

8720 - Activitdti ale centrelor de recuperare psihic3 si de dezintoxicare, exclusly spitale

8730 - Activitsti ale cAminelor de bitrani gi ale cdminelor pentru persoane aflate in
incapacitate de a se ingriji singure

9511 - Recuperarea calculatoarelor §i a echipamentelor periferice

CAPITOLUL IIX
CAPITALUL SOCIAL.ACTIUNILE

6.1. Capitalul social al societdtii, subscris in intregime si integral vérsat, este de
2.109.927.600,20 RON, din care 1.430.099.335,48 RON aport in naturd si
679.828.264,72 RON aport in numerar.

6.2.Capitalul social este reprezentat de 21.099.276.002 actiuni nominative, emise
in forma dematerializata, integral acoperite, fiecare actiune avdnd o valoare nominala
de 0,1 RON.

7.1. Fiecare actiune detinutd conferd actionarilor dreptu! la un vot in Adunarea
Generala a Actionarilor, dreptul de a alege si de a fi ales in organele de conducere ale
societdtii, dreptul de a participa la impdrtirea beneficiilor si a activului social la
dizolvarea societdtii, precum §i alte drepturi stabilite de lege.

7.2. Consiliul de administratie va contracta cu o societate de registru independent
privat tinerea registrului actionarilor in sistem computerizat gi efectuarea inregistrarilor
si a altor operatiuni legate de acest registru.

7.3. Actiunile sunt nominative, indivizibile fat3 de societate, aceasta recunoscind
doar un proprietar pentru fiecare actiune si sunt dematerializate.

8.1. Dreptul de proprietate si orice alte atribute ale acestuia asupra actiunilor se
transmit potrivit prevederilor iegislatiei pietei de capital.

AT, ., Urepiuriie sl onliqs R Care de [l G -
9.1. Fiecare actiune platitd in conditile previzute de actul constitutiv sau de
hotdrdrea/decizia statutard de majorare a capitalului soclal d§ dreptul la un vot in
adunarea generald a actionarilor si in luarea deciziilor privind activitatea societtii in
conformitate cu prevederile prezentului Act constitutiv si ale legilor romane.

9.2. Detinerea de actiuni implicd adeziunea de drept la prezentul Act constitutiv.

9.3, Drepturile si obligatiile detindtorilor de actiuni urmeaz3 actiunile si in cazul
treceril lor in proprietatea altor persoane.

9.4. Pe durata societdtii, creditoril personali ai actionarilor pot sa isi exercite
drepturile lor numai asupra p3rtii din beneficille cuvenite actionarilor dupd situatiile
financiare, iar dupd lichidarea societdtii, asupra p#rtii ce i s-ar cuveni prin lichidare.
Creditorii personali ai actionarilor pot totusi popri, in timpul duratei societtii, partile ce
s-ar cuveni actionarilor prin lichidare sau pot sechestra si vinde actiunile debitorilor lor.




10.1. Societatea poate si emitd aite instrumente financiare (obligatiuni) in
conditiile legii.

CAPITOLUL IV
ADUNAREA GENERALA

11.1. Societatea este condusd de Adunarea General3 a Actionarilor care poate fi
ordinard §i extraordinari.

11.2. Adunarea Generald Ordinard se intruneste cel putin o datd pe an, in
termenul imperativ prevazut de lege, si are urmétoarele atributii principale:

a) sd discute, s aprobe sau s& modifice situatiile financiare anuale, pe baza
rapoartelor prezentate de consiliul de administratle si auditorului financiar, si s3 fixeze
dividendul;

b) s& aleagd si s& revoce administratorii Societatii;

c) $& numeascl si s8 fixeze durata minim3 a contractului de audit financiar,
precum si sa revoce auditorul financiar;

d) sa fixeze pentru fiecare exercitiu in curs remuneratia cuvenitl
administratorilor;

e) sa se pronunte asupra gestiunii administratorilor;

f) s3 stabileascd bugetul de venituri si cheltuieli si, dup3 caz, programul de
activitate, pe exercitiul financiar urmator;

g) s& hotdrascd gajarea, inchirierea sau desfiintarea uneia sau a mal multor
unitdti ale Societatii;

h) aprobd limitele maxime ale remuneratiei perscanelor care ocupéd/exercitl

functii de conducere atunci cidnd legea prevede acest lucru.

11.3. Adunarea generald extraordinars are urm&toarele atributti:

a) schimbarea formei juridice a societatii;

b) mutarea sediului societ#til;

¢) schimbarea obiectului de activitate al societatii;

d) infiintarea sau desfiintarea unor sedii secundare: sucursale, agentii,
reprezentante sau alte asemenea unitdti f3rs personalitate juridicd, dacd prin actul
constitutiv nu se prevede altfel;

e) preiungirea duratei societ#tii;

f) majorarea capitalului social;

g) reducerea capitalului social sau reintregirea lui prin emisiune de noi actiuni;

h) fuziunea cu alte societsti sau divizarea societatii;

i) dizolvarea anticipat3 a societ3tii:

j) conversia actiunilor dintr-o categorie in cealait3;

k) conversia unei categorii de obligatiuni in alt3 categorie sau in actiuni;

') emisiunea de obligatiuni;

m) oricare altd modificare a actului constitutiv sau oricare alt3 hotardre pentru
care este cerutd aprobarea adunirii generale extraordinare.

Adunarea generald extraordinari deleagd consiliului de administratie exercitiul
atributiilor prevdzute Ja literele b) si ¢) ale alineatului de mai sus.

11.4. Adunarea Generald Extraordinar3 poate delega administratorilor majorarea
capitalului social in conformitate cu dispozitiile art. 236 din Legea 297/2004 privind
piata de capital,

Art.12.Convocare



12.1. Adunarea general¥ a actionarilor se convoacd de c3tre administratori ori de
cdte orl va fi nevole, prin publicarea unul anunt in Monitorul Oficial ai Romaniei, Partea
a IV-a, si intr-unul din ziarele locale sau natlonale de largd rispandire in localitatea
unde se afld sediul societ3tii.

12.2. Convocarea va cuprinde: locul, data gl ora tineril adundrii, ordinea de zi cu
mentionarea explicitd a tuturor problemelor care vor face obiectul dezbaterilor adunérii,
data de referintd, modalitatea de distribuire a documentelor si informatiilor referitoare
la problemele incluse pe ordinea de zi a adundrii generale, data incepdnd cu care
acestea vor fi disponibile, modalitatea de obtinere a formularulul de procurd speciald
pentru reprezentare in adunarea general¥, data limitd sl Jocul unde vor fi
depuse/primite procurile speciale, precum si propunerea privind data de inregistrare.

12.3. Cénd in ordinea de zi figureazd propuneri pentru modificarea actului
constitutiv, convocarea va trebui s& cuprind® textul integral al propunerilor,

12.4. Cand in ordinea de zi este inscris3 alegerea administratorfior, convocarea va
trebui s3 includd mentiunea c# lista cu privire la numele, localitatea de domiciliu st
calificarea profesionald a persoanelor propuse pentru functia de administrator se afl3 la
dispozitla actionarilor, putdnd fi consultats st completatd de citre acestia.

12.5. in ingtiintarea pentru prima adunare general3 se vor putea fixa ziua si ora
pentru cea de-a doua adunare, pentru situatia in care cea dintdi nu s-ar putea tine.
Dacd ziua fixatd pentru a doua adunare generald nu este mentionat3 in instiintare, ea
se va putea convoca in termen de minimum 8 zile.

13.1. Pentru validitatea deliberdrilor adundrii generale ordinare este necesard
prezenta actionarilor care sé detind cel putin o pétrime din numarul totat de drepturi de
vot. Hotdrdrile adundrii generale ordinare se iau cu majoritatea voturilor exprimate.

Dacd adunarea generald ordinard nu poate lucra datority neindeplinirii conditiilor
prevdzute la alin. (1), adunarea ce se va intruni la o a doua convocare poate s
delibereze asupra punctelor de pe ordinea de zi a celei dintdi adundri, indiferent de
cvorumul intrunit, Judnd hotdrarl cu majoritatea voturilor exprimate.

Pentru validitatea deliberdrilor adundrii generale extraordinare este necesari la
prima convocare prezenta actionarilor detindnd cel putin o patrime din num3rul total de
drepturi de vot, iar la convocdrile urmatoare, prezenta actionarilor reprezentdnd cel
putin o cincime din numdrul total de drepturi de vot.

Hotdrarile sunt luate cu majoritatea voturilor detinute de actionarii prezenti.
Decizia de modlficare a obiectului principal de activitate al societ3tii, de reducere sau
majorare a capitalulul social, de schimbare a formei juridice, de fuziune, divizare sau de
dizolvare a societdtil se ia cu o majoritate de cel putin dou3 treim! din drepturile de vot
detinute de actionarii prezenti.

13.2, In cazul majordrilor de capital social prin aport in numerar, ridicarea
dreptului de preferint3 a actionarilor de a subscrie noile actiuni trebuie s3 fie hot3rata in
adunarea generald extraordinard a actlonarilor, la care participd cel putin trei p&trimi
din numdru) titularilor capitalulul social, si cu votul unui num3r de actionari care s
reprezinte cel putin 75% din drepturile de vot. Major&rite de capital social prin aport in
naturd trebuie s3 fle aprobate de adunarea generald extraordinard a actionarilor, 1a
care participd cel putin 3/4 din numdrul titularflor capitalului social, §i cu votul
actionarilor ce detin cel putin 75% din drepturile de vot. Aporturile in natur3 pot consta
numai in bunuri performante necesare realiz8rii obiectului de activitate al societ3tii
emitente.

13.3. Adunarea generald este prezidatd de pregedintele consiliului de administratie
sau de o persoand numity de acesta, care desemneazd, dintre membrii adun3rii
generale sau dintre actionarii societdtii, unul pan# la trei secretari, plus un secretar
tehnic dintre salariati. Acestia vor verifica lista de prezent# si vor intocmi procesul-
verbal al gsedintei adunarii generate.



13.4, Procura speciald este valabil§ doar pentru Adunarea General3 a Actionarilor
pentru care a fost solicitatd. Voturile inscrise in cadrul procurii speciale sunt exercitate
numai in maniera dorit¥ de actionar.

13.5. Persoana care reprezintd mal multi actionari pe bazd de procuri speciale
exprima voturile persoanelor reprezentate prin totalizarea num3rului de voturi “pentru”,
“impotriva” si “abtinere” fir5 a le compensa (de ex. "la punctul x de pe ordinea de zi
reprezint ,a" voturi ,pentru”, ,b” voturi ,impotriva” gi " ,abtineri"), Voturile astfel
exprimate sunt validate sau, dupd caz, invalidate, pe baza exemplarului trei al
procuritor speciale, de citre secretarul adundrii generale,

13.6. Hotdrarile adunirii generale se iau prin vot deschis, in afard de cazurile in
care adunarea generald decide ¢4 votul s¥ fie secret sau legea impune votul secret.

13.7. Hotdrérile adundrii generale sunt obligatorii pentru toti actionarit societ3tii,
chiar si pentry cei care nu au luat parte la adunare sau au votat contra.

13.8. Adunarea generald se poate intruni la sediul societdtii sau in alte locurl
stabilite de administratori prin convocator.

13.9. Actionarii pot fi reprezenati in adunarea generald si prin persoane care nu au
calitatea de actionar al societitii.

13.10. in cuprinsul prezentului articol, mentiunile cu privire la actionarii prezenti
vor fi considerate a se referi atat la actionarii prezenti personal, cit si la cei
reprezentati.

14.1. Activitatea Societdtii este condus3 de un Consiliu de Administratie compus
din 3 membri, numiti de Adunarea General Ordinard, care pot fi si actionari ai
societatii, persoane fizice sau juridice, de cetdtenie, respectiv nationalitate, roman sau
strdind. Administratorii desemneazd dintre ei pe Presedintele Consilivlui de
Administratie. Atunci c8nd o persoan3 juridicd este aleas3 administrator, drepturile si
obligatiile administratorului, respectiv ale Societdtii se stabilesc printr-un contract de
administrare, n care se va stipula ¢ persoana juridicd este obligatd s&-si desemneze
un reprezentant permaneant persoany fizica,

14.2, Durata mandatului este de 4 ani, cu exceptia cazului in care Adunarea
Generald Ordinard stabileste o alty duratd a mandatulut, odatd cu alegerea
administratorului. La expirarea mandatului, oricare membru poate fi reales de adunarea
generali,

14.3. Consiliul de administratie se intruneste cei putin odata la trel luni si ori de
cate ori este nevoie,

14.4. Convocarea Consiliului de Administratie va cuprinde locul si data la care se
va tine sedinta si ordinea de zi.

14.5. Sedintele Consiliului de Administratie se tin cu prezenta a cel putin jumatate
din numarui membrilor, deciziile fiind valabile dacd sunt adoptate cu votul majoritatii
membrilor prezenti. in caz de paritate a voturilor, presedintele are vot decisiv. Prin
prezentd se intelege atdt prezenta fizicd, cat si prezenta intelectuaid, pe calea
teleconferintei, pe calea videoconferintei, precum si prin corespondenta trimisa prin
posta sau curier sau prin fax cu numele in clar si semnatura atat prezenta directd in
persoand, cat si reprezentarea de citre alt membru al consiliului;

Un membru prezent poate reprezenta doar un singur membru absent.

Cu ocazia fiecdrei sedinte a Consiliului de Administratie se va intocmi un proces-
verbal care va cuprinde numefe participantilor, ordinea deliberdrilor, deciziile luate,
numdrul de voturi intrunite si opiniile separate, semnat de catre presedintele de sedinta
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si de catre cel putin un ait administrator. Se acceptd drept proces-verbal de sedint3
valabil semnat cumulul tuturor copiilor avdnd acelagi continut, semnate individual

conform alineatulul precedent.
14.6. in caz de vacantd (renuntarea administratorulul, incapacitate legald,

incapacitate fizicd pe o perioad4d mai mare de 45 de zile, moartea, etc.) a unuia dintre
administratori, ceilalti administratori, deliberdnd in prezenta a doud treimi §i cu
majoritate absolutd, procedeazd la numirea unui administrator provizoriu pani la
intrunirea adundrii generale ordinare, care va numi noul administrator.

15.1. Consiliul de Administratie are urm#toareie atributit principale:

a) stabilegte directiite principale de activitate si de dezvoltare ale societ#tii;

b) stabileste sistemul contabil si de control financiar si aprob3 planificarea
financiar4;

) numire, revocare, respectiv incheiere si incetare a contractelor directoriior
Societdtii;

d) supravegheazd activitatea directorilor;

a) pregdteste raportul anual, organizeazd adunarea generald si
implementeaza hotiririle acesteia;

f) introduce cererea pentru deschiderea procedurii insolventei societdtii,
potrivit Legii 85/2006 privind procedura insolventei;

g) cu exceptia actelor juridice pentru adoptarea/incheierea cirora este

necesard, potrivit dispozitiilor imperative ale legii, aprobarea Adundrii Generale a
actionarilor, aprobd adoptarea/incheierea in numele societ3til a actelor juridice al cSror
obiect depaseste valoarea de:

i) USD 15.000.000 pentru cazul actelor juridice avdnd ca obiect
aprovizionarea cu titei, respectiv distributia produselor rafinate;
i) USD 1.000.000 pentru cazul actelor juridice avind alt obiect decdt

aprovizionarea cu titei, respectiv distributia produselor rafinate, aprobarea participarii la
constituirea unor societdti comerciale cu un aport care depdseste aceasta limit#
valoricd, alte acte cu continut patrimonial care dep3sesc aceastd limit3 valoric3;

Aceste atributii nu pot fi delegate directorllor societitii.

15.2 Consiliul de administratie are §i urm3toarele atributii delegate de Adunarea
generald extraordinard in conditile previzute de art. 114 din Legea nr. 31/1990,
republicata:

a) decide cu privire la mutarea sediului societ3tii;

b) decide cu privire la schimbarea obiectului de activitate al societitli (cu exceptia
domeniului principal gi activitdtii principale a societ#tii);

¢) decide cu privire la majorarea capitalului social prin emisiune de noi actiuni,
conform legii.

15.3. Consiliul de administratie isi exercitd atributiile prin adoptarea de decizi.

CAPITOLUL VI
DIRECTORII SQCIETATII

16.1. Singurele functii cdrora i se deleagd conducerea societdtii in temeiul
dispozitiilor art. 143 din legea 31/1991 privind societitile comerciale sunt cele de
Director General si Director Economic. Orice alt¥ functie de director in cadrul societatii
(director resurse umane, director comercial, director administrativ, director IT, etc),
indiferent de denumirea acesteia, nu implic3 si conducerea societatii.

Art.17, Organi i functi
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17.1. Directorului General al Societitii i se subordoneaz) direct celelalte structuri
organizatorice ale Societdtii si este la rdndul s3u subordonat direct Consiliului de
Administra;lg..

17.2. In cazul in care societatea se angajeazd in acte cu caracter patrimonial,
reprezentarea societdtii este delegat3, in conformitate cu dispozitiile art. 143 din legea
31/1991 privind societdtile comerciale, citre Directorul Generai $i Directorul Economic.

17.3. Pentru actele cu caracter nepatrimonial, reprezentarea societatii este
delegata Directorului General.

17.4. In cazul in care societatea se angajeazd in acte cu caracter patrimoniali,
directorul economic si directorul general pot da procuri de reprezentare.

17.5. In raporturile cu directorii, societatea este reprezentatd de cdtre Consiliul de
Administratie,

17.6. Directorul general este responsabil cu luarea tuturor misurilor aferente
conducerii societdtii, in limitele obiectului de activitate al societdtii si cu respectarea
competentelor exclusive rezervate de lege sau de prezentul act constitutiv consitivlui de
administra;ig si adundrii generale a actionarilor,

17.7. In executarea obligatiilor sale, Directorul general emite ordine de serviciu,
obligatorii pentru toti angajatii Societitii.

17.8. Durata mandatului directorilor nu poate depdsi durata mandatului
administratorilor care i-au imputernicit.

17.9. Membrii consiliului de administratie isi vor exercita mandatul cu prudenta si
diligenta unui bun administrator. Administratorul respectd aceastd obligatie dac3 in
momentul ludrii unei decizii de afaceri el este in mod rezonabil indreptatit s& considere
cd actioneaza in interesul societitii si pe baza unor informatii adecvate,

CAPITOLUL VII .
CONTROLUL SOCIETATIX
| i i i i

18.1. Societatea este supus3 auditului financiar.

18.2 Auditul intern va fi organizat potrivit normelor elaborate de Camera
Auditorilor Financiari din Romania.

18.3. Auditorul financiar al societ3tii este ales de citre Adunarea Generall
Ordinara a Actionarilor. Mandatul acestuia este de 4 ani, cu exceptia cazului in care
Adunarea Generald a Actionarilor hot¥riste o alti duratl, oadatd cu alegerea
auditorulul,

CAPITOLUL VIIX
FUNCTIQNAREA SOCIETATIL

= e

19.1. Activitatea societdtii se desfasoar3 pe parcursul anului fiscal care incepe la
data de 1 ianuarie si se sfarseste la data de 31 decembrie a fiecirui an,

19.2. Adunarea Generald stabileste, in conditiile legii, modul de amortizare a
fondurilor fixe,

19.3. Societatea va {ine evidenta contabil3 in conditiile prevazute de legislatia
romand in vigoare,

20.1. Profitul societdtii se stabileste pe baza situatiilor financiare aprobate de
adunarea generald a actionarilor. Profitul impozabil se stabileste in conditiile legii.
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20.2. Din profitut societdtii se pot constitul fonduri destinate moderniz&rii,
cercetdrii 5i dezvoltirii de produse notl, Investitiilor, reparatiiior precum si pentru aite

destinatii stabilite de Adunarea General3 a Actionarilor.
20.3. Din beneficiille societdlii se va preleva in flecare an cel putin 5% pentru

formarea fondului de rezerv, pdn3 cind acesta va atinge minimum a cincea parte din

capitalul social.
20.4. Plata dividendelor se va face in termenul stabilit de Adunarea Generaid a

Actionarilor, care nu va fi mal mare de 6 luni de la data Adun#rii Generale a Actionarilor

de stabiiire a dividendelor,
20.8. In cazul inregistréril de pierderi, adunarea general® a actionarilor va analiza

cauzele gi va hotara in consecint¥.
20.6. Suportarea plerderilor de cétre actionarl se va face proportional cu aportul la

capital si in limita capitalului subscris.

CAPITOLUL IX
DURATA, DIZOLVAREA SI LICHIDAREA SOCIETATII

21.1. Societatea este constituitd pe o durat3 nelimitata,
21.2. Durata societdtii poate fi modificatd pe baza hotdrdrii Adunirii Generale

extraordinare a actionaritor.

22.1. Urmatoarele situatit duc la dizolvarea societ&tii:
a) trecerea timpului stabilit pentru durata Societ8tii, in cazul in care adunarea
generald va limita aceastd durat¥;

b) imposibilitatea realizarii obiectului de activitate al Societatii

c¢) declararea nulitatii Societatii;

d) falimentul Societatii;

e) in cazul si conditiile prevdzute 1a art. 153/24 al Legii 31/1990 modificat¥;

f) in cazul si in conditiile prevdzute de art. 10 alin. (3) al Legit 31/1990
modificata;

g) pe baza hotdraril adundrii generale a actionarilor luatd cu majoritatea cerut3
pentru modificarea actului constitutiv.

22.2. Dizolvarea societdtii va fi inscris§ in registrul comertului si publicats in
Monitorul Oficial al Romaniei.

23.1. Dizolvarea societdtli are ca efect deschiderea procedurii lichid&ril, cu
exceptia situatillor in care are loc divizarea ori fuziunea.

23.2. Lichidarea societdtii si repartizarea patrimoniului social se fac fn conditiile si
Ccu respectarea procedurii prevazute de legea societitilor comerciale.

CAPITOLUL X
LITIGIL, DISPOZITII FINALE,

24.1. Orice neintelegere ndscutd din executarea prezentului act constitutiv, intre
actionari sau intre acestia si societate, va fi solutionat3 de Curtea de Arbitraj Comercial
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International de pe langd Camera de Comert si Industrie a Roméniel potrivit regulilor
de procedurd ale Curtii.

25.1. Prevederile prezentului act constitutiv se completeazd cu dispozitiile legale
in vigoare aplicabile societStilor comerciale.

Prezentul act constitutiv a fost incheiat la data de 30 octombrie 2008, in 5 (cinci)
exemplare a cate 13 (treisprezece) pagini fiecare,

S.C. Rompetrol Rafinare S.A.
Prin Presedintele Consiliului d¢/Administratie
Imputernicit cf Deciziei nr. 1/#0.10,2008 adoptats de
Consiliul de Administratie ifjffata’de 30.10.2008

Alexandru Nicolcioiu
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