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Raportul Auditorului Independent

Raport asupra situatiilor financiare consolidate

I Am auditat situatiile financiare consolidate anexate ale Grupului 5.C. Rompetrol Rafinare
S.A. si filialele ei ("Grupul”) care cuprind bilantul consolidat la data de 31 decembrie 2007,
contul de profit si pierdere consolidat, situatia modificarilor capitalului propriu consolidata si
situatia fluxurilor de trezorerie consolidata pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data
si un sumar al politicilor contabile semnificative si alte note explicative. Situatiile financiare
consolidate mentionate se refera la:

= Activ net/Total capitaluri: 4.585.463.278 RON
¢ Rezultatul net al exercitiului financiar: 285.396.167 RON, pierdere

Responsabilitatea conducerii pentru situatiile financiare

2 Conducerea Grupului este responsabila pentru intocmirea si prezentarea adecvata a acestor
situatii financiare consolidate in conformitate cu Standarde Internationale de Raportare
Financiara ("IFRS"). Aceasta responsabilitate include: proiectarea, implementarea si
mentinerea unui control intern relevant pentru intocmirea si prezentarea adecvata a
situatillor financiare consolidate care sa nu contina denaturari semnificative, datorate fraudei
sau erorii; selectarea si aplicarea politicilor contabile adecvate; elaborarea unor estimari
contabile rezonabile in circumstantele date.

Responsabilitatea auditorului

3 Responsabilitatea noastra este ca, pe baza auditului efectuat, sa exprimam o opinie asupra
acestor situatii financiare consolidate. Noi am efectuat auditul conform Standardelor
Internationale de Audit. Aceste standarde cer ca noi sa respectam cerintele etice, sa
planificam si sa efectuam auditul in vederea obtinerii unei asigurari rezonabile ca situatiile
financiare consolidate nu cuprind denaturari semnificative.

4 Un audit consta in efectuarea de proceduri pentru obtinerea probelor de audit cu privire la
sumele si informatiile prezentate in situatiile financiare consolidate. Procedurile selectate
depind de rationamentul profesional al auditorului, incluzand evaluarea riscurilor de
denaturare semnificativa a situatiilor financiare consolidate, datorate fraudei sau erorii. In
evaluarea acestor riscuri, auditorul ia in considerare controlul intern relevant pentru
intocmirea si prezentarea adecvata a situatiilor financiare consoclidate ale Grupului pentru a
stabili procedurile de audit relevante in circumstantele date, dar nu si in scopul exprimarii
unei opinii asupra eficientei controlului intern al Grupului, Un audit include, de asemenea,
evaluarea gradului de adecvare a politicilor contabile folosite si rezonabilitatea estimarilor
contabile elaborate de catre conducere, precum si evaluarea prezentarii situatiilor financiare
consolidate luate in ansambilul lor.
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5 Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a
constitui baza opiniei noastre de audit.

Opinia

6 In opinia noastra, situatiile financiare consolidate prezinta cu fidelitate sub toate aspectele
semnificative, pozitia financiard consolidata a S.C. Rompetrol Rafinare S.A. la 31 decembrie
2007, precum si precum si performanta sa financiara consolidata, situatia modificarilor
capitalurilor proprii consolidata si situatia fluxurilor de trezorerie consolidata pentru anul

incheiat |la aceasta data, in conformitate Standardele Internationale de Raportare
Financiara,

Evidentierea unor aspecte

Fara a exprima rezerve la opinia noastra, atragem atentia asupra urmatoarelor aspecte:

7 Dupa cum este prezentat in nota 28 la situatiile financiare consolidate, din martie 2005 si
pana in prezent, mai multi actuali sau fosti directori, administratori sau membri ai echipei de
conducere a Grupului au facut obiectul unor investigatii de catre Parchetul de pe langa Inalt
Curte de Casatie si Justitie a Romaniei pentru acuzatii ce vizeaza diferite infractiuni. Doi
fosti directori ai "Grupului Rompetrol” au fost pusi sub acuzare pentru infractiuni in legatura
cu entitati afiliate si sunt in prezent trimisi in judecata la Tribunalul Bucuresti. In prezent,
conducerea Grupului este de parere ca acuzatiile sunt lipsite de substanta, iar perspectiva
unui impact negativ al acestor acuzatii este scazuta. Rezultatul final al acestor procese nu
poate fi estimat in prezent si, in situatiile financiare consolidate, nu s-a facut nici un provizion
pentru nici un fel de datorie ce ar putea aparea. Acolo unde impactul potential al unor
elemente incerte asupra pozitiei financiare consolidate a putut fi determinat, Conducerea
Grupului a prezentat datorile contingente aferente in nota 27 la situatile financiare
consolidate.

8 Dupa cum este prezentat in nota 5, uzina petrochimica continua sa se afle intr-un proces de
restructurare. Fezabilitatea si credibilitatea planului de restructurare depinde in mod
substantial de capacitatea Grupului de a executa planul cu succes, de a obtine materiile
prime la preturi rezonabile si de a asigura finantarea din surse interne sau externe pentru
finalizarea planului de restructurare.

9 Notei 2 la situatiile financiare consclidate care aratd ca Societatea a inregistrat in 2007 o
pierdere de 285.396.167 RON si o pierdere cumulata la 31 decembrie 2007 de
1.130.049.647 RON. Aceste conditi pot indica existenta inceritudinii referitoare la
continuitatea activitatii, In consecinta, operatiunile Societatii sunt dependente de abilitatea
de a obtine profituri suficiente in viitor si de continuarea primiril de suport financiar.

Alte aspecte

10 Acest raport este adresat exclusiv catre Consiliul de administratie si actionarilor Grupului.
Auditul nostru a fost efectuat pentru a putea raporta consiliului de administratie si actionarilor
Grupului acele aspecte pe care trebuie sa le raportam intr-un raport de audit financiar, si nu
in alte scopuri. In masura permisa de lege, nu acceptam si nu ne asumam responsabilitatea
decat fata de Grup si de actionarii acesteia, in ansamblu, pentru auditul nostru, pentru acest
raport sau pentru opinia formata.

Delodll Audil s
Deloitte Audit SRL
Bucuresti,
15 aprilie 2008
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ROMPETROL RAFINARE S.A.
BILANT CONTABIL CONSOLIDAT

LA 31 DECEMEBERIE 2007

(toate sumele sunt exprimate in USD iar RON numai ca moneda de prezentare)

31 decembrie | 31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie
Note 2007 2006 2007 2006
usp usp RON RON

Imobilizari necorporale 3 7.042 470 5.693.918 17.299.122 13.986.530
Fond comercial 4 100.355.787 100.355.787 246.513.955 246.5613.955
Imobilizar corporale 5 791.275.975 732.088.640 1.943.690.303 1.798.302.535
Imobilizari financiare & J16.319 303.091 777,006 744,613
Creanta imobilizate 764 816 2.308.112 1.878.694 5.669.648
Creanta privind impozitul pe

profit amanat 14 824.478 824,478 2025248 | 2025248
Total active imobilizate 800.579.845 B841.574.026 2.212.184.328 2.067.242.438
Stocuri, net 7 330.285.699 177.324.263 811.559.430 435.579.320
Creante si cheltuieli inregistrate
in avans, nal B615.006 358 580.769.068 1.510.922 693 1.448.710.950
Casa si conturi la banci 8 20.679.379 22.780.038 50.796.827 55.981.450
Total active circulante 966.161.436 789.884.269 2.373.278.950 1.940.271.720
TOTAL ACTIVE 1.866.741.281 1.631.458.295 4.585.463.278 4.007.514.158
Capital social 10 735.554 456 735,564 456 1.806,815.966 1.806.815,966
Rezerve din reevaluare 153.630.525 164,294,099 377.378.023 403.572.028
Alle rezerve 175.828.529 175.929.529 432.1653.295 432.153.285
Rezultatul reportat (338.088.506) (310,188, 844) (830.480.606) (761.947.878)
Rezultatul exercitiulul financiar {121.954.503) (27.890.662) (200.569.041) (68.532.730)
Interese minoritare 14,757,726 12.703.463 36.250.878 31.204.787
Total capitaluri proprii 619,829,227 750.393.041 1.522.548.515 1.843.265.468
Imprumuturi pe termen lung 12 71.700.488 64.873.073 176.125.078 159.354 216
Instrument hibrid- partea pe
termen Jung 11 66.263.311 89.712.014 162.769.187 171.240.591
Datorli leasing pe termen lung 13 25,927 687 15.123 475 B3.688.525 37.148.304
Provizioane 17 3754131 - 8.221.647 -
Alte datorii pe termen lung 225620 266.291 554.213 654,117
Total datorii pe termen lung 167.871.137 149.974.853 412.358.660 368.398.228
Datorii comerciale si alle datoril 15 735.235.059 437.774.065 1.806.031.393 1.075.348.214
Datorii leasing pe lermen scurl 13 7.228.153 3.946.223 17.755.2356 9.693.502
Imprumuturi pe termen scurt 16 314.816.585 264,995,061 773.315.460 650.936.079
Instrument hibrid - partea pe
lermen scurt 11 21.761.120 24.374.1582 53.454.015 58 872 667
Total datorii pe termen scurt 1.079.040.917 731.090.401 2.650.556.103 1.795.850.462
TOTAL DATORII SI
CAPITALURI PROPRII 1.866.741.281 1.631.458.295 4,685.463.278 4,007.514.158

Situatiile financlare consolidate de la pagina 3 la pagina 48 au fost aprobate pe data de 30 aprilie 2008 de catre:
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ROMPETROL RAFINARE S.A.
CONTUL DE PROFIT Sl PIERDERE CONSOLIDAT
LA 31 DECEMBRIE 2007

(toate sumele sunt exprimate in USD iar RON numal ca moneda de prezentare)

Note 2007 2008 2007 2006
UsD UsD RON RON

Cifra de afacer neta 18 2.610.177.080 2.105.259.606 6.411.639.002 5.171.359.696
Costul vanzarii 19 | (2.313.208.317) | (1.894.843.357) | (5.68B2.164.808) | (4.654.483.223)
Profit brut 296.968.773 210.4186.249 225,4?4.054 516.866.473
Cheltuieli de desfacere si

| general-administrative 20 (227.790.440) {148,103.914) (559.544.438) (363.802.454)
Alte (cheltuieli)/venituri
operationale 21 (35.367.098) 890,606 (BB.B75.740) 2,209,793
Profit operational afectat de
amortizare (EBIT} 33.811.235 63.211.941 §3.053.916 155.273.812 |
Rezultatul financiar 22 {118.930.732) {71.240.411) (2092.141.440) {176.714 428)
(Pierden)/ castiguri din
diferentele de curs valutar 22 (26.796.036) {10.684.202) (65.821.783) (26.244.895)
Profit/Pierdere bruta {111.915.533) (19.412.762) |2?4.BDE.31B| |4T£B§.509!
Impozilul pe profit 23 (4.268.195) (1.957.408) {10.486.851) {4.808.172)
Profit/Pierdere neta (116.184.728) |  [21.370.168) | (285.396.167) |  (52.493,681)
din care:
Interese majoritare {121.854.503) (27.899.662) {209.560.041) (68.632.730)
Interese minoritare 5.769.775 6.529 484 14.172.875 16.039.049
Rezultatul pe actiune (US
centifactiune)
De baza 26 {0,578) (0,132) (1,420) (0,324)
Diluat 26 (0,225) (0,022) {0,553) (0,054)

Situatiile financiare consolidate de |a pagina 3 |a pagina 48 au fost aprobale pe data de 30 aprilie 2008 de catre:
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RCMPETROL RAFINARE §.A.

SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE CONSOLIDATA

LA 31 DECEMBRIE 2007

{toate sumele sunt exprimate in USD jar RON numai ca moneda de prezeniarg}

2007

2008

2007

2006 |

uso

UsD

RON

'RON

"Hezultatul net inaintea platii impozitului pe
profit .

{111.215.533)

{19.412.762)

[274.909.316)

{47.685.508}

| Afustard penin * _
Depreciers si amoitizare 70648465 | 61071051 | 173540880 7 150.014.930 |
Cheitueli din ajustan pentru depredierca '
creantelor si stocurilar . 12, 456.755 10674218 30592773 28212780
Cheltuigli 1 fvenituri) din ajustari pentru
depraciersa imabilizarior corporale 19.962.581 | (12.935.580) 49085212 | (31.824.087)
Provizien penli beneficiy pensionare 3754131 . - 9,221 647 -
Chekbtuieli privind penalitati - 27.430.434_ 8.346,627 67350118 20,602,665
Chattuiell privind dobanda aforenta emisiunii
de cbligalivni . 33608.613 24 716 896 82.556.197 BO.714.6683 |
Cheltuiel cu dobanzi si comisicans bancare,
het _ 56022703 | 36430726 | 135157768 | 69510543
Profit/ Pierdere neta din aclive vanduto sal
cassle _ (751,877} 475.790 {1.845.910) | 1.171.187
Diferenie de curs nerealizate (CastiglPiardare
aferents imgrumuturiler din chligativr si alte
valori menetare _ Ny 12.313.685 13068127 | 30,247 336 32.100.547
Humerar utllizat infdin aclivitatea de
axploatare inalnte de modificari ale
capitalului ¢irculant 122.549.957 | 122422093 | 301.031.714 | 300.717.629
| Modificari note It capitaiul circwlant ) I
Creants si chelwizli In avans (38.435,585) , (172.642.089) (944151341 | (424.078 027} |

| Btocur

[154.856.362)

(20086 .058)

(3R0.5380.168)

(49,339.469) |

Datorii comettiale si atle datorii exclusiv plati

Jrentru Investiti 282,641,718 137.513.717 894 281111 337 708.804
. Wedificari nete In capitalul circulant: £2.248.069 | (55.214.461) 210.476.809 | {135628.802)
Numerar net generat dinfutilizat in
activitatea de exploatare 211.686.928 67.207.632 | 520.505.523 165.068.827

Flux da numerar utilizat in activitatea de
investitii

" Achiziti de imevilizar corporale

[185.778.128}

{428.715.828)

" {456.345,596)

(316.177.093)

Mumerar et utilizat in activitatea de
Tnvegtitll

{182.431.515)

{130.541.453}

[ Achizitii de imohilizari necorporale ) (2.700866) |_ (1.820.165) | (6.633.916) | (4.492.210) |
Incasari din vanzarea de imobilizan corporale 4843101 | 1357 EUS 11405313 3.334.521
| imprurnuiui acerdate 1404178 {1.354.235) 3449225 {3.326.5430)

{448.124.774}

{320.662.025}

Flux dz numerar uillizat in activitatea de
| finantara

Dividende platile actionarilor minonlar (1. 708219} 343308 i4.156.069) {843,302)
| Plata cupon (50,990.365) | (38.056.462) | (125.252.784) | (93.461853}
iodificari, netin facilitatile de imprurmut 76145238 | 144.072.478 | 187.036249 | 353.809.638 |
| Dobanzi 51 comisicans bancare platite, net (55.022.703) {35,430 726 [ ¢(135,157.768) ; (89.510.543)

Traducere libera a raportului original care osfe in limba engleza

Notele explicative sunt parte integranta a acestor situatii financiare consolidate
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ROMPETROL RAFINARE S.A.
SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE CONSOLIDATA
LA 31 DECEMBRIE 2007
(toate sumele sunt exprimate in USD iar RON numal ca moneda de prezentare)

2007 2006 2007 2006
uso usp RON RON
Numerar net din activitatea de finantare (31.578.070) 69,232,982 | (77.568.372) | 170.063.898
(Crestere) / Descrestere neta a
disponibilitatilor {2.110.659) 5.899.161 (5.184.623) 14.480.700
Numerar la inceputul perioadei 22.790.038 16.890.877 55.981.450 41.480.750
Numerar la sfarsitul perioadei 20.679.379 22.790.038 50.796.827 55.881.450

Situatiile financiare consolidate de la pagina 3 la pagina 48 au fost aprobate pe data de 30 aprilie 2008 de caire
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ROMPETROL RAFINARE S5.A.
NOQTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
LA 31 DECEMBRIE 2007
{toate sumele sunt exprimate in USD jar RON numai ca moneda de prezentare}

PREZENTARE GENERALA

Rompeiral Rafinare 3.4, (denumita in centinuare "Companie mama sau Grupu™ csfe o gcompanie infiintata in
eonformitate cu legile din Rotmania, "Compania mama" opersaza Petromidia —~ rafinaria ou cea mai mate capacitato
{de 4.8 milicane tfan capacitate instalata) si singura de la Marea Neagia, cara prelucreaza, in exclusivitate, {itel
pravenil din import i produce carburanti aulo care satistac standardcls Uniunii Eurcpene, alle produse petroliere &l
unele produse petrochimice, Refinania Potromidia a fost proiectata i construita in peroada 18751077, find ulkerior
modernizata la incepuiul aniler 50,

Rompatrol Rafinare SA si filialels sale {(denumite in continuare "Grupul”) desfasoara aclivitati de rafinare, de picductie
petrochimica, comarcializare, Iransport si sy amplasate toale instalatile de productio in Romania (vezl neta 24).
Mumarul de angajafl la sfarsitului anului 2007 si 2008 era do 5650 si raspecliv 4,801,
Sodivl companiei Rompstrol Rafinare A, este DJ 228, km 23, Constanta, Romania.

Fompetrol Rafinare $.A, este o socistate pe actiuni listala la Bursa de Valori Bugcuresli

SUMARUL PRIMCIFALELOR POLITICI CONTABILE
a) Reguli da intocmire
Aresle situatii financiare consolldate au fost intoomite In concordanta si in confermitate cu tosle standardele si

interpretacile internationale aprobats de Internalional Accounting Stangards Board (1ASE", numite Standarde
Internationals de Raportare Financiara {1FRS").

Situatiile financiare ale Grupulul sunt intoemiie avand la baza metoda costurilor istosice, modificate prin reevaluarea
construslilor, echipsmentelor si instalatilar s 2 unor inslruments financiare, dupa cum este descris mai jos,

Managermnentul 8 evaluat moneda funclionala a Grupului si, in conforrmitate eu prevederile 1AS 21, a adoplal dolanl
american USD". Tranzactile si soldurito care nu sunt masurate in USD, of in RON sau in atte moneds, au fost

translatate in USD dupa cum urmesza;

Creante si datarl moneslare

Murnerarul si echivalentele da numerar, craantele, daloriile st impramuturile su fost transfermata in USD 1 cursul de
gchimb USDIROMN do la sfarsitul anulul. Pisrderes sau castigul rezultate din transformares acestor creante si daterii
denaminate in RON sunt inreglstrata in contul de profit si pierdere,

Creatta si dalori nemaonstare

Creantele si datorile nemonstare sunt transformate, plecand de la costyl kor istaric sau valoarca lor reevaluata, Brin
aplicarza cursulli do gchimb USLVRON din data achizitiel, reevaluatii sau reflectarii lor in bilant.

Cantul de profit 21 plerdere consolidat

Elementsle contului do profit si piardere consclidat au fast transfurmate folesind cursul de schimb USDARON din luna
in care elemaontele au fost nregistrate initial in centul de profil si plerders consolidat, Castigul sau pierderea din
difeTente de schimb walular aferente reevaluarii elementelor care nu suint denominate in S0 sunt reflectate In contul
de profit si pierdere consolidat din an,

lit [tomania, cursurle de schimb valutar sunt slabilite de Ganca Wationala a Rotmaniei si sunl considerate a fi o
aproximare reronabila a cursurilor de schimb gle piglelor valutare,

Transpunerea activelor si datoriilor dencminate in ROM in USD In vederea imoomirii situatiiler financiara consolidala
U indica faptul ca Grupul poate realiza sau stinge in LSD valorile acester aclive si daturii. Be asemenes, aceasta nl
inseamna ca Grupul ar putea a retina sau sa distribuie catre actiorari capitalurile proprii raportate in LSE.

Mumai pentru prezentare au fost incluse si sume comparative in RON, calculate prin translatares sumelor in S0 |a
cursul oficial de inchiders de 2. 4564 RON pentru 1 USD, penteu anul 2007 si 2006,

Traducere libera a raportului original care este in lirnba engleza
9



ROMPETROL RAFINARE 5.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
LA 31 DECEMBERIE 2067
{toate sumele sunt exprimate in USD lar RON numai ca moneda de prezentarg}

SUNMARUL PRINCIPALELOR POLITIC! CONTABILE {continuare)
b} Frinciplul continuitatii

Situatiile financiare consolidate au fost intocrolte luand in considerare principiul continuitatii ackivitatii,

Frin raportare la dispozifile Legii societdtilar comerciale, activele Sccletatii sunt situale ta o valoare suficientd
comparativ cu pierderea cumulatd, Cu toate acestea, lubnd in considerare  principiul cominuitdti - activitadi,
aperatiumile Societdti sunt dependente de akillstea de a obiine profiuri suficiente in viilor si de continuarea prmirii
te suport financiar,

¢) Schimbarea politicilor coniabile
In anul 2007, polilicile contabie ale Grupubi au ramas neschimbate.
dj Utitizarea estimarilor sf judecatilor de valearz

Intocmirea situatiilor financlare consclidate in conformitate cu IFRS prosupune &8 managementul sa roalizeze
estimari si previziuni, care influsnteaza valorile raporate ale activelor & datorilor, ale venituritor si cheltuislilor si
prezeniarea activelar sl datorilor contingents la data bilantului. Desi estimarile si previziunile pentru anumite soldur si
franzaclii sy un anumil grad de inceniludine, efectul lor global asupra situatilor financiare oste considerat imalerial.
“Estimarile si ipotezele care stay [a baza lar sunt revizuite constant, Modificarile estimarilor contabile sunk recunoscike
in perigada In care oste revizuita estimatea daca revizuirca afecleaza acea petioada sau in perioada revizuini siin
pericadele urmatoare daca revizuirea afecteara atat peticada curenta calsi cele viilloare,

2] Principiile consclidaril
Bazofe consofidanii

Situatiile financiare consclidate cuprind situatile financlare ale Cempaniei mama s ale entitatilor asupra carora detine
contrel, Conbrolul oste asigural acols unde Compania are puterea de @ influgnta politizile financlare i de funclionars
ale Lnei entitati, astfel incat sa obtina beneficii din attivitatile sale.

Rezultatele fillalelor achizilionato sau vandute in timpul anuli sunt nciuse in conlu do profit si pierdere consalidat,
de la data achizlisi 3au pana la data vanzarii, dupa caz.

Situatiile financiare consolidaie sunt Intocmite ullizand pelitici contabile unitare pentru toate Niialels,

Sunt eliminate din situalia consolidata toafe slementels de bilant interne ala grupului, profitu! realizat ino cadrul
gropulul cal st profitul /pierderea nerealizai{z} it cadrul grupului.

Interesele minoritare in activele nete ale filialalor consolidale sunt prezentate disiinet de capitalurile proprii ale
Srupului,

Comblnart de socictafl

Achizitia do filale este inregistrata prin utlizarea metodei de achizitie. Costul este determinat |a totalul valorilor juste,
la data schimbului, @ activelor date, datortllor inregistrate sau asumale s instrumentelor de capital emise de Grup in
schimbul obtinerii controlului asupra entitatil achizitionats, plus orice cost alribuit in mod direct combinatiel de
zocietail. Aclivele, datorile =i datoriie contingente ale filiglei achiziionale, care satisfac conditile pentru recuncasters
din IFRS 3 sunl recunoscute |a valerils lar juste la data achizitiel.

Fondul comercial rezultat la achizitie este recunoscut ca un ackiv si masurat initial fa cost, reprerenland diferenta
dintre rostul combinalisi de societati si partea care revine Grupulul din valsarea justa neta a activelor, datoriiler si
datorilar contingonte recunoscule. Baca, in urma reevatuari, partea cars revine Grupulai din valoarea nela a
artivalor, datosilor si daterillor cenlingents recuncscute depasests coslll comtinatiet de introprinderi, diferenta este
recuncacuta imediat, in contul de profil si pietdere.

Intere=ul actionarilor minoritari in ialele achiziionate este determinal initial in raport cu proporlia minoritara in
valoares justa neta a activelor, datoriilor st dalosiilor contingente resuncscute, Fondul comercial este evaluat anual
pentru a determina eventuals deprecheri. & pisrdere prin depreciore a fondului comercial inregistrata nu este
reversata in pericadele urmalsare.

Traducere libera a raportului original care este In limba engleza
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ROMPETROL RAFINARE 5.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
LA 31 DECEMBRIE 2007
{toate surnelo sunt exprimate In USD iar RON numal ca manoda de prezentare}

SUMARUL PRINCIPALELGR POLITICI CONTABILE (continuare)
f1 &ctive necoarparale

Aclivaln necorperale achizifionate separal sunt reflectate la cost, mai putin amortizarea cumulata si ajuslarla dg
depreciera, Amortizarea este inregistrata iniar pe durata estimata de viata. Durata celimata de viata sl metoda de
amodizate sunt revizuite |a sfarsitul fiecasel peticade de raporare, efectele schimbarilor duratei de viala estimate
fiind conlahilizate, Mu exista active necorporale produse Inlern,

Activele necorporale guprind in principal saftware si licente si sunt amortizale liniar, pe o perioada do 4.5 ani.
g} Active corporale

Cladirile, mslatatile si echipamentels ufiizate pentru produckia i furnizarsa de bunuri i senvicli sau in scopur
adminjstrative sunt svidentiate in bilant 1a valoarea reavaluata pantiu segmentele de rafinare si petrochimia
{uiilizandu-se valorile de inlocuire amorizaled, mai putin amotizarea cumulata ulterioara si ajustanile de depreciens
cumulale ulterioare, Gostul acestor active a fost justat pontru hipedinflatic pana |a data de 31 decernbrie 2003 cand
Roinania @ incetat 5a mai fie o economis hiperinflationista.

Reevaluario sunt realizate cu suficienta regulartate astfel incat valorile contabile ramase nu difera maletial de cele
care s-ar obling utilizand valoarea justa 1a data Bilantulul,

Orice crestere de roavaluare rezultats In urma reevaluarii se crediteaza in eonful do rezerve din bilant, cu exceptia
cazUlui in care aceasta crestere reverseara o reducere de reevallare pentrd acelasi achv, care a fost antetior
inregistrata in contul de profil si plerdare; in acest caz, cresterea de resvaluare esle inlegistrata in conful de profit si
pizrdare pana la nivelul reducerii inregisirato anterior. O reducere a valori ramase reziltata in urma reovakuaril
afecteaza contul de profit si pierdere pana la nivolul seldulul, in cazul in care exista, mxislent in contul rezere din
reavaluars aferent unei reevaluari anterioare 2 respectivului activ,

Amortizarea cladirlar, instalatilor si echipamentelor (fie ca activele sunt prezentate la costul isloric sau fa cel
reevaluat este Inregistrala in contul de profil si pierdara, La vanzarea sal casarea selivului reevaluat, surplusul din
reevaluare ramas in contul de rererve din reevaluare esle transfarat direct in rozultslll reporlat. Transferul din
rererva din reevaluiare in rezultatul reportat are Yot doar atunci cand un activ este SCos din gvidenta,

Irnobilizarile in curs reprezinta inslalatii & cladin in faza dg constructie si sunt prezentste la cost, mai putin orice
pierders prin depreciers, Acesta include costul constructied si alte costur directe. Amertizarea arestor actwe, ca &l 8
colorlalle, so inregistreaza incepand cu data cand ele sunt gata ¢ a fi udlizate penlry activitalea pentry care sint
destinate.

Amortizarea cladirilor, instalatilor si echipamentsbor este caloulata folosind inetoda liniara pe toata durata lor de viata
estimata;

Gladir si atle constructii 24 - 30 ani
Rezervozre 20 - 30 anl
Cislerne auls 25 ani
Milzje si alte echipamente g- 18 ani
Proinpe gaz 8-12an
Yehicule & ani
Mekilier si echipamente de birau 3 - 10 ani

Mu se aplca amorlizare |a terenuri si imobilizari in curs.

Artivale achiziionato in leasing finaneiar sunt amartizate de-a fungul duratel de viata estimale, pe aceloasi baze ca si
aclivels proprii.

I} Deprecierea activetor

La fiecara data 8 bilantului, Grupul analizeaza valoile contabile ramase ale ciadirilor, instalatilor st echipamanieler,
pentru a determina daca exista indicli ca acele active au suferil pierder impodants datorate depreciorit. Daca exista
astfal de indicii, este estimata suma recuperatila a activului respectiv, peniru a detenting marimea pierdsi prin
depreciers (daca exista), In cazul in care nu este posibil 53 so determing suma recuperabila a unui anumik activ,
Grupul estimeaza suma recuperabila a nstalaticl care genereaza lichiditati, de cave apariine activul respectiv.

Suma recuperabila este valparea maxima dintre valoarea justa, minus costuiile de vanzare si valoarea de Wilizare.
Pantru estimarea valarii de utilizare, sunt aclualizale la valoares prezerta flusurie de trezorerie vitears eslinate,
utlizand o rata de actualizare, care reflecta evatuarile de piata curente ale valoni sclualizate 2 sumei de hani si
riseUrile specifice asociato activalui pentry care fluxut monstar vitor estimal nu a fost austal.

Traducere libera a raportului original care este In limba engloza
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ROMPETROL RAFINARE 5.4,
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
LA 31 DECEMERIE 2007
{toate sumele sunt exprimate in USD iar RON numal ca maneda de prezentare)

SUMARUL FRINCIFALELOR POLITICI GONTABILE {continuare)

Daca suma recuperabila a unui activ {3au a instalatiel care genereaza lichiditall este estimala ca find mai mica
docat valoarea contabila, valoarea contabila a activului (3au a instalalisi caro genereazs lichiditati] este redusa la
suma sa recuperabila. Ajustarile de valoars prin depreciers sunt recunoscute ca si cheltuiala imedista, vy exceplia
cazului in care activul respectiv este prezentat [a valostea luj reevaluaia, caz in care ajustarea prin depreciers esle
trafala ca o reducere de rocvaluare,

Cand o pierdere prin depreciers este raversata, valoarea contabila B activului {a instalatisi care genercaza lichiditati)
este marita la valoarea estimata evizuita de recupcrare, tinand cont totusi ca valoarea contahila ramasa majorata sa
nu depaseasca valoarea ramasa care ar i fost determinaia daca nu ar fi avt loc o ajustare de dopreciere a activulu
fa inslalatiei cate generoaza lichiditati) in anil anteriori. O reversare a ajusiarii de valoare prin depreciere este
recunnstUta ca un venit imediat, cu excoptia cazului in care activul respectiv este evidentiat [a valearea reevaluata,
ez in cars anUlarea ajustaril de valoare prin depreciere este tralataca o creslers a rezesvei din roevaluars,

i] Invesatitli

Investitile sunt recunoscule s derecunoscute 1a data achizitisivanzarii in conformilate cu termenii contraciual si sunt
Inilial inregistrate Ia valoares justa, incluzand costurile generate de tranzactia respectiva,

Investitile sunl clasificats fie ca fiind achizitionate pontru interese de participare, fie ca titluri de porafelo dispanibile
pentru vanzars si sunt evaluate ulterior la data hilantului la valoarsa justa. Cand actiuniie sunt detinute pentru & fi
comeroializate, castigurile si pierderile care rezulta din modlficarea valori justa sunt ihcluss in contul de profit g
pierdere al perinadel respective. Pantrd investitile disponibile penlil wanzare, casliguile & pierderils care rezulta din
rmodificarsa valori juste sunt recuroscutes in conturle de capilal, pana cand acsa Investitie sste scoasa din evidenta
sau eite considerata ca find depreciata, castigul sau pierdersa recunoscuta intial in eonturile de capital find inclusa
in contul de profit =l pierdare 2l pericadel.

j! Leasing

Leasingurile sunt considerals financiare atunci cand riseurile si beneficile aferents dreptului de propristate trec
asupra utilizaterului. Toate celelalts forme de leasing sunt considsrate operationale. Grupu! defing active in baza
unor contracte de leasing financiar, iniegistrale ca active la valoarsa jusla de la dala achizitiel. In corespondenta,
datoria catre tocator este inclusa in hilant s evidentiate ca o obligatie aferenta leasingului Ananciar. Costurile
finarciara, reprazentand difercnta dintre angajamentele lotals legate de leasing =i valoares justa a activelor
achizitiznate sunt reflectate in contul de profit i pierdere consoiidat pe inlreaga durata a contractulul.

k) Stocuri

Stocurile sual avaluate |3 valoarea minima dintre cost si valoarea realizablla neta, dupa ajustarile de valoare privind
slocurile dapreciate, Valoarea neta realizabila esle pretul de vanzare estimat a fi ohtinut, in mod obisnuit, mai putin
coclunle de finalizare, de comercializare si distributie. Costul stocurilor cuprinde costu! de achizitie &1 alte costun
generate pentru 3 aduce stocwrile |a locatia =i stares prerenta sl este calculat prin metoda costulu mediv penderst
pentry {oate stocurile.

I} Creante comerciale
Creantale sunt prezentsta |a valoarsa nominala, mai putin justarile de valoare pentiu cliznti incerti.
m} Numerar s echivalente de numerar

Numararyl include dizponibilitatile din casa, disponibilul din banci si cecurile i1 curs de incasare. Echivalentelo de
numerar sunt reprezentate de plasamenle pe termen scurl, invesliti ichide cu grad ridicat de convertibilitate, avand
tarmen scadent de irej luni =au mai putin de ta data achizitiel si care nu presupun un risc ridicat de devalorizare.

n} Tranzactii in valuta

Grupul converteste tranzactiile si soldurile i valuta in maneda funclionala, prin aplicarea cursului de schimb dinfre
moheda functionala si valuta straina valabil a data tranzactiel. Diferentele de curs valstar rezultate din stingerea
ackivelor &l datoritor monetare sau din raportarea lor la rursUri diferite do cele la cars au lost initial inregistrate in
timpul pericadel sau raportate in siluglile financiare precedente sund inregistrate in contul de profil sh pierders
consolidat in pericada in care apar. Meneda functicnala cam a alal ia baza iniocmini situatilor financiare este VS0,

Moneda ROM esta folosita numai ca moneda de prezeniars 3 informatiilor in USDL eonformy Standardelor
Internationale de Raporlare Financiara. Toate informatiile in ROM au fost obtinute inmultind valosle in US0 cu cursul
de schimt USDIRGN = 2 4564 valabil pe 31 decembrie 2007.

Traducere llbera a raportului orlginal care este in limba engleza
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ROMPETROL RAFINARE 5.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
LA 31 DECEMERIE 2007
{toate sumele sunt exprimate in USD iar RON numai ¢ca mongda de prezentars)

BUMARUL PRINCIPALELOR POLITICI CONTABILE [continuare)
o) Recunoasterea veniturilor

Veniturite sunt recunoscite cand este prebabi ca beneficiile ecenomice aseciate cu tranzactia sa fio inregistrate de
companie sk valoarsa venitului sa poata fi masurata in mod credikil,

vanzarile de bunuri sunt inregistrate, mai putin taxsle de vanzare (accize, taxe de drumuri ai alte taxe similare), TVA
si digeountur, cand livrarea a avat loc si lransfend de riscur si benefici a fosl Iinalizat,

Weniturile din prestarile de sevicii sunf recunoscute atunel cand senyiciile au fost prostale.
Veniturile din dobanzi sunt recunosente pericdic, pe haza principalului si ullizandu-ge rata dobanzii aplicabila.

Veniturle din dividende aferante irvestitilor sunt recunpscute cand s-au stabilit drepturile actichariler de a incasa
dividende,

plmprumutur

Impruruturile sent recunoscute initial 1a niveldl sumetnr obtinute, Cesludle ramzactiel legate de acesle imprormuturi
sunt inregisirate in contul de peofit si pisrdere in perioada in care s-au materializat. In perioadels ulterioars,
imprumuturile sunt prezentate la costurile amortizate, care rezulta din metods ratei dobanzii efective. Orice difarenta
rare rezulta intre valoarea incasata (net de costurile tranzactiel st valoarea de rascumparare esle inreqgistrata in
contul de profit st plerdere consolidat pe perioada imprurmuturitos, Comisicanele bancare sunt contabilizale pe baza
principivlui cantabilitatii de angajaments.

qi Cheltuieli cu pensiile

Grupul a efectuat plati ta fondul de pensii al statubui pentru personalwl anpalat de Grup in pericada de raporiare.
Grupul nu are alte datorii cu privine ks pensile angajatior sai.

rl Impozitul po profit

Impozitul pa proft cuprinde impozilul curenl st amanat, Impozitul curegnt are ca baza de caloul rezultatele periosdel
respeclive, ajustate cu cheltuisl nedoductibile si venituri neimpozahile, Este calculat folesind ratele de impozitare
care au fosl slabilte prin lege 13 data bilantului.

Impozitd pe profitul amanat este impozitul estimat a fi platibil sau recuperabil pentru diferentsle dintre valoarea
contabila neta a activelot si dateriilor din situatile firanciare si baza impozabila corespunzatoare utiizata in calouhl
profitului impazabll, si oste evidentiata folosind rmeloda datoriel hilantiere, Datoriile cu impoziul pe profitul amanat
sunt, in general, recuncscuts pentru toate difgrentele temporale impozabile si cresntele cu impazitul pe prohtul
amanat sunt recuUnoscute RUMai in masura in care este probabil ca sa existe profiuri impozabile pentru care £a poata
fi utilizate diferentele temporale deduclibile,

Astfel de creante si datorii nu sunt recuncscute daca diferantele temporare provin din fondul comercial (sau fondul
comercial negativy sau din recuncastersa initiala (alta decat inlr-o combinatie de intreprinderi) a creantelor si datariitor
rezultate dintr-o tranzactie care nu afecteaza nici profiwl impezakil nick profilu! contabil,

Datorile lzgate de impozilul pe profitul amanat sunt recunoscute pendru diferentele kemporale care rezulta din
irvesllile in subsidiare si parli afliate si interese in joint venlures, cu exceptia cazulul in care grupul peate sa
controleze anularea diferentetor temporars si este probabil ca diferentele temporars sa nu fie anulate intr-o pericada
de tinp care poate fi astimala.

Waloarea contabila a creantelor cu impozitul pe profitul amanat este revizuila ka data fiecarw bitant si este reduza, in
cazul in care bU ma este probabil sa existe un profit impozabil suficient pentru recuperarea in totalitate sau partiala a
creante.

Impozitul pe profitul amanat este calcuiat |a rata de impozilara care se estimeaza ca se va aplica in perioada in care
riatoria este slinsa sau creanta realizala, Impozitul po profitll amanat este inregistrat (debiteaza sau creditears)
contul de profit si pieiders consclidat, cu excoptia cazurlor in care so refesa la elements care sunt debitale sau
crediiate direct in conturile de capitalur, in acest caz s impozitul pe profitul amanst esle integistrat in corespondenta
ol conluri de capitatur, :

Creantele s datorile legate de impozitu! pe profitul amanat sunt compensate intie ele atunci cand sunt legate de
impozitul pe profit perceput de aceeasi autontale fiscala si Grupul inlentioneaza sa-&i slinga creantele =i datoriile
fiscala curente la nival net.

Traducore libera a raportului original care este in limbka engleza
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ROMPETROL RAFINARE 5.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
LA 31 DECEMBRIE 2007
{tpate_sumele sunt exprimate In USD iar RON numai ca moneda de prezentare)

SUMARUL PRINCIFALELOR POLITICI CONTABILE [continuare}

5] Dividando

Dividendelo sunt inreqistrake in anut in care au fost aprobate de actionari.
t} Instrumente financiare

Aclivele si datorile finangiare sunt inregistrale in bilantul Grupului atunci cand Grupul devine parte contractuala a
prevederilor insénermaiuiui.

Activels financiare ale Grupului includ numerary] si echivaleniele de numerar, creantels comerciale si alte investitii pe
termen lung. Datoriile financiare inchd obligatile de leasing financiar, impramutur bancare pursteare de dobanzi s
overdraftur, precun si dalorile comercisle st alte datoril. Pentry fiscare olerent, politicile comabile privingd
recunoasterea s masurarea acestot elements sunl prezentate in aceasta nota. Wanagementul considera ca valoarea
justa a agestor instruments aproximeara valoarea lor contahbila.

Imstrumentul hibrid sste considorat un instrument compus, avand o componenia de daterie si o componenta de
capitaluri, La dafa emiterii acestui instrument financiar hibiid, yaloarea justa a instrumentului este estimata. Diferenta
de valoare care depasesie 10% este considerala a reprezenta stingerea datorisi vechi si emitarea unei noi daterii.
Acesks diferenle sunt inregistiate in cantul de profil si pierdere eonsolidat.

La data emiierii, valoarea justa a componentel de datorii este estimata folesind valoarea prezenta @ dobanzii de plata
privind hibridul, 5.a. EURIBOR + 1.5%, Diferenta dintre valoarea justa a compenentel de datonie si valoarea usta a
ohligatiunii ests tratata ca si o componenta de capital.

Cheltuiala ou dobanda aferanta partii de datoris este caloutala la parea de datorie & instrumeniulul, olosind rala
dobanzil de referinta a pietel penteu datorii similare neconvertibile. Diferenta dintre aceasta valoare s dobanda platita
esle adaugata |a valearsa contabila a Instrumentulu.

Inskrumentele financiare sunt clasificate in datorii sau capitalurl in functie de substanta contractului care sta la baza
lor. Cobanda, dividendele, castigurile sau pierderile privind un instrument finaociar clasificat ca si datorie, sunt
inregistrale ca si cheltuiell sau venituri. Distribulrea catre detinatoni nstrumentelor financiare clasificale drept
capitaluri este inregislrata direct in capitaluri. Insirumentels financiare sunl ofsetate atunci cand Grupul are un drept
legal de ofssta sau intentivneaza sa ofseteze fie pe o baza nata sal sa realizeze aiat activak cat si datonia simultan,

u) Active sl datoril contingente

Cakorile contingente nu sunt inregistrale in situatile financiare gonsolidate, Acestea sunt prezentats, cu exceptia
cazulyl in care posibilitatea jesiri de resurse ce implica haneficii economice este redusa. Activels contingents nu sunt
inregistrate in situatiile financiare, dar sunt prezenlate alunci cand o intrars de beneficii coonomice este probabila,

v} Reclasificari

Anumite elemente din situatile financiare consalidate emise anlerior au fost reclasificale pentru a se conforma
prezenlafi situatiilor financiare de |a data de 31 decembrie 2007. :

Traducere libera a raportului original care este In limba engleza
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ROMPETROL RAFINARE 5.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
LA 31 DECEMBRIE 2007

[toate sumele sunt exprimate in USD iar RON numai ca moneda de prezentare)

HAOBILIZAR! NECORPORALE

Sume exprimate in VS0

I
L Frograme Imobilizari
informatice si necorporale in
| USD llicente Alto curs Total
Cost - _
Sold initial la 1 mnuarm 2008 6.917.308 - 1853837 2.087.517 “10.968.652 |
Cresteri 754,363 326,789 708.033 1.828.185
Redugeri ) ) (10.773) (5T.B40) _ - | {68.413)
Sold final 1a 31 decembric 2006 7. 700.888 2.222 98B 2.805.550 12.729.434
Crealer 619.557 843 035 1.576,870 3.039.462
Reducari ) (110451} _ {7 058} {338.724) {456,313}
Sold final la 31 decembrie 2607 8.210.004 3.058.955 4043624 | 15.312.583
Amerifzare cumu!afa ) . -
Sold initial lad 1anuarsu 2006 [4.475.300) (922.4M7) - {5.400.717)
Amcrizare |nreg:slrata tn cursul anului _ {1.0119.3413 (323455 - (1.642.796) |
Amortizarea alerenta imobilizaricr scoase
din evidenta 7.887 - _ -l 757
| Sold final la 31 decembrie 2008 (5.469.644) | {1.545.872) _ - | (7035.516)
Amortizare inregistrata [n cursul anulm (B74.248) {360.351) - {1.234.587)
Amoerlizarea aferenta imobilizanlor scoass
din evidenia ) - - _ - _ -
| Sold final la 31 decombrle 2007 {6.353.890) (1,506.223) - (8.270.113)
Valoars contabifa neta _ _ ]
La data d= 31 decembrie 2006 2.211.254 _BTTAN | 2.605.550 5.893.218
| La data de 31 decembria 2007 1.846.114 1452732 | 4.043.624 7.042.470
Sume exprimate in moneda do prezentarg RON
Programa Imahilizari —|
informatice si necorporale in
. ROM licenta Alte cyrs Total
Cost i ) _ . _ B
Sold inltial a 1 januarie 2006 16.991.675 4.798.405 5,152,341 26.943.421 |
| Cresteri 1.961.273 ] _ BO2.724 1.739.212 4.493.208 |
Reduced _ {2B.463) {141687] | - {168.050)
Sald final la 31 decembriz 2008 18.916.485 5.460.542 5,391.583 | __ 31.268,550
| Cresteri 1.621.860 |  _2.070.831 3.873,423  7.466.134 |
| Redugceri N i (271.312) [17.357) {B3Z2.218) {1.120.887)
Sold final la 31 decembrie 2007 20.167.053 7514.018 9.932.758 37.613.827
Amoriizare cumulata ) -
Sold inltlal la 1 ianuarie 2008 {11.000.426) | (2.265.825) - {13.288.321)
| Amcrtizare inregistrata in aursul anulul {7 503.908) (1.531.46%) - {4.0:35.364]
Amortizarea aferenta imaobilizarilor scoase
din svidenta ~ 19644 [ _ - - o 184844
Sold final la 31 decembrie 2006 {13.484.761} {3.757.200) - (17.282.041)
Amorlizare inregistrata in cursul anula (2.147 498 (B35, 166) - [3.032.684)
Amnortizares aferenta imeabilizarilor scoase ;
din ovidenta _ - - - o -
| Sold final ka 31 decembrle 2007 {15.832.258) | (4.682.446) | - [20.314.705) |
Valoare canfabila neta _ _ . N
| La data de 31 decembrio 2005 s.431.724 1 1.663.282 | 6.881.553 13.886.539
| La data de 31 decgmbrie 2007 | 4.534.794 | 2831570 9.832.758 | 17.298.122 |

Traducere libera a raportului original care este in limba engleza
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ROMPETROL RAFINARE 3.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
LA 31 DECEMBRIE 2007

(toate sumele sunt exprimate in USD iar RON numai ca monada de prezentare)

FOMD COMERCIAL

La M decefﬂbria ECII}EI. Grupul & primit drept contributie in natura in cadrul companiel Rompetrol Rafinare un procent
1:19 100% din Compania Romaoil. Evaluarea fondului comereial rezultat din eombinatia de firmo este prezentata mai
jos. Evaluarea aportului a fost facuta de Emst & Young, o sooietate de evaluare specializata.

La 31 decembrie 2004, Grupul a primil drapl contr

100% din Compania Rompetrol Downstream. Eva
prezeniata mai jos. Evatuarsa aportului a fost facuta do Ernzl & Young,

ibLtie i netura in cadrul lui Rompotrel Rafinara un procent de
|uzrea fonduldl comercial rezulial din combinatia de firme este
o societate de evaluare specializata,

" " Fond

comercizl

" Fond
somercial

UsD

ush

_RON

RO

Achizitia sosietati Romoil la data de 31
decembrie 2003

45483142

114.181. 180

" Costul achlzitiei:

“48.333.487

118.726.377

|_reprozettard.

Aport in natura la capitalul social &1 Rompetrol
SA 51 Rompetrel Downslream SA

45.333.487

118.726.377

Participatie 100% la valoarea justa a
activelor nefe

1.850.345

A4.545.187

i cara;

Active imobilizate__

22.163.584

54442628

Active cltents, aliele decat rurmerar si
echivalents de numerar

13.800.164

34.119.789

§87 837

3426032 |

Nurnarar si schivalsnte de numerar
Datoril pe termen lung

{4.680.257)

{11 496 583)

Cratorii curette

{30.510.783)

(74,046 667)

Yanzarea ultevioara a 3.4% din participalia
| detinuta in Romod In iuniz 2004

{1.580.427)

(3.882 161}

Achizitia societatll Rompetrol Downstream
|a data de 31 decembrie 2004

53.692.479

131,890.205 |

“Costul achizitiel.

112,644,986

276.701.144

| reprazentand:

Convertires dalatilor catre Rompeatrol
Financial Group

112,644,988

Z76.701.144

TParticipatie 100% la valoarea justa a
| activelor nete

58.952.507

144.810,928

thin oare;

Active imobilizate

125.431.774

303187810

Active curanle, altele decat numeras si
achivalents de numerar

IT.EH2. M3

92 F52.834

Numerat i echivalente de ourmarar

1,642 562

4034789

Datorii pe termen lung

{18.080.005)

(44.411.724)

Datarii Gurente

(B5.724.137)

[210.5672.770)

Fondul comercial consolidat 1a 31
| decembrie 2004

B8.595.194

242,189.235

T pchiziia ulterioara & 2. 38% din societatea
| Romgil

1.760.593

4.224. 731

Fondul comercial consolidat la 31
decembric 2005, 2006 =/ 2007

100.355.787

246.513.855

Revizuires valori fandului comercial la 31 decsmbria 2007 nu a indicat ajustari de valoate prin deprecierc.

Traducere Fbera a raportului criginal care este in limba engleza
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ROMPETROL RAFINARE 5.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
LA 31 DECEMBRIE 2007
toate sumele sunt axprimate in USD iar RON numai ca moneda de prazentare)

iMDBILIZAR] CORPORALE {continuare)

imobilizarile in curs reprezinta in principal cheltuigli de capital ale segmenlglor de rafinare si petrochimie si se var
finaliza in cel mull urmatarii 1-2 ani {vezi si Mola 29),

Valoarea contabila tieta a autevehiculelor Grupului cuprinde si active detinute in leasing financiar in valpare de 227
milieane USD (55,7 milinans RONY 1s 31.12,2007 51 13,5 milivane USEH{A31 milioans ROMY 12 31.12.2008,

Grupdl a gajat cladiri, echipamente si instalatii in vederca garantarii facilitatior bancare in valoare aproximativa de
3514 mihcane USD (864,4 milioane RON) la 31.12.2007 si 2682 milicans LS50 (RE1,26 miioane RON) |2
3142 2008,

In 2007 Rompetral Rafinare @ achizitionat de la lzompetrol 5.4 activele imobilizate aferente Rafinariei Vega in

valoare de 41,6 mitioans Us0,

In prezent Grupul realizeaza un peogeam impoitant de restruciurare s
milicans it 2007 (2006 20.7 milicane) in vederea teparalril instalatii
polistilena de inalta presiuneg), HDPE {inslalatia de polietilzna de joasa
repomnita i octombrie 2008,
valorii activelor petrechimice,
Grupul a inregistrat o ajuslare de depraciere a instala
milizane LSO, Din totalul ajustarii de deprociers, suma

diferonteler de reevaluare poziive inregistrate in anii prece

cheluiala in contul de profit i plardere al anului.

IMOBILIZAR] FINANGIARE

al  Investitii In filialele consolidate

Detaliul priving filialele consoidate 1a 31 decembrie 2007 st 2005 oste dupa cum UrMEaza;

ustinut de investii semnificative, USD 20
lor din petrochimic :
presiune} si piroliza, Instalatia LOPE a fast
jar inslalatia HOPE in nolembsie 2007, Grupal @ efectuat un nou iest de diminuare a

In baza proieclilor vitoar privind operaliunite 51 @ investitilor aferents necesarc,
fial de piroliza si a eelorlatte instalatii aferente n valoars de 30
de 10 miioane DS a fost inregistrata prin diminuarea
denti, difercnta de 20 milivane US[ fiind inregisirata ca 8i

LCPE {instalatia do

Control la 31 |

Participare

. |
Control 1a 31

Partli:ipare
efectiva la 31 decembrie efactiva la 31 decembrie
Societate _ [Domeniu de activitate | decembrie 2007 2007 decembrie 2006 2008
Rompetral Vangar de carburanti
Gownslream S.RL. | endetal 100 00%: 100,00% 100,00% | 100,00%
Vanzari de carburanti
Rom Qil §.4. BN _(0S 100,00 % 100,00% _100,00% 100.00%
Rompelrol Logistics
CBRL. Trangport carburanti B0, 34% 60, 34% BO,34% ¢ BD,34%
Rompatrol
Hetrachemicals Fabyicarea praduselor
AL petrochimics 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Senvicii de transport '
: pantru clienf
Eurcjet 5.4, corporativi 80.28% 59, 70% 80 2B% g9, 70%, |
Rompetrol Gaality Anatize produse
| Centrol S.R.L. petroliers _ 100,0:0% 100,00% 100,00% 100,00%
Vanzar de gaze
Lﬁompetfolﬁas | petrotiere lichefiate £§0,34% 106,00 % . 60,34% 100, 00%

Dreplul efectiv de prapristate al Grupului
catre Grup a aclionarulul indirect si aces

considerare intregul interes contrafat direct si indirget.

by Alte Investitii

i3 in considerare participarsa indirecta ponderata cu gredul de detiners de
{ procent este folosit in consotidare, in limp ce contralul unei entitali ia i

B 2007 2008 | 2007 2008
' _ usb USD | RON RON

Bursa Maritima de Marfuri 257312 | 257.312 B32.081 632061 !
Alte investiti 69007 | 45779 144045 | 112.452_
| Total 316219 | 203.091 777.006 | 744513

Traduceore libera a raportului original care este in limba gngleza

19



ROMPETROL RAFINARE 5.A.
MOTE EXPLICATIVE LA SITUATILE FINANCIARE CONSOLIDATE
LA 31 DECEMERIE 2007
(toate sumele sunt exprimate in USD iar RON numai ca moneda do prezentare)

IMOBILIZARE FINANGIARE [conflnuars)

Adte irvestitl se refera la investitii in campanii din Romania, detinute pe enmen ung, penti potentialul de crestere.
Aceste investiti sunl prazentats la cost decarece nu au avut miscan semnificative in 2007

STOCURI, NET
) 2007 __ 2008 2007 2005
- . . .450 .~ . usD ,__RON RON
Tilei si alte materi primo 157.840.877 B1.151,974 | 367.720.330 | 150.213.709
Produsa finite ] 113093160 - 65580075 | 280012.788 | 161.115.067
Productie in curs de executie 35.344.011 21.422.049 56,810,029 | 52621121
Piese de schimb_ - BAB7.B4T | 5373594 |  15.830.256 | 13.200679
_Alte materiale consumabile o 7520244 | 8074009 18.472.727 | 10.832.995 !
Marfuii _ 15.088.005 19.454,105 369.272.935 | 47.787.064 |
Alte stoeuri ~ _BIT08T1 7.522.207 15402278 | 18.477.542
Ajustari pentru deprecierea stocurilor {12.068.018) | {11.263.950) | (32.077.921) | (27.568.865)
|  330.385.699 | 177.324.263 | 811.550.430 | 435.579.320

Stocurile de produse finite cupiind in principal produse finite pelrolicre i pelrochimice, Miscarsa ajustarii de valoare
de mai sus ests detaliata in Hota 21. Majoritatea stocurilor de materii prime si prodise finite sunt gajate in vederea
ahtinerii de facilitati do finantare de la diverss institutii de credit (vezi s Motele 12 si 6.

CREANTE 5| GHELTUIELI INREGISTRATE IN AVANS, NET

_ ] 2007 2008 | 2007 | 2006
i _ ush JsD RGN RON

| Creants comerriale S | B7a7d2672 |  547.088.54 | 1.40BB80536 | 1.368.433.086

Avansur platite furnizorilor 35.251.568 17.717.124 B 581 480 43 520.343

Debitori diversi ' _ . 0,601,136 7978761 23.584.230 19.508.078

TVA de recupetat ) 7201074 | 47662351 | _17.888.7T18 43,140,159 |
CAltecreanie o 1 __=20.702.973 B.299.354 | 50.864.783 20.386.532

Ajusiari peniru deprecierea creanielor-clienti | {30.392.865) {12 876,506} | {74.657.034) |  (46.368.249) |
| ) i | 615098358 | 5B9.769.963 | 1.510.922,693 | 1.44§,710.850

Dupa cumn se mentioneaza in Neta 1, Conpania mama si filiglels ei fag parte din Grupwl Rompetral. Sotdurile cu
partile afiliate sunt prezentate in Mela 25, Miscarile ajustarilor pentrt deprecierea creanteior sunt evidentiate in Mota
21,

Creante cometciale in valosre de 215 miioana USD (528,12 milioans ROM), la 2008 acestea se ridican la @3
milisane US0 (228 milinane KON} sunt gajate in vedersa oblinaril de Tacilitali do credit {vezi Notele 12 =i 16).

tliscarea ajustarilor pentru deprecierea creantelor clienti este dupa cum Urmesza:

[ _ _ ; 2007 2006 2007 2006 |
' ~_usb UsD RON RON

Sold [a inzeputul anului o 15.576.506 | 12.156.676 | 46.368.248 | 29.862.150
Ajustari de valoare pentry deprecierea creantelor 13.178.572 B.753443 | 32372681 | 18688157 |
Surne ce ny vor fi recuperate N £3.189 - (7833 | -
Sume provizionate anterior dar recupsrate in

_timpul anului - o (41B.555) (241131) | (1.028.138) (5082.314) !
Provizicane reversate T _(2.055.299) | (2.435704) | (5145802} | _(5.983.284)
Lifgrenie de curs valutar Bod.830 . 2843112 2059068 [ 5452.540
Sold |a sfarsitul anulul _ | 30.292.885 | 15,876.508 | 74557.034 |  46.388.249

Traducere libera a raportului orlginal care este in limba engleza
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ROMPETROL RAFINARE S.A.

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
LA 31 DECEMERIE 2007

{toate sumele sunt exprimate in USD Iar RON numai ¢a moneda de prezentara)

CASA 5| CONTURI LA BANGI

2007 2006

2007 2008

usD usp

“RON RON

| Conturila banci

16,397,962 | 19.457.226

40.279.954 | 47704730

Casa

1.736.567 2.276.353

4 265.703 5.444.250

Alta valor si avansuride trezorenie

2544850 | 1,118,450 |

5.251.170 2.742.470

20.875.378 22.790.038 |

50.796.827 | 55.981.450

I conturile 12 banci sunt incluse aproxmativ 0,1 milisane USD (0,24 milicane ROMN), |a 2606 1,1 miicane USD (2,70
miicans RON}, reprezentand cash colateral pentru anumite facilitali de eredit (vezi Notele 12 =i 16).

CAPITALUL SOCIAL

La 31 decembrie 2007 s 2008, capitalul secial consta din 21,099 276.002 de actiuni crdinare, auiorizate, imisa siin
intregims varsate cu o valnare nominsta de 0,1 RGN ficcare.

Struclura aclinnariatulul la 31 decembria 2007

Sume stafutare

Procent in Sume conform | Sume conform
| Actionati detinut {%) [ROM] IFRS [USD] ! _IFRS[RON]
“The Rompetrgl Group Ny _ 50,60% | 1.067.462.548 372,116,899 | 914.068.196 |
. Rompatro! Financial Group 5.R.L. 13,53% 285408 308 - 565201518 244.452.200

Rompetrel 8.A. 8,14% 182,845 830 §7,229 677 166,142,979
_Rompetrol Downstream S.R.L. 252% 85.180.217 18.271.527 47.338.579
| "Rompetrel Well Services S.A. 0,10% 2 198.030 735,554 1.806.815

Altit 24 ,02% 506,520,767 176.680.181 4373997167 |

Total 100% | 2.109.927.600 745.554.456 | 1.806.815.965 |

erructura acionariatului la 31 decembrie 2005

| Actionarl

Sume statutare Sume
Procent [1 Sume conform conform
detinuet % [RON] IFRS [USD] IFRS [RON]

The Rompotrel Group NY

B0 69% | 1.067.463.648

372.116.099 | 0714,068.196 |

Rompetrol Finangial Group S R L. 1401% | 314.660.058 109.671.169 | 260.385.260
| Rompetral S.A, 2.14% 192,846,630 £7.229.677 | _165.142.870
[ Rompetssl Downgstream 3.R.L 2,52% 55.180.217 16.271,527 47.538 579 |

Rompetral Well Servises S.4, 0,10% 2198030 735554 | _1.BUG815

Altii . 22 6d% 477.579.017 166,520 530 | 400.0§3.137
| Total 100% 2.400.027.600 | 735.554.456 | 1.806.815.468

Traducere libera a raportului original care este in limba engleza
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11.

ROMPETROL RAFINARE 3.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
LA 31 DECEMERIE 2007

{toate sumele sunt exprimate in USD iar RON numai ca moneda do prezentars)

INSTRUMENT FINAMCIAR HIBRID

UsSD EUR RON |
Valoarea nominala a obiigatiunilor emise _ 719.4D3.678 570.302.441 | 1.767.155.472
Minus: ] "' '
| Companenta de capitaluii propril . 175928536 139466904 | 432.163.317 |
Diferenta dirfre valoarea nomingla sl valoarea de pista a '
ahligativnitor 415625081 | 326.402.441 | 1.020.896.800
| Companenta de daterie |a data emisiunii 127.954 057 101.434.008 314.305.345
Dobanda acunulata 2003 358,703 2 362,531 5530 854 |
Sold final 2003 131.552.760 104.266.837 |  323.148.199
“Flata cupon 2004 27438013 | (22.258.004) | (87.393.822)
Dobanda scumulata 2004 14,553,928 11710062 | 35.750.269
Diferenle do curs 2004 8.235.434 - 22.803. 789 |
| Sold final 2004 127.909.108 | _ 93.738.095 | 314.195.935 |
Plata cupon 2005 ] (26.656.411) (Z1.717.117) | {85,420 650
Dobanda acumulata 2005 12423 987 BB 890 30,518,282
| Diferente de curs 2005 {15.605 068} _ - {41.011.878)
Sold final 2005 97.000.717 B4.951.674 | 238.272 861
Plata cupon 2008 {38,058 462} 130037879y | (03.461.893) |
Dobanda acumulata 2008 24.715.895 19,490.483 60.714.583_|
Diferents de curs 2008 10,425,015 _ - 25608007
“Sold final 2006 94.085.166 71.434.338 | __231.113.258
[ Piata cupon 2007 _ (50.600.386) | (36.063.272) | (125.252 74}
Dobanda acumulaia 2007 33 608.613 24421239 82.556. 197
_Diferente ge curs 2007 11.320.038 - 77.806.541 |
So'd final 2007 68.024.431 53,582,305 | 216.223.212 |
clasificate i _ . : |
| Portiune curenta | 21781420 14.805.380 53.454 015 |
| Portiune pe termen lung | 66.263.311] 45085025 | 162768197 |

Ohligabunile s-au emis in conformitate cu Syrdenanta de wrgenta ("OU
ronversia chligatilor restante catre bugetul de stal, incluzand penalitati, in valoars t
abligatiuni pe tenmen lung. in confarmitato cu prevederite OU 118/Lege
RON a obligatitor catre bugetul de stal este erhivalenta cu 570,3 millo
ROMN sl EURC valabil in data da 30 septembrie 2003, de 38185 RONY

slabilii o rala fixa de conversie in actiurt a ohligatiunilor.

Frincipalete prevedeti ale documantelor de emisiune sunt:

¥ Ohhgaliunile (instrement

a 89, valoarn

smitertuiut, aceasta alegore este confirmata irevocabil da calre Companie.

% Rata de conversie a fost stabilita {4,456 actiuni pentru un titlu de chligati
formule cate este influsatata ulerior de divizar de actiuni. La 31 decamb

854,56 actiuni peniru un TUU do obligatiune.

oW W W

Obligatiunile sunt negarantate,

larie 20714,
p.a.. platibila anual |a sfarsilt perinadei.

financiar hibndp sunt conveddibile in actiuni la dala scadenta la

"y 116/2003 aprobata prin Legea gor2005, prin
atala do 2.177,7 milinanz RON, in
o@ nominala de 21777 milinans
ane EURO, folosind cursul de schimb dinkre
EURD. Datoria este stabilta in EURD i s-a8

aiegeiea

une) la data emisiunii pe baza unet
rie 2007 rata de conversie era de

Obligatiunile sunt denorminate in EURC (un fitlu de obligatiune are o valoare nomingla de 25).
Cibligatiunile sunt scadents dupa 7 ani (30 sepiam
Rata dubanzii este EURIBOR |2 12 luni plus 1,5%

La data emiterii obligatiunilor in 2003, Grupul & angajet o banca da investil indopendenta pentru @ o sjuta in
stabilirea valorii norinale a obligatiunilor, Folesind aces! raporl de ovaluare, managementul a aprecizt valoarea Justa
a obligatiunilor la emisiune ca find 2408 miioane EURD. Decarecs diferenla dintre valoarea justa & vatoaras
nominala a ogligatiunilar este mai mare de 10%, aceasta s-a considerat oa reprezentand stingerea datariel si s-a

inregistrat in contul de profit si pierdere al anului 2003.

Traducere libera a raportului original care este In limba angleza
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ROMPETROL RAFINARE 5.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATILE FINANGIARE CONSOLIDATE

LA 31 DECEMERIE 2007
~ {toate sumele sunt exprimato In USD iar RON numai ¢a moneda de prezentars)

INSTRUMENT FINANCIAR HIBRID {continuare)

\n eanformitate cu documentul de emisiune, Grupul, in calitate da gmitent, are aptiunea do a converti inainle de
scadenta. Consiliu] do Administratie =i Sooietatii a decis in data de 14 noiernbrie 2004 sa nu stinga abligatile, ci sa la

converleasca in acliuni in totatitale |3 scadenta,

IMPRUMUTLURI PE TERMEN LUNG

Imprumututile pe termen LUng swrk rambursabile dupa curn Urneaza.

2007

2006

2007

2006

usnD

usD

RON

ROM

FMO

21641.687 |

16,393.949

53.160.6591

47,550,296 |

ImprUmut pente investiti in valoare de 15 mil. EUR,
gootdal  Rompetrol Oownstream SA, utllizat ponird

achizitionarea de utilsje aferente. Rambursarea va bl
facuta in 14 rate semi-anuals incepand cu aprilie
2008, Dobanda variabita EURIBOR B luni plus
2 75%, Imprumitul oste garaniat prink-un gaj asupra
a 17 statil distributie carburanti_,

construirea  de  statii  distributie  carburantl Bi |

| Banca Comerciala Romana

15,000.000

16.000.000

36,546 000

46.671.600

Imprumut pentru imeestiti in yaloare da 20 mil, LIST,
acordat  Rompetro! Downsiream S4, utilizat pentru
construires  de  statl  distribulie  carburanti &i
achizilionarea de utilaje aferente. Rambursarea va fi
facula in 19 rate lrimeskiale incapand cu oclombrie
2006, Dobanda LIGOR 3 luni +3.5% p.a. [rrprumuiul
esto garantat prinir-o ipolgea pesle 24 siatil distributie
carburanti cat s asupra siatiler de dustributie
carburanti care vor fi finantate prin acest impramut,
un bilet la ordin emis de Rompetrol Downstream, ©
eorisoare  de gorantie bancara emisa  de The
Rompetrol Group cesiune BSUPra ottt eurent

| deschis la banca.

Banca Anglo-Romana

14.000.589

16.728.536

34,301,047

41.002.221

Focilitate de credit pe lemmen lung pentru imresiitii,
acordala Rompetrol Petrochemicals SEL (punerea in
funcliune @ instalatiel PIP i a capaciiatilor pentru
transportulfdepozitarsa etilenai] in valoare do pana &
127 mil. EURD {initial, imprumuil acerdat 2 10
gotomonie 2005 a fosl de 16 mil USD, incopand cu 21
iulig 2006, imprumutul a fost transformat in EVRL),
dobanda EURIBOR 1 an + 2.5% p.a., scadenta 10
oclombrie 2010, Imprumutul esle garantal prin
ipoteca asupra inslalatiel FIP existente si finantate
prin - amcest  imprumut, sl pritr-un - paj  asupra
| incasarilor si stocurilor viteare P1P

| Raiffgisen Bank Romania S.A.

11.622.540

28,303 DE7

Facilitate de credit pe termen lung pentru irmvestitii
acordata Rompetrol Petrochemicals SEL {punerea in
functiune 2 inslatatiei 1{DPE} in valoare de 8 mil
EURG, dobands EURIBOIR 1 hnatZ75% pa, cu
scadenta la 51 januarie 2012, Garondii @ ipoteca
asupra instalatisi HDPE & = Terminaluluy Karin,
|_cesiune pe incasarile vitoars HOPE.

Traducere libera a raportuiui original care este in timba engleza
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ROMPETROL RAFINARE 8.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

LA 31 DECEMBRIE 2007
(toate sumele sunt exprimate in USD iar RON numai ca moneta de prezentare)

IMPRUMUTURI PE TERMEN LUNG [continuare)

2007 |

2008

2007

2006

Ush

USD

RGN

RON,

Banea Comerciala Remana

10,403 871

11967407

26555577 |

79.4458.351 _

Facilitate de credit pe lermen lung pentd investitil in
valpare de 10,11 mil. EUR, acordata Rompetrol
Logislics, rata dobanda LIBOR 6 luni +4.25% pa.,
rambursarea va fi facuta in 11 rale incepand cu
octombrie 2008 pana in iunie 2011, parantii : ipoteca
pe teren =i cladi, depozit colalersl si cesiune pe
incasarile de [a Rompetral Downstream SEL

Rompotrel Financial Group

9.281 876

72 B00.000_

Facilitate de credit pe terman ng pentri asigurarea'
capitalulal de luciu in valoare de 228 mi RON
acordata Rompetral Rafinare, ©u scadenta 8

naoiembrle 2009, debanda BUBUR 1lunat1% pa.

Banca Comarciala Romana

7.000.000

" 11.000.000 |

17.194.800

T27.020.400 |

Imprumut pentru investiti in valoars de 20 mil. USD,
acordat Rempetrol Downstream 54, utiizat pentrd
constiirea  de  stati distributie  carburanti &
achizitionarea de utilaje aferento. Rambursarea va fi
facuta in 20 rate egale irimestials  incepand <l
decembrie 2004, Dobands wariabila , constand in
dobands banci acordata clientilor corporativi plus
0.5%. Imprumotul este garantat prinl-o ipoleca
asupra a B slati distibulie carburanti exislante cat 5i
asupra siatilor de distibutie carburanti care vor fi
finaniate prin acest imprumut, si printr-e scrisoars de
garaniie emisa de The Rempetrol Group MY,

FIRAEUS Bank

3,881,155

9.778.309

Imprumal  pentru invesliii - acordat Rompotrol
Downsiream in valoare de 8 mil EURO cu dobanda
EURIBOR 3 luni+3%. Imprumutul este garantat printr-
un gaj asupra a 3 sialii de distributia carburamti &
| ulilaje aferente.

YolksBank Romania 5.4,

559,125

1,269,265

€.335995

3,166,961

Facilitate de credit pe termen lung pentry investitii
acordata Rompetral  Pelrmchernicals  (utilaje sl
accesofii} in valoare de 16 mil. EUR  dobanda:
EURIBOR 1 luna + 35.45% pa,; scadenta 17
decembrio 2009; garantii: Utilajsle =i accosorile

finarate, cesiung pe incasari

Banca Unicredit Tiriag

1.750.000

4,208,700

Faciitale pentru investilii in valoare de 4 mil. USD,
acordata Rom Oi SA. Dobanda LIBOR 3 luni +
5.85% pa., garantic gaj pe stocurle  preduse

| petraliers delinute de debitor sl CEEiUNe aBUpra

politelor de  asigurare ale produselor  petroliera,
cesiung pe contractcle comerciale si ipotech asupra
unor  impobilizar  corparale.  Imprumutyl @ fost
rambugsat in 2007,

Traducere libera & raportulul original care este in limba engleza
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ROMFETROL RAFINARE §.A.

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

LA 31 DECEMBRIE 2007

(toate sumele sunt exprimate in USD iar RON numai ca moneda de prezentare)

IMPRUNMUTLUR! PE TERMEN LUNG [continuare)
2007 | 2006 | 2007 2005 |
) usp . _UsD RON RON
Suma platibila intr-un an (22.080.135) | (18:275974) | (54.262.208) , (39.980.303)
Total | _71.700.453 | 54.873.073 | 176.125.078 | 138.354.218 )
Greditele pe termen lung sunt rambursabile dupa cum urmeaza:
. [ 2007 2006 | 2007 2008
_ _ uso UBD RON ROH
| Subunan _ _ _ 22000135 | 16.275,874 | 54,262.208 | _30.680.203 |
Diobanda aferenta imprurmuturiior pe tetman lung
{sub un an) - | Lz — ..
| Intra dei si cinci ani 71.700.488 | B4.873.073 | 1761425078 | 150,304.216
Total 93.790.623 | 81.142.047 | 230.387.286 | 199.334.819
DATCORI DE LEASING
[ 2007 2006 | 2007 2006
B Ush USD | _RON RON
Sume datorats pe o perioada mai mica de un an 7277535 4.511.048 | __ 17.876.547 11.080.833 |
Sume datorate pe o perioada mai marc de un an 1
| mai mica dg cinci anl 25.939.536 | 15.848.073 £3.718.813 38031417
Total datoril leasing 33.217.371 | 20.360.018 |  81.585.150 50.012.350 |
Minus dobanda afercnla perioadelor viloare 161631 | {1.280.331) {151.3831) (3.162.544)
Valoaroa actualizata a datorfilor cu leasingul
| finaneiar 33.155.740 | 19.069.898 | _ 81.443.75% 46.542.808
| Ddn cars: .. . J—
| Pe tarmen scurl 7.228.193 5.946.223 17.755.235 0693.502 |
Fe lermen lung 25 .927.587 15123475 83 638.520 37.140.304
| Total 33.156.740 | 19.069.698 81.443.760 46.842.506 |

Politica Grupului este de a achizitiona anumite veliculg in leasing financiar. in

incheiate pe 2-4 ani, La 31 docembrig 2007, rata afactiva a dobanzi se situa intre 5% 5i 6%,

Datorile privind leasingul sunt deneminate in ush s
lgasing este aproximativ 12 el cu valparea centabila

medie, contraclels de leasing sunl

i EUR. Valgarea justa @ obligatilor Grupulu privind datariile de
ramasa. Obligatile Gupului asurmate prin conlractela de leasing

firanciar sunt garantake prin activele aflate in lzasing.

Traducere libera a raportului original care este in limha engleza
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ROMPETRGOL RAFINARE §.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATILE FINANCIARE CONSOLIDATE
LA 31 DECEMBRIE 2007

{toate sumelo sunt exprimate in USD iar RON numai ca moneda dé prezentare)

BATORI 81 CREANTE PRIVIND IMPOZITUL PE PROFI

T AMANAT

Migearea in pozitia Grupului cu privire 18 impozital pe peofil amanat este dupa cum Wmeara:

B | 2007 2006 2007 2006
. . - | Uso Usb__| ' RON RON

Daterie fcreanta) privind Impozitsl pe profit amanat la 1 ) o

ianuarie 2007 N . (824478) | 1298.102 | (2.025248) | 3.166.652

Cheltuiala { {credit) cu impozitdl pe prafit amanat in anu

curgnt _ _ - | (2,122 580 - | 6,213 BOE}

Datorie / {ereanta) privind impozitul pe profit amanat fa

31 decembrie 2007 {824.478) |_ (624.478) | {2.025.248) | (2.025.248)

Diatoriilef {creantele) privind impozitul pe profitul amanal cuprnd efectul fiscal al diferenteler temporare refaritoare 1a:

| 007 2006 | 2007 | 2006 |

. UsD USD_ | _RON RON
\mobilizari necorparale {162 208) (19.17€) (386.603) [ _ (47.088) ]
i Instalatii lehnice si echipaments (5.803.2800 | {1.834.281) (14500817 | (4.505.728}
Investitii 460024 | 2882.044 | 1405439 | 7.070.453
Altg active pe tarmah |Lng B - i - | - -
| Ajustari de valoare justa privind invastitiile - _ - _ - -
Stocuri - _ . (756.154) |_(18.30T) | (1862.329) | {1.272.378)
Creanls si cheltuieli inregistrate in avans (15845952} {970.278) |__(4.138.814) (2.283.391)
" Datorii comerciale si alte datori (787.620) | (384.060) | _(1.534.710} (945638}
Dratori leasing 1.204.044 - 3.180.900 i -
Altele _ 26.359 20 567 72.117 50.521
Total datorle [ {creanta) priving impozitul po profit

amanat (7.521.987) | (822.478) | (18.477.009) | (2.025.248)

Vezi si nota 23 pentru detalii privind rata impazilulul pe profit si aile as
Grupu! a rovizuit calouldl privind impozilul pe profit amanat. 1N con

inreqistrat o croanta suplimentara privind impozitul pe pro

DATORN COMERGIALE SI ALTE DATORI

fit amanat,

pacte,
formitate U principiul prudentei, Gropdl nu 3

Credit furmizor de tip roveling, pentrul importul de titel,
acordal Rompetral Rafinare, in valoare de 110 it S0,
cu scadenta pe 26 jurie 2008 (maturitatea finala: 7o
zile dupa aceasta data), rala dobanzii: LIBOR 2 gapt +
2% pa; garantic The Rompetiol Groug NY s
Rompelrol 54 - garanti, garantie reala mokiliara asupra
incasarifor viitoare si asupra scldului contului curent,
azupra politelor de asigurare i asupra contraciolor de
import, gaj pe stocurile prezente st vitears de litei =4
produse finite;

Traducere libera a raportulul original care este in limba engleza
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2007 2008 2007 2006
i ) UsD uso RCON ROM
| Batorii comerciale 551.163.174 | 302407.269 | 1,427 BEO.214 | 742833218
. Avansuri primike de la clienti g.666.027 32.033.521 21015797 78.687 141
Datorii gu personalul si asigurari sociale 7.534 647 B.197.832 18,608 107 12.758.200
Dratorii Necala 127.452.404 86,747 401 313.074.085 | 213.086.318 |
| Wenituri inregistrate in avans 2.6839.234 £.560,080 5237 387 16.114.181
| Alte datori 7090088 |  A827862 19.620.803 11.858.160
Total | 735.235.050 | 437.774.085 | 1.806.031.393 1.075.348.214 |
IMPRUMUTURI PE TERMEN SCURT
2007 2006 2007 2008
ush LSO RON RON
Banga Unicredit Tirac B0.414 442 70297452 197.620053 104 785504



18.

ROMPETROL RAFINARE S.A.

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSQLIDATE
LA 31 DECEMBRIE 2007
{toate sumele sunt exprimate in USD iar RON numai ca moneda de prezentare}

IMPRUMUTURE PE TERMEN SCURT {sontinuare}

2007

200G

2007 |

2005 ]

USD

UsD

RON

ROM

—

Eanca Raiffeison

29.291,.731

19200 887 ¢

T3E71.688 ¢

47 407 530

Fariflate de credil de tip revelving pe termen scurt,
acordala Rompetrol Paotrochermicals, pentru aclivitatea
curenta da cxploalare in wvaloare de 25 mil. EUR
incluzand o Facilitate de Credit (SGB st Acreditve)
tanul trecut valoarea facilitati a fost de 22 mil. USL,
iar din 4 septernbris 2007 valoarea faciitali a fost
majorata cu 3 mil EUR). Dobanda EURIBOR 1 sapt
+212% p.a, scadenta : 31 iulie 2008, garantii @ gaj pe
stocuri; cesiune pe incasar, ipotecl pe cladin s pe
| stalia de racire.

CIHEank

25,000.000

15.000.000

51,410,000

36,646,000

a) Imprumut pe termen scurt in valgare de & rovik LUSEY,
rota & dobanzil UBOR 3 luni+2.3%, gatantat cu ga
asupra conlurilor bancare; b) Impramut pe termen sourt
in valnare da 10 mil USD, rata a dobanzii LIBOR § lunit+

| 2.5%, gramtat cu gaj asupra conturiicr bancare; e}

Facililate de credit pentry capitalul de lucry, acordata
Rompetral Downstream si Remaoil, in valoare de 14 mil.
USD. Rambursarea se va face la 3 luni dupa lragers;
dobanda este LIBOR 3 hani + 2.3% pe an, Garantaka
prin ga) pa cantul curent, transfer de incasari, sCrisnare
de garantie emisa de The Rompelrol Group MY si fred
hilste |a ordin in &lb emise de fiecare dintre companii in
favoarea bancii; d} Facilitate de credit avand ca scop
capitalul de lucru in wvaloare de 10 mil. WUSD.
Rambutzarea se face a6 luni dupa tragers; debanda

contul curgnt, transfer de  incasari, scrisoare de
garanlie emisa de The Rompetrol Group W osi tre
bilata la ordin in alb emise de fiecare dinlre companii in
favparea banci.

este LIBOR 6 luni + 2.5% pe an. Garantata prin og) pe |

Credit Europe Bank

22045677

54,153.001

Faciitate de credit pe lermen scurt pentru aclivilatea
| curenta acordala Rompetrol Rafinare in valoare de 15
mit EUR, cu scadenta la 13 iunia 2008, rata & detanzii
EURIBOR 1 luna + 2.6%p.a, Garantic ipoteca asupra
| unor imobilizati corporale detinute de rafinarie.

Eancpost

21.173.058

52 008,500

Facilitale de credil pe termen scurl pentry asiguraraa

valoare de 507 mil RON ey scadenta la 28 martie
2008, dobanda: BUBOR 1 luna+1.75%, garanlii: g3
asupra instalatiilor rafinaviei si bilel [a ordin.

capilalului circulant acordata Rompetrel Rafinare, in -

Bancpost

14.225 289

34,543,000

Facilitalz de credit de fip revelving pe termen scurt
pentiu  asigurarea  capilakului - circulat acordat
Rompetrol Rafinare, cu scadonta la 15 februaria 2008,
rata dobanzli BUBGE 1 luna+i3, garanliic asupra
conturiler  curente & cesiune  creante  contract
Rampetrg] Downstreant.

Traducers libera a raportului original care este in limba engleza
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ROMPETROL RAFINARE 8.A.

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATHLE FINANCIARE CONSOLIDATE
LA 21 DECEMERIE 2007

[toate sumele sunt exprimate in USD jar RON numai ca moneda de prezentare)

IMPRUMUTURI PE TERMEN SCURT [continuare}

[_ ) . . i . . )

" 2007

2008

2007

20086

Ush

usp

RON

RON

Banca Angle-Romana Anglia, Londra, Sucursala
Bucuresti

13.521,348

12.116.840

33213839

28.764.074

Faciitate de credit de tip revelving pe termen scur
paittry instalatia Pofietilena de inaha prosiune, acordata
Rompatral Pettochernicals, avand ¢a scop capital de
oy in waloara de 32 mi. EUR, rata debanzi
EURIEOR 1 luna + 3% p.a., scadenta 1a 3 oclombrie
2008, garantii; gaj pe stocurile de polisblana de inalta
presiung si efilena, ipoteca pa instalatia PLR, lransfer al
incasanilor din polielilena de inalta presiune.

[Banca Transilvania

12 B23.644

12.268 266

31,409 995

30.135.768

| sa,

Credil pe lopmen scurt peatru activitates curenta de
exploaiare, acordal Rompetrol Rafinare, data scadenta
& mai 2008, rala dobangii © 11.5% p.a., garantii bitst 13
ordin, garantii reale mobiliare pe incasari din contract
Rompetrol Dewnstream, ipeteci pe imat mutte active.

[ Banca PIRAEUS

11,757 604

16.536.532 |

25.881.600

| 25881937

Credit pe termen scud avand ca scop capitalul de fucra
arordat Romoil, in waloare de & mi. CUR cu
wematoarele conditiis scadenta: 30 junie 2008; dobanda:
CURIBOR 1 luna+3%,; garanti:ipolecs pa terenul s
ronstructiile de la depozitele din YWatra Dormet, Simloul
Silvaniot si Zamesli ; ipoteca pe lerenul si constructile
amplasate in Ploesti delinute de Rompetral Logistics

Banca Comerciala Remana

10.936.606

10,108.351

25,864 879

24 832610

Facilitale de credit de tip revoling de 36 mil. RON,
acordata Rompetral Downslrearm, ©u scadenta in agtilie
2008, rata dobanzii BUBOR 1 luna + 4% p.a. Garantala
prin ipotaca pe 7 slati benzing si utitajole afercnte si g4)
| pe conturile curente si transfes de incasari .

BRD

0770396

9.347.250 |

24.000.081

22.060.585 |

Facillate de credit pe temnon scutt cu brager 5
rambursar lunare, acordala Rompetrol Rafinare, in
valoate de 24 mil. ROM, data scadenta 31 mai 2008,
pentry nevoi puncluals legate de plati TV Rata
debanzii BUBGI? 1 Wna+d%, Garantiic cesiune pe
incasar, gaj asupra soldului contului curant deschis si
ipoteca asupra unok imabiRzar.

| aTP

8,105 527

7768142

10,510,404

Facilitale de credit pe termen scur, pertry activitalea
curenta, acordata Rompetrol Ralinars, in valpare do 20
imil. ROM, cu scadenta Ya 21 august 2008, dobanda |
BUBOR 1 luma + 2% pa.; garanti ; garaniie reala

mobiliara asupra incasarlor ce decury din contracle

| interne si asupra solduriler contuarlar, gaj po conturile
| curante.

19.058.556 |

Tratucere libera a raportului original care este In limba analeza
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16,

ROMPETROL RAFINARE S.A.

NOTE EXPLICATIVE LA SITUAT!ILE FINANCIARE CONSOLIDATE
LA 31 DECEMBRIE 2007

(toate sumele sunt exprimate in USD iar RON numai ca moneda de prezentarg)

IMPRUMUTURI PE TERMEN SCURT (continuare}

2007 |

2006

2007

2008 !

ush

st

RON

_ RON|

| Credit Europa Bank

¥.348 554

18 051,000

Credit pe termen scurt acordat Rempetral Rafinare A
pentru activitatea curenta de exploatare in valopare de 5
mil EUR cu scadonta la 19 jumie 2008, rata dobanii
EURIBOR M + 25%pas. Garanbic gaj =l ipotoca
| asupra unor imabilizar corporale alg rafinariel Yega.

[ Banca ABN AMRO

5704372 |

2.544.260)

14.012.219

248,720

Facilitate de Up descopesil de cont in valoars de 4.5 rmil.
EUR, acordata Rompetol Downstream, diobanda
LBOR 1 luna + 2.5% p.a. Garantil: gaj pe soldurile
conlurilor curenle, Rambursarea a fost prelungita pana
in felrruarie 2008,

Banca Transilvania

' 5.166.958

4,630,312

14802108

T11.372.808

Credit pe lermen scurt peniu activitatea curenta de
exploatare, acordat Rompetrol Rafinare, n valpare do
5,16 tril. IS0, convertit in 3.5 mil. EUR, cu scadenia 1a
11 martie 2008, rata dobanzii 10 % p.a., garantii: bilst la
ordin ce acopera daforia i o dobanda pe 3 luni,
garantie reala mehiliara asupra incasasilor ce decurg
dintr-un contract de axport si asupra soldutilor eanturilot
| curente, 4aj 3l pcteca pe rrai malte mijloace fixe.

Citibank

5,000 000

£.000.C00

12 282 D00

12.262 000 |

Crodit pe lermen scurt pentiu aclivitatea curenia,
acordst Romoil, in valosre de 5 mil USD, acordat n
urmatoargle conditic scadenta 31 octombric 2008,
dobanda; LIBOR 3 Wni +2.3% p.a., garanti: cesignarea
contractelor comerciale agreate de cafre creditor,
garant The Rompelrol Group My, gaj pe conlurle
| bancare detinute de debitor | Citibank,

Banca PIRAEUS _

3053249

CT2E21.08

7.600.001

7FATE 184

Credit pe termen scurt avand ca scop capitalul de ucru,
acordat Romail, in valoars des 7.5 mil. BOM in
urmatoarele  conditii: scadenta 12 februarde 2006,
dobanda: BUBOR 1 luna +3%,; garantil ipoleca pa
werenul si comstructile deopozitelor din Valra Dorngd,
Simteul Silvanizi si Zamesti , ipoteca pe terenul s
constructile amplazate in Ploiesti.

BRD

~17.860.396

43,860 520

Faciitale do fnantare pentry emiterea de acredilive
pentry importud de litei, acerdata Raompetral Ralinars, in
vatoare de B5 mil USD, cu scadenta la 21 mai 2608,
rata dahanzii LIBGR 1 luna + 2.78% p.a., garantii: The
Rompetrel Group MY in calitate da gavant, ipctest pe
aclive, garantie reala mobiliara  asupra siocurilor
prezente si viitoare de {itel 5 produse finits.

Traducere libera a raportului original care este in limba engleza
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ROMPETROL RAFINARE S.A.

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATILE FINANCIARE CONSOLIDATE
LA 31 DECEMBRIE 2007
[toate sumele sunt exprimate in USD iar RON numal ca moneda de prezentarg)

IMPRUMUTURI PE TERMEN SCURT {continuare)

2007

2006 |

2007

2006

—USD

1k

RO

RON

Banca Unicredit Tiriac

12.393.085

30.442.374 |

Descopenl de cont avand ca scop capitalul de lwcry, in
valoare do 22 mil, ROM, acardat [Remadl, in urmatoarele
canditls scadentar 1% wnie 2007, dobandar OGN
BMR+3%; garanlic ga] pe stocurile de produse
petroliere dotinute de debilor i cesionarea politelor de
asigurare a slocurilor de produse petrabere; cesionarea
conbractelor comerclale agreale de calre creditor
fpoteca pe 3 stati diskibulie carburanti, ({Comarnie,
Alka lulim, Deva) detinute de Rompetrol Downstream
SA, ipoleca pe depozitele din Brad, Grainva,
Mogosoaia ; Ipoteca pe cladirea s terenul ampiazat in
Buguresti, Calea Victorlel 222 detinute de Rompetrol

| sa,

| Citibank

10.000.000 |

24.564.000

Facillate de credit pe lermen scurt avand ca scop
capitalul de lucry, acordats Romait, in veloarz de 10
mil. USD in urmaloarele conditic scadenta: 15 aprilie
a008; dobanda:OW LIBOR +2.7% pa;  garanti
cesionaroa contractelor comerciale agreate de calre
creditot, garant The Rompetrol Group NV, gaj asupra
| conturiter detinute de debitor la CLTI Bank.

Banca Transilvania

P7R0.ATS

18,135.824

Credit peniru activitates curenta de exploatare, in
valoaie de 20 mil. RON, acordat Rompetrel Rafinars,
cu scadenta o 28 ociombrie 2007; debanda ; 11.5%
p.a, garanti @ bilet la ordin ce acoperd datoria &
dobands pe 2 luni, garantie reala mobiiara asupra
incasarilor ce decurg dintun conkract de expart si

| asupra solduriler contunler curents. |

OTP

4314207

10.597 40 |

Facilitalz de credit de lip revolving pe termen scut,
acordata Rompetro! Petrochemicals, pentry activitatea
curenta de exploatare in wvaloars de 3.3 mil. EUR,
dobanda EURIBOR 3 luni + 2% p.a., rambursal la 31
august 2007, garantii — ipotec Rompotral Rafinare,
| Instalatia de purificare propilens: transfer de incasati.

BANCA GARANTI

| 5.851.200

9705728 |

curenta, n valoars totala de 3 mil. CUR acordata
Rompetrol Rafinare, scadema 30 martie 2007, rala
dobanzi EURIBOR 3 luni+2.5% wp.a., garantii 98]
asupra conlurilar curents, gaj pe creante o8 delrg din
contracte semnate cu societall din grupul Rarmpetrol,
aooperind minirmurn 110%,

Facilitate de credit pe {ermen scuit, pantru activitatea |

&lte crediie pe temmen sourt

5.240.613

| B02.007

12799350 |

1.478.770

Cchands acumulata

1 477 B35

980855

3R20510

2 409470 |

Portiunea curenia a creditulul pe fermen lung

22.090.135

16.275.974 |

54,262,208

36.980.307 |

314.516.565

2f4.985 961

| 773.315.460

§50.836.079

Traducere libera a rapertului original care este in limba engleza
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18.

14,

ROMPETROL RAFINARE S.A.

NOTE EXFLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

LA 31 DECEMBRIE 2007
) {toate sumele sunt exprimata in USD iar RON numai ca moneda de prezentarg)

PROVIZIOANE

In conformitate cu contraciele colactive de munca in vigoare i cadsul companiilor Grupului, angajatii sunl indreptatiti

sa primeasca anurmite bensfic de pensionars,
enlitalilor la data pensionari. Aceste sume sunt es
funclie de numarul angajatilor din companii si confonh ipotezelor actuariale privind dat

platibile in memeniul pensionari, cu conditia de a fi angaati ai
timate la dala hilantulul potivit beneficiilor stipulate in contracte, in
orille vitoara, Acesie chligatii

sUNt inregistrate la valoarea justa la data bilantuli, costul servicilor aferant find Integistrat in contul de profit si

pierders,

aloarea prerenta A sceslei obligatii si costurile servicilor cure

nte g frecute au lost masurate folosind metoda

factorului de credit proiectat, [2ata de discountare a fost de 7.37%, iar rata de crostere & salarilor pe lermen lung da

4%,

Costul aferent anului este inclus in chaliala cu salariils din contul de proft gi pierdere,

Sumele recuncscute in contul de profit s pierdera cu privire |2 aceasta ohligatie sunt dupa cumn UrMeaza:

[ USD RON
Sold initial - -
Dobanda 103471 2541668
Recuneaslerea inliala a cbiigatiilor 31684268 7720
Coslul sepiciiler _ 178,655 441 413 |
Benefici platite inan ) {153.000} (375.829) |

| Pierderi / {zastiguri) actuariale inregistrate in an 460 BOS C1,128.198
Soud final 3754431 | 9.221.647

CIFRA DE AFACERI NETA

| 2007 2006 2007 . 2006

N _ usD UsD “RON__ RON
Veriiun hrute din vanzarea de produse '
petroliere finite 2 936,677 480 | 2440378.007 | 7.219.058.664 | _ 5.994.546.068
Venitur bruto din vanzarea de marfuri

| petroliare _ _ 12.485.211 9,406.931 30.668.672 | 23107488
Venituri din productia peltochimica 234504163 116.830.600 BYE.035,008 256981 212
Venituri din vahzarea de marfuri
petrochimica 23E81. 118 38.814.357 58 006 506 B4.852 307
Waniturl dinvanzarea de macfuri A48.870.900 17 180,651 120,045 478 42,203 042 |
“Wenituri din vanzarea de uiilitati 4.373.266 2672557 10,742,736 | 9.021.269 |

Wenituri din vanzarca altor produse 42.310 43,738 103,850 107 438
Wenituri din transport 12.160.242 7,847,520 ~29.870.418 19,276,894 |
Wanitue din chirii i alte servicii 22.768 590 15,423 555 b5.524.007 37.855.487
Cifra de afaceri bruta 3.297.731.424 | 2648 3495.637 5.100.547.640 6.507.982.81% |

Miitws laxe aferento vanzatii

(66,255, 708)

“{1.6235.590.516}

tAinus discountur comerciale

' (21.298.598)

| {544.139.031}

(2. 318,122}

(1.336.623.118)

Total

2.610,177.080

2.105.259.608

6,411.638.002

5.171.350.6986 |

COSTUL PRODUCTIEI VANDUTE

Tikei si alte matedi prime
Consumabile si alte materiale
Lhilitali

Chaltuizli cu parsonaiul
Feparali

Transpord

Allele

Costul praductiel - cash

2007
st
2.088040,242
18 .826 2450
a4 .001.587
25,548 830

24 584.316

5. 406 535

17 672.087

2.264.193.843

2008
uso

1. B62 Q06 E42
14,6581 3G6
F1.253.587
22,1958 554
18.242.000
2.007.7az
18.292,474

1.798.632.321

2007

RON
5129084158
4G.244,788
206341 493
§3.003.786
6{0.381.545
13.280.8615
43428 874

5.561.765.264

Traducere libera a raportului original care este in limha engleza
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2005
ROM

4 054, 060 142
35.859.520
1504683311
A4 525,553
39,006 8459

T. 1426578
45179 2683

4.418.160.434
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20,

21.

ROMPETRCL RAFWNARE 5.A.

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATHLE FINANCIARE CONSOLIDATE

LA 31 DECEMERIE 2007

{toate sumele sunt exprimate in USD far RON numai ca moneda de prezentare)

COSTUL PRODUCTIEI VANBUTE {continuarc}

_ —_ 2007 2008 2007 2008
usb U30 _RON RON
Amortizaro ] 19.636.176 33.640.872 97.362.303 | 52,634,949
Costul productiei _ 2.303.526.819 | 1.832.272.804 5.669.127.567 |  4.500.795.388
| Minus:variatia stecurilor (49.459 035) {11.821.313} {121.417 482} (36.057 673} |
i Minuy: Producta oropric de imuosilizan (2898780 | - (7. 122.993) -
[ Cosiul marfuriler petraliere revandute ZH08.478 | 25442 018 5161 825  62.495773
{ostul rarfurilor pelrochimice revanduts - 23.057.600 | 26.308.142 | 56.638.907 4,623,320 |
| "Costul altor rrarfuri vandute 43 .157.148 20,368,297 51.447 214 | 50032 930
Costul ulilitatilor revandute - 3.083.960 2273419 | 7329873 5.583.860 |
i Total 2.313.208.317 | 1.894.843.357 5.682.164.008 | _ 4.654.493.223

CHELTUIELI DE DESFACERE, GENERALE SI ADMINISTRATIVE

2007 2008 2007 2005
i _ UsD UsD RON ROM__ |
Cheltuieli cu personalul )  51.302.354 | 33.833508 | 150.583.102 | 83108620 |
Utilikati ' 5.507.666 | _ 7.342.586 | 16208507 | _18.036.328
Transport 17.013.106 5965811 | 41,780,084 |  14.663.681
Consuliania 31360532 | 19.792.608 | 78237647 | 48619.620
Ghirii__ 4.936.015 5536.840 | 12124827 | 13.600.684
Consurnabile ~ 7.734.699 5.411.226 | 19.146.805 | 15.748.536 |
| Marketing ] 11.434.200 | ___ 6,882,080 | _27.360.049 | 16.904.163 |
Taxe ) _ 5.015.723 3.326166 | 22.146.234 | 5.168.011
Posta =i lelecomunicatii 2,810,558 2.202.513 B.803.855 5.631.334
Asigurari 1,505 098 1.984.743 4 A79.683 4 826,195
Alle cheltuigii 42418195 | 27.926.374 | 104.196.054 | 67 124.382
‘Cheltuleli inainte de amortizare 196.778.151 | 120.673.536 | 483.364.851 | 296.422473
"Chelluieli cu amortizarcs 31.012.289 | 27.430.378 | 78.178.587 | 67.278.561
Total 227.790.440 | 148.103.814 | _559.544.438 | 363.802.454 |
ALTE VENITURI f {CHELTUIELI) OPERATIONALE
2007 2008 2007 2008
Wsh ush RON RON
Valnarea ramasa a activelor imobilizate cedate sau
. casate _ (3B91.224) | [1.834.346) | (9558403} | (4.506.008)
“Waniluri din vanzarsa de active carporale 484310 1.257.606 | 11.406,313 3.334.821
Ajuslar de valoare pentru deprecierea imebilizarilor
corpurale, net (10,982,581} | 12.956.580 | {40.085.212) | 31824.087
Ajustari de valeare pentry deprecisrea creantelor,
| net o . (10661.829) | (4.076.518) , (26.189.717}) | (10.013.558)
" mjustari de valoare pentru deprecicres stocurilor,
net ) ) {1.794.926) | _(6.694.700) | _(4.400.088) | (15.189.221)
‘Cheltuieli cu discounturile comerciala acordate - | {2.808457) | - | [6.BY7.057)
Chaltuieli de exploatare privind stocurile depreciate (48568 (378127 (119.305) (923.048)
Alta cheltuieli (2.631.070) 2.278.3168 | (8.919.360) 5.501.548
: Total {35.367.008} 999.606 | (B6.875.740) 2.209.793

Wiscarea provizioanelor este prezentata mai jos (vezi siMolele 5, 7 si 8.

Traducere libera a raportului criginal care este in limba engleza
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ROMPETROL RAFINARE 5.A,
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSQLIDATE
LA 31 DECEMERIE 2007
{toato sumele sunt exprimate in USD iar ROM numai ca monada de prezentare)

24, ALTE VENITURI/ {CRELTUIELI} CPERATIONALE

Sume prezentate in USD

| Impactul |
Sold initial Miscari, nst curs valutar Sold final
Ajustari de valoars privind
| deprocierea mijleacelar live 1585273 30848155 L - 32231 428
| Provizicane pentru clienti incert 18.876.506 10.667.828 854530 | _ S0.392.886 |
Provizicans penlri deprecieraa
stocurilor _ 11.263.950 1794828 -l 13.058.918
| Provizion pentru henefichs pensionar - 3.754.131 - 3.754.141
[ Total - piyeszes | 45.857.041 554530 | 79.437.340
Sume prozentate in RON
- ]
impactul 1
yariatiei do
| Sold initial Migcari, het curs valutar | Sold final
Ajustari da valoare privind
_deprecierea mijleacelor fixe 3,804 085 TE2TRI1S i - TEATS 2RO
| Provizicane pantig client incer 45,366,248 26,488,717 | 2,099,065 | T4857.034 |
Frovizioane peniru deprecierea
stogurilor 27 568,865 4,400,056 - | azg7r.g21 |
Provizioh pentru beneficiv
jr_g_nsiunari - ) 0,221 E47 - 9221647
| Total 77,931,179 | 115099635 | _ 2.000.068 | 195,120,862

Traducere lbera a raportului orlginal care este in limba engleza
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23.

ROMPETROL RAFINARE S.A.

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

LA 31 DECEMERIE 2007

{toate sumele sunt exprirmate in USD lar RON nurmal ca moneda de prezentare)

CHELTUIELI FINANCIARE NETE

| [ a0z T 2008 2007 | 2008 |
_ _ _ uso USD RON "~ RON
Cheltuleli privind dobanzile sl asimilate _ _
Chelluieli privind panalitatile (27 A30.424) | {8345 627) (57.360.118} | _{20.502 656
Cheltuieli privind dabanzile (66.522.258) | (47.005.644) | (183.405.275) | (115.464 864)
Comisigane bancare _ _ | _22.804.004) | (14745571 (66.015.756) | (36223477}
Cheltuieli cu diseounturila acordate 1a incasare (2.868.982) | {2 437,162 {7047 .36T) (5.986.64%)
i {149.525.678) | (72.536.004) | (293,848.515) | ($78.177.441)
Venituri privind dobanzile si agimilate _ _ T
| enilur din dobanzi 432.756 468,054 1.083022 | 1.149.728
Adte venituri financiare 262,180 | 127528 B44.0d44 | 313.287
694,946 535,593 1.707.068 1.463.015
Rezultat financiar, net {118.930.732} | (71.940.411} (292.141.449) | (176.714.426} |
' Castighpierdere) din diferente de curs
valutare-nerealizato (45.900.610) | (27.902 BOD} ) (115.228.257) | (68.540.438)
Casligi(pierders} din diferento de curs
valutare-realizate 20.113.774 | 17.216.508 49407474 | 42,205 543
| Total | (145,726.786) | (82,624,703} | (357.863.232) , (202.953.321) |

1n rozultatul din diferentele de curs valutar este [yl
slarsil de an a soddului abligatiunilor denominats in

fyezi =i Nota 11).

IMPOZITUL PE PROFIT

a) impozilu! pe profit a fost 18% In 007, 1a fel ca in 2008,

usa o pierders nerealizata da 11.320.038 LISD din reevaluaroa de
EUR, respectiv o pierders de 10.425.045 S0 pantru anul 2006

B 007 | 2008 | goor | 2008
] _ _ Ush usD RON RON
Cheltuiala cu impozitul pe profit cuprinde; _ _ ) _ _ A
| Ghgltuiata curetita privine impozitul pe profit 4288180 4072.936 | 10.456.551 10.022 078
Ajustar recunoscute in pericada curenta privind
impozitul pe prafil aferent aniior precedenti
Cheltuigla cu impozitu! pe profil amanat
aferenta stornarii diferentelor temporare - | (21255800 . (6.213.908)
[ Total cheltuiala Impozit pe profitiivenit) 4269195 | _ 1.957.406 | 10.488.851 4.508.172 |

La 31 decembrie 2007 compania mama — Rompetrol Rafinare
165 milipane WSD — 405,20 mi
Vs din 2003 (335,52 milipane RON),
din 2006 si 58 milioane din 2007 (142,47 miliaane ROM). Pigrdeyes fiscala va
2012. Un avanisj iscal patential de 35,4 milicane S0 90,3 m
parmisi e lege pentru acoperirea pierderi fiscale, in conditlile i
se acapere pietderca fiscala neutiizala. Caurma

— BB4,56 milicane RON {2006
milicane ROM) din 2002, 137 milioane

profit amanat alerent pierderii fiscals,

Ciuvernut Romanial are un numar de agenti caro zunt aut
cal sl pe cele straine carg desfasoara afaceri in

afoctuate de autoritatile fiscale din multe tari, dar sg
legale sau de raglermeniare care pol 1l dle imeras pery
mult mai mic de

contipale sunk SUpUse Unui oumar
protejata decat se chisnuieste in muke tari.

ilicane

a ayut pierderi fiscale noutilizate dg 230 milipane USD
lipane RGN, provenind astfel: 23 milicane &S0 (555
12 milicane USD (29,47 milioans RON}
expira in 2008, 2009, 2011 si respectiv
[RON) poake aparea in dacursul celor cingh ani
1 care se va cbling in viider profil impazabil cu care sa
re @ incerliuding, nu s-a calculat nici o creanta prvind impazilul pe

crizate sa audilore {controleze) atat societatile tomanas
Romania. Aceste controale sunt similase cu aucditurile fiscalo
pot extinds N nema |3 chestivn fiscale, o 5 la alte chestiuni
tru agentia aplicabila. In pius, agentile care realizeazs acosle
reglementari, iar Commpania verificata este praclic mai putin

Managamentul considera ca & innegisirat i med coreepunzator dateriilo fiscate in aceste situatii financiars,

Traducere libera a raportului original care este in limba engleza
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ROMPETROL RAFINARE S.A.

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

LA 31 DECEMERIE 2007

__{toate sumele sunt oxprimate in USD iar RON numai ca moneda de prezentare)

MEQZITUL PE PROFIT (continuare)

b} Detalite despre datoriiln cu privire 18 impazitul pe profitel amanst suat prezeniate in Nola 14,

<) In cele de mai jos s-a realkzat o veconcilisre infre impezitul curent pe profit inregistrat in contul de profit si pierdere

gl cheltuiala cu impozitu pe profit:

2007

2006

- 0SH

LI5D

RON

- 5007 .

2006
RON

Profitfpierdere din ad?*.r_it_ati suronte

(111.915.533)

[10.412.762)

(274.809.315) |

(47 .665.500) |

“Frofit din actiitati 111916655 | (19412.762) | (274.802.315] [ {47 6B5.509)
“Impozit pe profit 16% (7.756.052) | ([G63,010) | (43.615.986) (1628518}
Afustan privind veriurile neimpozabile 10781y | 367003 | (51840645) | 375.153 |
Ajustari privind cheltuietile nedoductibile {aB.134.447 | "2.262.513 | 363.577.456 T5.557.637
Efectul schimbarilor modulli da recupearars a '
activelor (1,8652.728) .| (4.575.808) | -
| Alte ajustari - (103.080.407) - T{253 206,712} -
Ajustari privind rezervele [egale (oE,084) | - (142,677} - |
Cheliuiafa f{venit) privind impozitul pe ' '
profit 4.269.195 | 1957408 | 10.486.851 4.808.172

Traducere libera a raportului original care este in limba engleza
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24,

25,

ROMPETROL RAFINARE 8.A,
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSCLIDATE

LA 31 DECEMBRIE 2007

{toate sumele sunt exprimate in USD iar RON numal ca monada de prezentare}

INFORMATII PE SEGMENTE {continuare)

bl Segmente geografice

Toate facilitatile de productis ale Grupului sunt amplasate in Romania, Tabelul wrmater fuinizeaza o analiza a cifrel
de afacer neto 8 Grupulud in functio de piala geoprafica:

2007

2008

- 2007

2006 |

- I LsD RON —__RON_
Ramania 1.547.0D0.720 | 1.206.440.624 | 3.300.052.569 | 2.963.500.749
| Export 1.063.176.370 | 098.818.952 | 2.811.586.433 | 2.207.858,947
dincare: - . _ 3
_Produss petroliere 510892488 | 824.630.407 | 2.237.761.945 | 2.025.644 240
| Produse petrochimice 152 163,882 74179.570 | 372.524.488 | 182214707

| Total

| 2.610.177.080

§.411.639.002

PART| AFILIATE

Grupul Rompetral Rafinara este implicat inr-

mama si filialole sake}. Managementul revizuigste termeni
regulal st se asigura ca aceste franzaclii se realizeaza i

conditilor care =-ar fi acceptal cu terte parti.
urmatoarela:

2.105,259.606

5.171.359.696 |

un numar semnificativ de tranzactii cu societatilo sale afiate {Sompania

cornerciali si conditiile te efectuare ala tranzactilor in med
n haza unor lermeni s1in condilii similare termeniler si

La 31 decembria 2007 si 2008, soldurile in relakia cu partile aflisle sunt

Traducuore libera a raportului original care este in limha engleza

43

_ o Zreanta .
- 2007 | 2006 2007 2008
usD usD RON “RON
The Rompeirol Group MY, 247.B34.273 |_305.758.564_| 608266628 | 751.086.337
Rompeliol S.A. "0.004.182 | _B5.735855 | _ 22.117.873 | 136.909.554 |
Rominsety 5.4, 1377900 | B.711.208 | _3.384167 | 21398206 |
Ecomasier S.A. 1.025.544 34984 | 2520129 85035
Ceetor Energy AG 1.318.753 - 3.238.408 -
| Rompetrol Well Serwceg 5.4 126648 - 311,11 -
Romealor Ol Services S.A._ 66.451 41856 163.255 102 816 |
Palplast S.A. ' 2752304 | - | _BIB07E0 -]
| Alle sochstal din cadrul grupLl Ui Rompetrol . 7.536.690 8,211,465 96513125 22,675,148
Total 270.842.972 | 379.513.920 | 665.295.677 | 982.237.993 |
i Datarii
2007 2006 007 2008
| Uso “USD RON RON
The Rompatrol Graup MY, 3.620.585 1.175.354  B.393.505 2.367.140
Rompstrel 5.4, 25084 354 2528725 B2.845.407 B.657.860
| Rorinsery 3.4, - 4727417 | 20.152.285 115132247 | 45502073
Ecomaster 3.4, . 4.350.348 453,188 10785681 1.113.211
| Maclor Ene_g*_.r,ﬂ'-.{" 344.951.264 | 168675 705 847,330,285 | 414820420
fiompedrol Well Sorvices 5.4, 106,002 - )
Romcalar Oil Services 5.A. f371 - 148 285 =
Palplast 5.4, - -l - -
| Alte sccictati din cadrul grupului Rompetrol 1220415 | 1 468.754 2507827 | 3610304
Total 427.211.257 | 195.685.071 | 1.049.141.347 | 480.807.147



28,

28.

ROMPETROL RAFINARE S.A,
NOTE EXPLICATIVE LA SiTUATIILE FINANCIARE CONSCLIDATE
LA 31 DECEMBRIE 2007

PARTI AFILIATE {continuare)

{toate sumele sunt exprimate in USD iar RGN numai ca moneda de prezentars)

In 2007 si 2008 Grupul fiempetrel Rafinare a realizat urmatoarels tranzactii cu partile afiliate:

Ya

Vanzarie catre partile afliate includ &i kaxsle aferente vanzaiii,

REZULTATUL PE ACTIUNE

} . nzari
L 2007 2006 2007 2008
] ~__UsD uso RON ___RON
The Rompelrol Group MY 342,256,947 262,546 481 540.710.5385 B4 019178
Rorpetrol 5.A. 97,052,845 26,088.600 | _236.400.608 68.957 817
Rominser 3.4, 2.208.750 973,697 5420551 2.381.780
Ecomaster 5.4 2,357,953 1,896,465 57920237 4. 658,625
| Vector Energy AG 541,128,523 E3 238151 | 1329278104 | 130.774.194
Rompetrol Well Services S.4, 1.187.510 1577157 2,817.000 TR74.227
Romgalor O Services 8.4, 485773 310.794 1.183.253 TR3.434 |
Palplest S.A. 2.702. 549 25518 |  6.538.541 | B2.682
Alle socictali din cadrul grupului Rompetrol 36473927 | B.874.556 £9.554.504 15,587.396
| 1.025.852.757 365632178 | 2.519.904.713 873.329.241
r Achizitii B |
- 2007 2006 | 2007 2006
' _ ) usp usD. RON RCM
Tha Rermpetrol Group MV, _ - 11.082.910 - 27224060
| Rompetrot 8.4, 40586219 | _13.084.434 | 99.946.541 32 140.604
Rominsers 5.A. 04382114 | 41131850 | 231.540.225 101.026.522
Ecomasler 3.A. 7196375 | 1AB3644 | 17.677.178 | 4626553 |
Vector Energy AG > 00Z,060.007 | 353574923 | 4917860422 | 868621441
Rompetrol Well Services S.A. 14282 200.209 35082 1 402 M4
Romealor Ol Services 5.4 52857 652,213 130,064 1.602.066
Palplast 5.A. _ ) - - - -
_Alte societati din cadrul grupulii Rampetral 9.292.241 1.802 | 22825481 4420
| | 2.15ice628s | 421612175 | 5.280.914.991 | 1.095648.145 |

Caleulul rezultalului pe actiune de baza si diluat aferenl activnarior majerilari ai companiel mama se bazeara pe

urmatgarale date;

| 2007 2006 | 2007 2006
_ | usty USD ROM RGN
Razultate
| Rezultatul pe actiung _ ]
Profitut / [pietderea) cuvenita
| actioparilor majaritari (121,554 .503) {27.804.662) (200.569.041) | (68.532.730)
Efectul dilwant al actiunilor potentiale
Dohanzila aferente abtigatiunilor,
" rnai pulin reducersa de impozit pe
profil aferenta 25.450.151 18.627 862 f2.6165.751 | 45757480
Protfit aferant rezultatului pe actiune- | i
| diluat i {95, 504,352 [BL271.5000 f23L05R SO0 (22 775250}

Traducere libera a raportului orlginal care sste in limba engleza

44




26,

27,

28,

ROMPETROL RAFINARE S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
LA 31 DECEMBRIE 2007
(toate sumele sunt exprimate In USD jar RON numai ca moneda de prezentare)

REZULTATUL PE ACTIUME [continuare)

2007 | 2006 |

2007

2006

EER UsD

RON

RON_

Numar de ackiymi

TMuraar mediv de activni pentru
calculul rezuftalului pe actiune de
baza {vezi Mota 10

21.088,276,002

21.099.276.002

21.080.276.002 .

24,099.278.002_|

Efectul diluant al actiunilor potentiale

Obligatiung (vezi Nota 113

21778607 172

21775807172

21.775.607. 172

21774607 172

Numar mediu de actiuni pentru
calculut rezullatulyi pe actiune diluat
| {wezi Mota 10

42.574.883.174

42.574.883.174

42,874 863174

42 BT4.583.174 |

" Reozuliaf pe aciiune (U5 conti
| {banilfactiunel

De baza

0,578

{0,132

{1420)

{0,324}

| Diluat

{0,225) |

(0,022)

(0,553

10,054) |

DATORILCONTINGEMTE

Privitor la imprumuturile tshnologice de produss patroliors
srcietates nu a inregistrat venllud ka care a calculat aociza,
milieane USD). Executarea {efectele juridics) actului adminiatrativ a fost

catre alte rafinadi, DGFP Constanta & pretins ca

TwA si penatitatl cumuland 477 milicans fel (15,3

suspendata de catre ingtanta locala. Ulteriar,

autoritalile fiscale (AMAF, ~D.3.3C auoms o a dous suspendare, pana la selulionarca definitiva s1 irevocablla a

dosanlui penal {a se vedea nota 28), Intrucat, in opinia autorit
influenla asupra solionati contsstaliel impottya actului administ

aparanle fotmulate.

In 2001, Societatea o procesal titel pentru
toate aceslea, nvocand acle normative ap
iar instantele au obligat Compania, prin hotarari ju
Cu ocazia incheisrii in octombrie 2003 & unwi pro
judecaloieasca reprozinla o Jedplicatie  neinsusi
recaloularea acoizel. Procesul verbal de control a fest con
au lgnorat o sentinta judecatoreasca definitiva si irevecali

sste suspendsta, dupa cum a fost prezentat in paragraful anterior Suma men

D.G.F.P. Constania este de 9.6 mil RON (3 mi

decizial iniliale 3 inslantel locale esle nula,

ASPECTE LEGALE

Incepand cu gata do 25 martio 2005 si data prezentei, nvesti
cenzor externi din tecut si din prozent ai §.C. Rompetrol Rafi
anumitor discontinuitati aparute uneori
Casatie si Justiie a Romaniei {PICC]

administrater,

Imvinuitile imputate la intierea investigatiel au fost: a), nerespectarea a
contractu] de privatizara al Companiel; ), declara

pe parcuesLl urmatirii p
Y deruloaza investigatii, in prezenk, doay U privire

mentinerea Lnar registre contabile ingorects qu privire |2

Aceste invinuin privess eveniments ca au awul lac in principal
invinuiri au fost disjunsa de catre parchel din dosarut inifial, ele facan

PICL,

Fenir unele dintre faptete ce fac obieclul cercetanlor - fapte ce nu pl
dispus Irimiterea in judecats a uner ofickali ai
Rafinare S.A.. in urma verificarii regularitalii sesizarii, prima inztania, Tribuna
cauze la PICC) {sentinta do resiiluire find rec

rea incorecla a accizelor

The Rompetrol Groug M.V,

urata de calie parchat),

alilor fiscale, solutionarea acestul dosar ar avea
rativ. Maragementul societalil este increzator in

un client {o alta rafinaris) si a emis facturi pentru accizele aferente. Cu
licabile in pericada respetiva, clientul 2 enntastat aceste facturi de acciza
decataresli dafinitive si irgvocabile, sa stormeze respectivela faclur.
ces verbal de contral, DGPP Constanta a considerat ca hotarares
ta de organul do control, mot peslru care & procedal |a
testat =l cu privire la acest aspeck, Intrucat prgensls fiscala
la. Executarea (efoctele juridice) actului administrativ fiscal
tionata in procesele verbals de catre

b USME. Managementul este increzalor ca probakiitatea anulari

gatile cu privire la anumit administrator, functicrar £
nare §.A. (BRCY) & condinuat in med formal {in ciuda
anale. Parchetul General de pe langa Inalta Curte de
la urul dintre ackuali

ngajamentslor invastitionale glakilile prin
si @ altor datorii catre bugetul de stal; ).
iranzactiile dosfasurate in terminalul petrolier Oil Terminal.
in peroada Aprile 2001 — Octombrie 2002, Arcesto
d zcum ohiectul unui desar scparal aflat pe elul

ivasc in mod direet Compania —, PICC] a
("TREG", cornpania mama a 5.C. Rompetral
Il Gucuresti, 8 dispus restiuirea acelei
in vedered refacent urmariri penale,

constatand o sere de nereguli in derularea unor acte de urmarire penala, precum =i in intogmirea aciului de sogizare

a instantei. Recursul Parchetuli a fost admis de ¢

Traducere libera a raportului original care este in limba engleza
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3.

ROMPETROL RAFINARE $.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
LA 31 DECEMBRIE 2007
{toate sumele sunt oxprimate in USD lar RON numai ca moneda de prezentare)

ASFECTE LEGALE (continuare)

Compania a declarat in mod public, si considera in conlinuare ca, privitor |a toate invinwirile, a oferit sxplicati clare,
rezonahile si legitime pantru ackhunile Companiel s ala tuturor peiscanetor implizate in acestea.

Compania considera ca toals invinuirile ce i-au fost impulate nu au tome legal, Fozitia companiei a fost cenfirmata ai
de catre instanta in momentul admitenii plangedd depusc de catre The Rempetrol Group MY @ S.C Rompetrol
Rafinare SA impotriva sechestrului pus pe bunueile si actiunile acesteia. Acest secheslru a fost impus unilaisral de
calre Parchetul Gensral 8i a fost anutat in mad definitiv si revocabil do catre instanta de judecala.

Mai mult decai atat, la dala de 15 Decermbrie 2005, TRG MY a indintat o cerere in pretenti la Centrul International de
Solutionare & Disputelor legate de Invesiili din cadrul Sancii Mondials {"ICSI0" din Washington DG impotriva
Guvernuiti Romanigl pin care sg solicitau dospagubin. Cerersa invedersaza violarea de galre  stalul raman a
drepturilar TRG provenite din Acordul de Incurajare si Protectio Recipreca a Investitilor incheiat intee Guvarnul
Regatului Olandez si Guvernul roman carg a Inceput a8 produce efectele 1a 1 Februarie 1985 { BIT “Clandez-
Moman"). Cererea a fost nregistrata de catre KCSI0 =i a facut ohiectul unei examinar & admisibililalii sale, precum &
a competentel 1CSID, hotararea Uibunalului in acest sens find asteptata, ullericr acasteia urmand sa fie dezbatut
{ondu) pretentiilor reclamantulu TRG.

ANGAJAMENTE

La data de 21 decembrie 2007 Rompeticl Rafinare a contractat obligatil de capital in proiecle legake de marirea
capacitatii 5i alinlerea la standardele Eura in valoare de 16849 milieane LS50,

La 31 decembrie 2007, Rompstrol Rafinare a utifizat 195 milicans JSD pentru emiterea do acreditive din 1350
milioane US1? dispanibile sonform faciliiztitor bancare, din care 0.4 miligane USD mprezinta datorii catre furnizoni
da titei {incluse in datarii comerciale, vezi Nota 15) si 114,86 milicans USD datoni catre hanci (vezi Nota 16).

La 31 decembris 2007, Compania 2 emis bilete la ordin penteu a garanta facilitatila bancare obiinute de Rominsery
t5,9 milioane USDY si Rompetrol Petrochomicals (27,0 milicano USD).

La 31 decembrie 2007, subsidiara grupului, Rotpetrel Downstream a contractat chligati de capital in valoare de 18
milicane SO, far Rermpelrol Logistics @ contractat ebligatii de capital in valoars de 3 milinane USD pentl
gchizitionarea a 35 de cisterne petroliere.

ASPECTE DE MELHU

Activitalea principata a Grupului, de rafinare a produseior petrollere, are efecle inerante asupra medivlui, prin emlsiils
la nivelul solului, apel si asruiui. Efeclele asupra medivlui pe care le au activitalile Grupului sunt moniorizate de
sutorilatile locale st 88 managesnentsl Grupului, In consecinia, Compania nu @ inregisirat provizicane pentru
evenlualele obligatii vitware, cars nu pot fi cuantificate in prezent, oo privire 2 @specte de medi s luzrar de
remediere a mediul,

EVENIMENTE ULTERIOARE DATE| BILANTULVI

Compania mama a conliactal |a data de 17 frartie 2008, un imprumut e termen scurd pentru finantarea activilatii
curente in valoare de 30 milisane EUR de la Bancpest, ou o rata a dobanzii LIBOR 1 luna + 2.25%. Impruenutyl este
gzadend pe 15 rmai 20058,

De asemensa, compania mama a mai contractat trei facilitati bancare pe tormen scurt, astfel: 10 milisane USD de |a
Citibank, cu scadenia pa 20 septembriz 2008, 4 milcane USD de la BRD cu scadenta pe 22 aprilie 2008, respechv 2
milicane USD de la Cradit Gurope Bank, cu scadenta pe 15 august 2008, Pe de alta parte, facilitates de la BancPost
in valpare de 652 miioane RON, scadenta |a data de 20 martie 2008, a fost prelungita pana pe 28 septombrie 2008,

Traducers libera a raportuluf original care este in limba engleza
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32,

RCOMPETROL RAFINARE S.A.
MOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
LA 31 DECEMBRIE 2007
{toate surnele sunt exprimate in USD iar RON numai ca moneda de prezentars)

INSTRUMENTE FINANCIARE $1 DE MANAGEMENT AL RISCULWU

32.1.

RISCUL OE CAPITAL

Grupul gestionoaza capitell astfel incal =a so asigure ca entitatile din cadeal Grupului ver putea sa-si conlioue
activitatea si in acelasi timp sa maximizeze castigut actianarilor prin optimizarea imprumuturiler si & capitalurilor,
Structura capitalului in cadiue Grupului este formata din daterdi (vezi Mota 12 i 18}, numeiar si achivalenle de

numcrar s capitalue proprii alibuibilo aclionarilor societali-mam

reportat asa cum este prezentat in "Situatia consalidata a modificarilor capitalulor propri”.

322,

INDICATORUL GRADULUI DE INDATORARE

Indicaterul gradului de indatorsre [a sfarsilul anului se prezinta gatlel:

a, incluzand capilalul social, rezerve sirezultaiul

| 31 Decembrie

31 Decembrie

3 Decembrie

31 Decembrio

2007 2008 2007 2006
ush B usD RON|  __ RON

Impruniuitu _ 507 .697.244. 443,024,598 | 1.247.107 510 | 1.086.245.359
_Casa si conturi la_banci (20.679.379) (22.700.038) | (50.796.827) | (55.881450)
CImprumutor, net A87.017.865 420.234.880 | 1.196.310.683 | 1.032.264.909 |
| Capitaluri propyii | 519.529.227 760,300,041 | _1.522.548,615 | 1.843.265.488 |
[ Indicatorul gradului de indatorare 0,79 0,56 0,78 0,56

323,

\nformatii privind politicile contabile semnificat
masurare s conditile de recunoaslere als veniturle si cheltuielile pan

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE

instruments de capital sunt prezentate in Mota 2 la situatile financiare,

32.4.

Actlve financiare

Investiti fnanciara

Greante comerciale st alte creanta
Casa s conlud la banci

TOTAL ACTIVE FINANCIARE

Datoril financiare

lmprumuturi pe termen lng
Instrameant hikrid

Cratorii loasing

Datorii comerciale =l alte datarii
Short-term borrowings banks
TOTAL DATORN FINANCIARE

INSTRUMENTE FINAMCIARE

31 Decembrie

L]

a0

LsD

]

£15.088.352
20.670.379
§35.775.737

71.700.488
65024 431
33.155.740
735.235.068
314.5316.585
1.242.932.303

21 Decembriza

2006
(£

580. 7G5 960

22.730.033 H0.796.827
£12.560.006 1.561.718.520
B4 872073 176.125.076
94 085 166 216 223.2142
18.05%.683 51.443.760
437.774.065 1.808.031.393
264 595 551 T73.315.450
B80.746.963 3.053.138.803

31 Decambrig

iwe g melodele adoplate, inclusiv criterilo de recunoagters, harele de
ire fiecare claza de active, datori financiare si

2007
ROk

1.510.922.693

Valorile juste cstimate ato aceslor instrumente financiare suni aproximatiy egale cu valearea lor contabila.

32.5.

RISCUL DE PIATA

Activitatile Grupuloi il oxpun unel waretati de rissL,

internationale Ya titei et produse petralisre, madificaraa ratelor de s
general al Grupulsi in ceea cg privesto managemeantul fscului este de a reduce ka minim

neqative asupra peformantelor finanreiare ale socigtatilor Grupull.

Traducere libeta a rapertului original cara este in limba engleza

a7

inclusiv efectelor determinate de modificarea colatiilar
himb valutare = a ratelor debanzilor. Okisctivul
potentialate influents

31 Decembyic
2006
RON

1.448.710.250
£6.081 450
1.504 892400

150,354 215
231.113.258
45,542 806
1.075.3458.214
850.836.072
2.163.694.573
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ROMPETROL RAFINARE S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
LA 31 DECEMBRIE 2007
(toate sumele sunt exprimate in USD iar RON numai ca moneda de prezentare}

INSTRUMENTE FINANCIARE S| DE MANAGEMENT AL RISCULUI {continuaro}
32.6. GESTIOWAREA RISCULM DE VALUTA

Moneda functionala a Grupului este USD, in conditile in care imparlurile de titel 5i o pars sernificativa a produsslor
petraligre suni denominate in valuta straina, in principa! in dolati US. In plus, anumite aciive si datorii sunt
dencminate in valute, st sunt apol retranslatate la cursul de schimb de la data bilantulki. Diferentele caro rezulta sunt
dabitzie sal creditato in contul do profit si pierdere consolidat, dar nu afecieaza fiuxul de numerar. Trezoreria
Grupului este responsabila pentru realizares tranzactiilor Cirapuiui in valuta straina,

Valorile bilanliers ale activelar si datorilor Srupulul deneminatae in valula la data de raportare sunt dupa cum
Urmeaza:

] __Datorii _ ' Active
2007 ] 2006 2007 ] 2006
: - : UsD - o ush
| Valiia RON 380727019 | _261.134.988 344766200 | SU9.606.045
Walula EUR ] 280.565.344 219755092 16.818.769 10450.687
Datorll Active
2007 | ~ 2006 | 2007 | 2008
L. RON _ RON i
Walula RON o © §57.325.449 [ 641.451.957 846 BB3694 | 760.521.209
valuta EUR 689,180,711 i 539802988 [ 41313624 2b571.088 .

327. AMNALIZA DE SENZITIVITATE A VALUTEI
Grupul este expus la riscul de fluctuatie al tronedetor RON sl EURD,

Urmatorul tabel detaliaza senzilivitatea Srupului la o crestere si scadere cu g4 in cursul de schimb al LIS cu
principalela monede straing, '

Analiza de senzilivitate cuprinde numal elementsle bilantisre monstars denorinate In valuta 51 ajusteaza trans|alares
Yor |z sfarsitul pericadei pentru o modificare cu 5% a cursurlor de schimb. © suma poziliva in tabelul mai jos arata o
cresters in prefil si a celoralte capitalun proprii generata de o variatie pozitiva a cursului de schimb cu 3%. Pentru o
scadere cu 5% a cursului de schimb USD fata de principalele rronede rezulta un impact negativ in profit cu aceeasi
valoare.

[ ' ' [ RON EUR
L ] 2007 [ 2008 2007 | 2008
USD ) : .
Profit sau pierdere ] T (2248041) | 2423653 | _ (13.187.320) | (10.465.150)
[ g RON | EUR
N 2007 | 2006 ' 2007 | 2008
: RON . i : .
“Profit sau pierdere | (5.522.088) | 5.863.461 (32.305.365) | (25 .708.564) |

328 RISCUL DETERMINAT DE RATA DOBANZU

Riscut detarminat de rata dobanzitor reprezinta riscul ca waloarea unui instrument financiar sa fisglueze din cauza
modificarii ratel dobanzii de piata comparativ cu rata dobanzii care se aplica aceli instrument financiar. Riscul de
lichiditat determinat de rata dobanzii esto tiscul ca s costurile cu dobanzile sa fluctueze in timg. Grupal are datoril pe
{erman lung si scurt care geneteaza debanzi la rate fixe si variabile ale dobanzilor, 1 care expun Grupul atat risculu
de flux de numerar cat i deeului de valoare justa. Detalii referitcars la ratele dobanzilar, care sunt valabile pentru
imprumuturite Gruputdi, sunt prevazute in Nokele 12 si 18

analiza de senzitivitate de nai jos a fast inteomita pe baza nstrumentelor financiare la data kilantulul. Pentru datoriile
purtatoare de dabanzi variabile, analiza a fast intecmita porning de la ipateza ca valoares datarisi in sold 1a data
bilantuiui a2 existat pe ot paecurald anului.

Diaca raiele dobanzilor ar 6§ variat cu + / - 50 de puncte sl toate colelalie variakbile ar fi ramas constante, profilul
Grupului la 31 decembric 2007 ar creste / descroste CU 2033 milinane USD ~ 74502 milioane RON {2008 crestere !
descrestere cu 1,331 millioane USD — 3,2604 milcane ROM).

Traducere llbera a raporiului original care este in limba engleza
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