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RAPORTUL CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE pentru semestrul I 2016

Raport semestrial al Consiliului de Administratie
pentru semestrul I 2016

intocmit in conformitate cu Anexa 31 din Regulamentul nr. 1/2006
emis de Autoritatea de Supraveghere Financiard (fostd Comisia
Nationala a Valorilor Mobiliare)

Data raportului: 8 august 2016

Denumirea societatii comerciale: ROMPETROL RAFINARE S.A.

Sediul social: B-dul Navodari nr. 215,
Pavilion Administrativ,
NAVODARI, jud. Constanta

Numar de telefon: 0241/50 61 50

Numar de fax 0241 /50 69 30

Codul unic de inregistrare la Oficiul Registrului Comertului: RO1860712
Numar de ordine in Registrul Comertului: J13/534/05.02.1991

Capital social subscris si varsat 4.410.920.572,6 lei

Piata reglementatd pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare emise:
Bursa de Valori Bucuresti

Simbol de piata al actiunilor: RRC

Descriere generala si obiective:

in primu!l semestru din anul 2016, Rompetrol Rafinare, companie a Grupului KMG
International, a continuat eficientizarea procesului de productie, aceasta fiind
sustinuta de functionarea in bune conditii a tuturor instalatiilor din sectoarele
Rafindrie si Petrochimie.

Cantitatea de materii prime prelucratéd in prima jumatate a anului 2016 de
Rompetrol Rafinare (Rafindriile Petromidia si Vega precum si Uzina Petrochimie) a
fost de cca. 2,796 milioane tone, din care cca. 2,468 milioane tone titei (fiind cea
mai mare cantitate prelucrata in cursul primului semestru de la punerea in
funcgiune a Rafinariei).

Programul de productie al Rafinariei Petromidia, pentru semestrul I 2016 a fost
conceput cu o prelucrare totala de 2.792.360 tone materii prime.

Programul de productie al Rafinariei Vega, pentru semestrul I 2016 a fost conceput
cu o prelucrare totala de 163 mii tone materii prime.
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Pentru intreg anul 2016 Rafinaria Petromidia si-a propus prelucrarea unei cantitati
de materie prima de aproximativ 5,35 milioane tone, din care 4,82 milioane tone
titei, Rafindria Vega aproximativ 311,7 mii tone iar Uzina Petrochimie si-a propus
prelucrarea unei cantitati de materie prima de aproximativ 0,195 milioane tone.

» Obiectivele Programului de investitii Rompetrol Rafinare in
primul semestru al anului 2016:

Programul de investitii Rompetrol Rafinare in primul semestru al anului
2016:

I) Din categoria
primul semestru al anului 2016:

o A fost demarat proiectul ,Inlocuire conductd api de incendiu tronsoane
J si G 2016”. Proiectul consta in: Reabilitarea si inlocuirea infrastructurii de
alimentare cu apa de incendiu, conform Master Planului pentru sectiunile J si
G; Dezinstalarea conductelor existente care trebuie sa fie Inlocuite; si
actualizare P&ID si documentatie ,As built”. Beneficiile implementarii acestui
proiect il reprezinta cregterea nivelului de siguranta si securitate a
personalului. Proiectul este in derulare, iar finalizarea este estimatd in luna
decembrie 2016.

o A fost demarat proiectul de ,Reautorizare ISCIR a conductelor si
echipamentelor tehnologice din Rafinarie 2016". Scopul proiectului
consta in reautorizarea conductelor si utilajelor instalatiilor tehnologice, in
conformitate cu normele ISCIR in vigoare. Proiectul se va finaliza in
decembrie 2016.

o A fost continuata implementarea proiectul de “Reabilitare rezervor
benzind V26/2", proiect (proiect faza II) ce face parte din General Master
Plan si are drept scop mentinerea la un grad optim a capacitatii de depozitare
a produselor petroliere si incadrarea in standardele de sigurantd si
functionare a rafinariei. Data estimatd de finalizare a proiectului este aprilie
2017.

o A fost lansat proiectul ,,Puturi piezometrice in zona drum 22 F315-P12".
Proiectul are drept scop elaborare documentatie de executie pentru 6
piezometre, executie si montaj in vederea epuizarii stocului de produse
petroliere din subteran in zona drumului 22 in zona CF si respectdrii
Autorizatiei integrate de mediu a Rompetrol. Data estimatad de finalizare a
proiectului este iulie 2016,

II) Din categoria proiectelor de Dezvoltare, se poate mentiona proiectul de
~Modernizare statie pompe G1 Sectia 1" (faza II), ce consta in achizitie pompe

noi, proiect executie in detali (DDE) fundatii si structuri metalice in vederea
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reducerii consumului de energie electricd si a costurilor cu mentenanta. Data
estimatd de finalizare a proiectului este august 2017.

III) Din categoria proi lor Mentenanta Capitald, s-a continuat proiectul
de Oprire Rafinarie 2015, oprire tehnologica in vederea inspectiei periodice a
utilajelor, schimbari de catalizatori, mentenanta utilaje, etc.

Pentru Rafinaria Petromidia, oprirea generala reprezintd o programare detaliatd a
unor activitdti de mentenantd in cadrul cdreia intregul proces este scos din
functiune pe o perioadd mai lungd in vederea unei reabilitdri si eventual
modernizari cuprinzatoare.
In vederea asigurarii unui grad ridicat de siguranta a echipamentelor in functionare,
o data la 5 ani, conform ,refinery best practice”, este obligatoriu efectuarea unor
verificari si inspectii mecanice.
Pentru a atinge obiectivul rafinariei si anume de a avea o disponibilitate mecanica
ridicatda, rafinaria trebuie sa aiba un grad ridicat de sigurantd in functionarea
utilajelor la un cost scazut de mentenantd. Acest aspect poate fi atins numai prin
realizarea periodica de oprire generala a rafinariei. Conform precizérilor firmei de
consultantd Solomon, fiecare crestere de 1% a disponibilitdtii mecanice se
transpune intr-o reducere cu 10% a costurilor de mentenanta, de aceea rafinaria ar
trebui sd-gi urmeze strategia in vederea atingerii obiectivului.
In ceea ce priveste opririle programate, Rompetrol Rafinare a urmat in toti acesti
ani, aceeasi strategie in vederea mentinerii disponibilitatii mecanice a rafinariei.
Prin realizarea acestui proiect, vor fi obfinute urmatoarele beneficii:

* Functionarea cu instalatiile in conditii optime de siguranta pana la

urmatoarea oprire planificata;

+ Imbunatatirea eficientei instalatiilor printr-o disponibilitate mecanica
ridicata;
Reducerea costurilor de mentenanta;
Realizarea unei inspectii tehnice a utilajelor;
Cresterea sigurantei echipamentelor in functionare;
Mentinerea capacitatii rafinariei la capacitatea ei nominala;
Realizarea unei mentenante corective/preventive completa a
echipamentelor;
» Atingerea unei disponibilitdti mecanice de 96,5% dupd repunerea in

functiune a instalatiilor.

IV) Un rol important il au si proiectele de "Stocare si logistica”.

Din aceasta categorie fac parte:

o Lucrdri pregidtitoare in instalatia Incdrcare Produse Petroliere in
Autocisterne (IPPA) pentru impelmentare Sistem de Automatizare a
Terminalului (TAS). Beneficiile realizarii acestui proiect vor fi:

o Fluidizarea intregului flux de acces/control/incarcare/descarcare/
cantarire/facturare/control vamal/control/iesire prin amenajarea
traseelor dedicate, a ariilor de asteptare dedicate, semaforizarea
tuturor traseelor pentru dirijare automata a intregului flux;
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Optimizarea deplasérii conducatorilor auto;

Eliminarea deplasarilor necontrolate Tn spatile de asteptare
externe/interne, in zona de incarcare si in zona de acces/iegire in/din
terminal;

o Lucridri de imbunatitire proces de incdrcare in instalatia Incircare
Produse Petroliere in Autocisterne. Beneficile implementarii acestui
proiect vor fi:

e Reducerea riscului de oprire a terminalului prin imbunatatirea
infrastructurii de automatizare a terminalului;

* Posibilitatea Tncarcarii simuitane prin 6 posturi de incércare fard a se
mari timpul de incarcare datoritd diminuarii debitului asigurat de
pompe. In noul sistem debitul va fi men{inut constant indiferent de
numarul de puncte in care sunt simlultan incarcate cisterne;

* Nivelul de lichid din degazor va fi in concordanta cu debitul de
alimentare, mentindnd in varful degazorului tamponul aer/vapori
asigurand astfel iesirea aerului din produsul pompat si apoi produsele
livrate vor fi masurate la un debit normal, marind astfel precizia
conform clasei proiectate.

o Inlocuire Sistem de Supervizare, Control si Colectare Date (SCADA)
in Rampa CF (Lucrdri pregdtotoare pentru implementare Sistem de
Automatizare a Terminalului) in vederea reducerii riscului de
nefunctionare a terminalelor prin modernizarea infrastructurii de
automatizare a terminalelor si aplicatiilor.

» Obiectivele Rompetrol Rafinare privind calitatea-sandtatea si
securitatea in muncd-mediu (QHSE), stabilite pentru anul 2016,
sunt urmatoarele:

* Mentinerea certificarii sistemului integrat de management calitate - mediu -
sanatate si securitate ocupationala (QHSE) conform standardelor ISO & OHSAS;

s “Zero” accidente de munca si boli profesionale pe Platformele Petromidia si
Vega, prin obtinerea urmatoarelor valori ale indicatorilor de performanta safety
stabiliti la nivel de KMG Group: 0%(FIR); 1,25% (LTIF, TRIR, MVCR); 0,62% (HSE
Index-50%*FIR+25%*TRIR+25%*MVCR);

e Continuarea programului de cregtere a culturii safety prin proiectul “1.LIFE”,
adresat atat angajatilor, cat si subcontractorilor;

¢ Revizuirea evaluarilor de risc de accidentare si imbolndvire profesionala la
locurile de munca;

= Reinnoirea Autorizatiei de Gospodarire Apa a Rompetrol Rafinare - punct de
lucru Navodari (Rafindria Petromidia);

» Mentinerea cerintelor din actele de reglementare de mediu (in contextul legal
existent);
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» Autorizatie integrata de mediu - Autorizatie de Gospodarire Apa - Autorizatie
CO;y, s.a.

e Evaluarea s§i revizuirea, dupa caz, a procedurilor sistemului integrat de
management QHSE, in acord cu modificarea standardelor de referinta 1S0;

¢ Indicator de conformitate a produselor de minim 99%;

o Recertificarea/mentinerea  certificarii  combustibiliior auto  respectiv
bitumurilor, conform cerintelor legale si de reglementare;

o Instruirea 100% a auditorilor QHSE cu cerintele standardelor ISO revizuite.
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ACTIVITATEA DE PRODUCTIE a Rompetrol Rafinare - Punct de lucru
Navodari (Rafindria Petromidia)

Materii prime supuse, tone

3.000.000
Cantitatea de
2.500.000 materii prime
prelucrata in
Rafinaria
2.000.000 Petromidia , in
semestrul 1 2016 a
fost mai mare cu
1.500.000 4,34% fata de
> 468.250 perioada similara a
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S00.000
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Semestrul 12015 [tone] Semestrul 12016 [tone] aTitel
Produse finite, tone Cantitatea de
produse finite
3.000.000 obtinuta in Rafinarla
2.604.627 AL T Petromidia in
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2.500.000 fost mal mare cu
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2.000.000 - cu perioada similara
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ACTIVITATEA DE PRODUCTIE a Rompetrol Rafinare -~ Punct de lucru
Rafindria Vega (situata in Ploiesti)

Materii Prime supuse, tone
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ACTIVITATEA DE PRODUCTIE a Rompetrol Rafinare - Uzina
Petrochimie

Materii prime supuse, tone Cantitatea de materii prime
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ACTIVITATEA COMERCIALA derulati de punctul de lucru Nivodari
(Rafindria Petromidia) in Semestrul I 2016

A. Activitatea de aprovizionare materii prime

in semestrul 1 201s, Rompetrol Rafinare S.A. - Rafinaria Petromidia a derulat
operatiuni de aprovizionare titei si alte materii prime atat din import cat si din tar3,
acestea regasindu-se sintetic in tabelele de mai jos:

. . Cantitatea
Materii prime achizitionate
(tone)
Titei 2.521.163
Alte materii prime 303.329

in perioada ianuarie - iunie 2016, volumul de titei achizitionat a fost ugor superior
celui din aceeasi perioada a anului trecut.

Titei achizitionat in perioada ian-iun 2016
vs ian-iun 2015

tone
2,000,000

1,500,000

1,000,000

500,000

0

Sem1I 2015 Sem 1 2016
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Furnizorul de materii prime din import a fost KazMunayGas Trading AG.
Pentru achizitiile din tara, principalii furnizorii de materii prime au fost:

Prio Biocombustibil S.R.L.
Expur SA.
Mitsubishi International

1. Activitatea de vanzarij

Vanzarile in prima jumatate a anului 2016 au totalizat o cantitate de 2.367.267
tone fatd de 2.272.855 tone realizate in aceeasi perioada din 2015. Valoarea netd a
vanzarilor de produse finite a fost de 881.021.169 USD fatd de 1.202.421.323 USD
in prima jumatate a anului 2015. Valoarea mai mica realizatd in 2016 se datoreazi
cotatiilor mai mici de pe pietele internationale fata de 2015.

Pe piete de desfacere, vanzérile pe piata interna au fost ugor inferioare celor de pe
piata externa, respectiv 49% din totalul vanzarilor. Pe canalu! de distributie externa
s-au vandut 1.204.451 tone iar valoarea neta a acestora a fost de 456.136.690
uUsD.

Structura vanzarilor de produse finite
pe piete de desfacere

100% e —

80%

51%

60% |

= Export ®intern
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20%

0%
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Din cantitatea totald de produse finite vandute, cca. 82% au reprezentat vanzarile
de benzine si motorine, respectiv 1.944.105 tone. Pe piete de desfacere, ponderea
pe piata externd a fost superioara celei de pe piata interna (58%). Pe piata externa
s-au vandut 1.130.184 tone benzine si motorine iar valoarea neta a acestora a fost

de 445.851.413 USD.

100%

80%

60%

40%

20%

0%

Vanzarile de carburanti auto
pe piete de desfacere

o Export

= Intern

Pe canale de distributie, cel mai mare volum de benzine si motorine s-a vandut la
Rompetrol Downstream S.R.L.
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Benzine

Dintr-un total de 651.601 tone benzine vandute, cca. 80% s-au vandut pe piata
externa, diferenta reprezentdnd vanzari pe piata internd. Cca. 80% din cantitatea
totala de benzine a reprezentat sortul de benzina europlus faré plumb cu 10 ppm.

Motorine

in perioada ianuarie-iunie 2016 s-au vandut 1.292.504 tone de motorine auto,
ponderea vanzarilor pe piata internd fiind superioara (53%) celei de pe piata
interna.

Gaze petroliere lichefiate

S-au vandut 132.648 tone de gaze petroliere lichefiate in totalitate cdtre Rompetrol
Gas S.R.L.

In cazul celorlalte grupe de produse, ponderea vanzirilor pe piata internd a fost
superioara celor de pe piata externa pentru produsele Jet si cocs si respectiv
inferioara pentru sulf.

ACTIVITATEA COMERCIALA derulati de punctul de lucru Rafin&ria
Vega (din Ploiesti)

Vanzarile punctului de lucru Rafinaria Vega din Ploiesti in prima jumatate a anului
2016 au totalizat o cantitate de 164.594 tone. Pe piete de desfacere, vénzarile pe
piata externa au fost superiocare (60%) celor de pe piata interna (40%). Pe canalul
de distributie externa s-au vandut 98.369 tone.

Structura vanzarilor de produse finite pe piete
de desfacere [%]

mextern
#@intern
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Véanzarile de produse albe (benzine naphta, solventi ecologici, n-hexan, white spirit)
reprezinta aproximativ 70% din totalul vanzarilor pe Semestrul I 2016.

Structura vanzarilor pe grupe de produse [%]

2% 2%
! m Alte benzine
® Bitumuri
= Pacura
® Hexan

= Solventi ecologlci
u Petroluri si white spirit
= Combustiblli Incalzire

Principalele piete de desfacere la extern au fost: Turcia, Germania, Ungaria, India,
Rusia, Bulgaria.

ACTIVITATEA COMERCIALA derulatd de Uzina Petrochimie

Rompetrol Rafinare - Uzina Petrochimie, este unicul producator de polipropilena
(PP) si polietilene (LDPE, HDPE) din Romania.

Pe langa produsele proprii, compania deruleazd o activitate sustinutd de
comercializare a unei game variate de produse petrochimice care nu sunt in
momentul de fata in portofoliul de productie ih complexul Rompetrol Rafinare -
Uzina Petrochimie, dar pentru care existda cerere pe piata romaneasca: sorturi de
polietilend de inaltd densitate (HDPE sorturi de teava), polietilend de joasd densitate
(LDPE) si PET.

Vanzarile Uzinei Petrochimie in prima jumatate a anului 2016 au totalizat o
cantitate de 83.354 tone, in creste cu 7% fata de perioada similara a anului trecut.

Vanzéarile productiei de polimeri pe piata internd au crescut cu aprox. 9% fatd de
vénzarile pe piata internd din primul semestru al anului 2015 jar vanzarile externe
au crescut cu aprox. 1% fata de exporturile din acceasi perioadd a anului trecut.
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In primul semestru al anului 2016, cca. 58% din vanzirile totale sunt reprezentate
de polipropilena (PP), cca. 36% reprezinta polietilene (PE: LDPE si HDPE) iar restul
de 6% reprezintd vanzarile de propilena si activitatea de trading.
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Din totalul vanzarilor, cca. 59% reprezinta exporturi, restul fiind vanzari pe piata
interna.

Structura vanzarilor pe pletele de desfacere In 2016 sem 1

B INTERN
= EXPORT

Cele mai importante piete de desfacere pentru polimeri (PE si PP) sunt reprezentate
de: Romania, Bulgaria, Italia, Serbia, Turcia.

Vanzarile pe destinatii 2016 sem |
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1. Situatia economico-financiara

Cifra de afaceri inregistratd la 30.06.2016 este de 4.133.145.499 lei, fatd de
5.489.422.411 lei atinsa in primul semestru al anului 2015 (mai micd cu 24,7%), in
conditiile prelucrarii unei cantitdti de titei si alte materii prime mai mari decét in
primul semestru din 2015 (cu cca 4,3% mai mult). Aceasta a inregistrat o valoare
mai mica, datorita scaderii pretului de achizitie a titeiului pe plan mondial. Astfel,
daca in primul semestru al anului 2015 pretul mediu de achizitie a titeiului era de
418 USD/tona, in semestrul I din 2016, acesta inregistra 288 USD/tona (deci o
scadere cu 31%).

in semestrul I 2016 Societatea a inregistrat un profit de 142.866.645 iar in primul
semestru al anului 2015 a inregistrat o pierdere de 82.721.322 lei. Rezultatul
favorabil inregistrat in semestrul I 2016 s-a datorat in principal urmatorilor factori:
- functionarea rafinariei la capacitatea optimd (obtinerea randamentelor
planificate de catre noile instalatii puse in functiune in anii anteriori) si ca
urmare a finalizarii reviziei generale din lunile octombrie - noiembrie 2015;
- eficientizarea costurilor de procesare;
- cresterea randamentelor la produsele albe (valorificarea supericarda a
titeiului).

De mentionat ca din activitatea de exploatare, societatea a obtinut profit in suma
de 136.769.268 lei, fatda de perioada similara a anului 2015 cdnd Rompetrol
Rafinare a inregistrat un profit de 285.376.507 lei.

In cursul semstrului I 2016 veniturile financiare au devansat cheltuielile financiare,
in final obtindndu-se un profit financiar in suma de 142.866.645 lei (diferente
favorabile de curs valutar).

in perioada analizatad Rafinaria Petromidia a prelucrat o cantitate mai mare de titei
si alte materii prime decat in primul semestru din 2015 (2.792.360 tone in
semestrul I 2016 fata de 2.676.161 tone in semestrul I 2015).

Indicatorii financiari inregistrati la 30.06.2016 cuprind si rezultatele din activitatea
Uzinelor Rafindrie si Petrochimie de pe platforma Navodari, precum si a rafinariei
Vega Ploiesti.

a) Activele imobilizate ale Societatii sunt, la finalul primului semestru al anului
2016, de 4.894.410.622 lei, cu cca. 9% in crestere fata de 30.06.2015. Cregterea
este determinatd de modernizarea instalatiilor, in special in perioada reviziei
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desfagurate in toamna anului 2015 precum si de inregistrarea unei creante privind
impozitul amanat la 31 decembrie 2015 in valoare de 228.038.083 lei.

Activele circulante Tnregistreaza la data de 30 iunie 2016 o sciddere cu cca. 32%
fata de nivelul semestrului I 2015. Acest fapt se datoreazd scaderii valorice a
stocurilor de materii prime si produse finite (de la 1.159.920.931 lei in 2015, la
611.347.869 lei, in 2016).

Datoriile ce trebuie platite intr-o perioadd de 1 an au scdzut de la 5.578.344.114
lei, la 4.760.598.430 lei fa 30.06.2016 (cu 14,7%). Aceastd scidere se datoreaza

scdderii preturilor la materiile prime fatd de perioada similard a anului
trecut.

In ceea ce priveste provizioanele, acestea inregistreaza la 30.06.2016 un nivel
asemanator cu cel de la 30.06.2015.

a) Indicatori de bilant

Lei Lei

30 junie 2016 30 iunie 2015

Imobilizaéri necorporale 11.745.992 14.830.892
Fond comercial 152.720 152.720

Imobilizari corporale

Imobilizari financiare

3.025.453.772

1.629.020.055

2.853.636.360

1.629.020.055

Creante privind impozitul amanat 228.038.083 -
Total active imobilizate 4.894.410.622 4.497.640.027
Stocuri, net 611.347.869 1.159.920.931

Creante si cheltuieli inregistrate in
avans,net

1.177.958.582

1.495.666.196

Instrumente financiare derivate S 6.688.510
Casa si conturi la banci 26.584.028 13.168.181
Total active circulante 1.815.890.479 2.675.443.818
TOTAL ACTIVE 6.710.301.101 7.173.083.845
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Capital social subscris

Prime de capital

Alte rezerve

Pierdere reportata

Rezultatul exercitiului financiar

curent

Total capitaluri proprii

Imprumut de la banci pe termen
lung

Provizioane

Total datorii pe termen lung

Datorii comerciale si alte datorii

Instrumente financiare derivate

Imprumut de la societiti afiliate pe

termen scurt

Imprumut de la banci pe termen
scurt

Provizioane-partea curentd

Total datorii curente

TOTAL DATORII SI CAPITALURI

PROPRII

4.410.920.573
232.637.107
3.172.596.294
(6.552.828.638)

142.866.645

4.410.920.573
232.637.107
3.162.120.681
(6.632.906.034)

(82.721.322)

1.406.191.981

1.090.051.005

297.327.056 258.850.345
246.183.634 245.838.381
543.510.690 504.688.726

3.496.803.708

1.180.407.362

4.323.438.468

9.096.161

1.130.252.676

83.387.360 115.516.809
4.760.598.430 5.578.344.114
6.710.301.101 7.173.083.845

Pag. 18

Situatiile financiare individuale in acest raport sunt intocmite
in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiari si sunt neauditate



KazhMunayisas
Group
mMember

@ rompetrol

ROMPETROL RAFINARE S.A.

RAPORTUL CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE pentru semestrul I 2016

b) Indicatori financiari

Cifra de afaceri neta
Venituri brute din vanzarea de
produse petroliere finite
Venituri din vanzarea de marfuri
Venituri din vanzarea de utilitati
Venituri din vanzarea altor produse
Venituri din chirii si alte servicii
Cifra de afaceri bruta
Minus taxe aferente vanzarii
Total
Costul productie vandute
din care

Titei si alte materii prime
Utilitati
Profit brut/ (Pierdere)
Cheltuieli de desfacere si general
administrative

Alte venituri/{cheltuieli) operationale

Profit / (Pierdere) operational

Cheltuieli financiare

4.133.145.499
5.947.713.847
3.311.207
4.141.170
271.635
7.101.488
5.962.539.347
(1.829.393.848)

4.133.145.499

(3.909.427.704)

(3.516.844.136)

(169.473.810)

223.717.795

(106.713.648)

19.765.121

136.769.268

(60.482.772)
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Venituri financiare 0.274.823 589.630
(Pierderi)/ castiguri din diferentele de

curs valutar, net 57.305.326 (305.546.620)
Profitul/(Pierderea) bruta 142.866.645 (82,721.322)

Venituri din impozitul pe profit amanat

Profitul/ (Pierderea) exercitiului 142.866.645 (82.721.322)

c) cash flow: toate schimbarile intervenite in nivelul numeralului in
cadrul activitatii de baza, investitiilor si activitatii financiare, nivelul
numerarului la inceputul si la sfarsitul perioadei

In anul 2016 situatia netd a fluxurilor de numerar reflectd efortul societatii de a
armoniza eficient nevoile de numerar din activitatea de exploatare cu o politica de
finantare echilibrata.

Fluxurile de numerar din activitatea de exploatare au fost influentate atat de
scaderea creantelor comerciale cat si de scaderea stocurilor si a datoriilor
comerciale. La sfarsitul primului semestru al anului 2016, titeiul Brent a atins
valoarea de 48,44 USD/baril, comparativ cu sfarsitul anului 2015, cand s-a situat la
nivelul de 35,74 USD/bari.

N
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In anul 2016 Rompetrol Rafinare a continuat implementarea de tehnologii noi, care s
permita prelucrarea de diverse tipuri de titei si obtinerea de produse la calitatea
impusa de standardele europene, precum si cresterea randamentului in produse albe.
O preocupare permanenta a fost alinierea la cerintele Uniunii Europene si respectarea
cerintelor Directivelor privind promovarea gi utilizarea biocarburantilor si a normelor
de mediu In vigoare, in special in scopul reducerii emisiilor de oxizi de azot, sulf,
compusi organici volatili si bioxid de carbon si al depozitarii deseurilor periculoase.

RON Numerar net utllizat in activitati de investitil

(50.000.000) 1=

(150.000.000) -

(200,000 000) ===

(250.000.000) : - ; =ETET :
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Fluxul de numerar din activitati de finantare este influentat de faptul cad Societatea
a beneficiat de un contract de Cash pooling - un sistem pentru optimizarea
soldurilor de casa, in vederea sustinerii atat a nevoilor generate de activitatea de
investitii, cat si de dezvoltare a activitatii operationale a rafinariei, precum si de o
facilitate pe termen lung - credit sindicalizat.

RON Numerar net din activitatl de finantare
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2. Analiza activitatii societitii comerciale

2.1. Din punctul de vedere al lichiditdtii compania a facut eforturi pentru
mentinerea capacitatii de acoperire a datoriilor curente din activele curente,
indicatorul lichiditatii curente inregistréand o scadere comparativ cu aceeasi perioada
a anului trecut, respectiv 0,38 in 2016 versus 0,48 in 2015.

2.2. Societatea a cheltuit in perioada ianuarie - iunie 2016 o suma totala de cca.
5,78 milioane USD.

Din aceasta suma, 4,99 milioane USD a fost utilizatd de Rafinaria Petromidia in
proiectele de investitii descrise in sectiunea "Obiectivele Programului de investitii".

Analiza comparativa a investitiillor din primul semestru al anului 2016 vs. primul
semestru din 2015, atat pentru Rafindria Petromidia, cat i pentru Rafinaria VEGA
este prezentata in graficele de mai jos:

Investitii Rompetrol Rafinare, punct de lucru
Petromidia semestrul I 2015 vs. semestrul 1
2016, mil. USD

m2015 =m2016
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Investitii Rompetrol Rafinare, punct de lucru VEGA
semestrul I 2015 vs. semestrul I 2016, mil. USD

0,9
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0.5
0,4
0.3
0,2
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m2015 =2016

2.3. In primul semestru al anului 2016, cifra de afaceri netd a scizut cu 24,7%
cauza principala fiind scaderea preturilor la produsele petroliere. Desi cantitatea de
titei si materii prime prelucrate in sem I 2016 a fost mai mare fatd de perioada
similara a anului precedent, cifra de afaceri a inregistrat o scidere, urmare a
diminuarii accentuate atat a preturilor medii de achizitie a titeiului cat si a preturilor
medii de vanzare a produselor finite {motorine si benzine).

Cantitatea de titei prelucrata a fost mai mare cu 113 mii tone decét in primul
semestru al anului 2015.
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3. Schimbari care afecteaza capitalul si administrarea

societatii comerciale

3.1. Societatea si-a respectat toate obligatiile financiare aferente semestrul I 2016.

3.2. in pericada analizatd nu au intervenit modificiri de naturd s3 influenteze

valoarea capitalul social al Societatii.

La data de 30.06.2016, capitalul social al Societdtii inregistrat la Depozitarul
Central S.A. era reprezentat de 44.109.205.726 actiuni, cu o valoare nominala de
0,10 lei/actiune, in suma totald de 4.410.920.572,60 lei.

Structura sintetica consolidata a actionarilor ROMPETROL RAFINARE S.A., conform
Registrului Actionarilor consolidat la 30.06.2016 emis de Depozitarul Central S.A.

este urmatoarea:

PROCENTUL DE

ACTIONAR NUMAR DE ACTIUNI [PARTICIPARE LA

CAPITALUL

SOCIAL

(la data de 30.06.2016) (la data de 30.06.2016) (la data de

30.06.2016)
KMG INTERNATIONAL N.V.* 21.222.506.422 48,1136%
STATUL ROMAN reprezentat prin Ministerul
Energiei? 19.715.009.053 44,6959%
Actionari - Persoane juridice - care detin
fiecare in parte mai putin de 10% din 2.918.870.167 6,6174%
Icapitalul social, detinand impreuna:
Actionari - Persoane fizice - care detin
fiecare in parte mai pugtin de 10% din 252.820.084 0,5732%
capitalul social, detindnd impreuna:

44,109.205.726

! Pand in luna martie 2014 cu denumirea The Rompetrol Group N.V.
2 In anul 2015 cu denumirea Ministerul Energiei, Intreprinderilor Mici si Mijlocii si Mediului de Afaceri
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Structura consolidatd de Depozitarul Central S.A.
la data de 30.06.2016

6,6174%  0,5732%

3 <

La data de 30.06.2016, actionarii apartinind Grupului KMG International, defin un numir de
|  24.098.569.799 actiuni, reprezentéind 54,6339% din capitalul social.

8 STATUL ROMAN, reprezentat
prin Ministerul Energiei

_

5 KMG INTERNATIONAL N.V.

= Persoane Juridice care defin
fiecare in parte mai putin de
10% din capitalul social

B Persoanc Fizice care detin
fiecare in parte mai putin de
10% din capitalul social

Mentionam c3 Rompetrol Rafinare S.A. (parte a Grupului KMG International)
opereaza Rafinariile Petromidia si Vega si detine pozitie de control Tn urméatoarele
societati:

in mod direct:

Rompetrol Downstream S.R.L. {detinere de 99,994688898%)
ROM OIL S.A. (detinere de 99,9998505%);;

Rompetrol Quality Control S.R.L. (70,91%)

Rompetrol Logistics S.R.L {detinere de 66,1911%)

Rompetrol Petrochemicals S.R.L. (detinere de 100%)

in_mod indirect:

. Global Security Sistem S.A. (prin Rompetrol Logistics S.R.L.);
. Rompetrol Gas S.R.L. (prin Rompetrol Logistics S.R.L.).

Drept urmare, detinerile actionarilor Rompetrol Rafinare S.A. se rasfrang in mod
automat si asupra societdtilor in care Rompetrol Rafinare detine pozitie de control
in mod direct si indirect. Rompetrol Rafinare opereazd rafindria Petromidia gi
Rafinaria Vega, Rompetrol Downstream opereaza reteaua de bezinarii Rompetrol,
iar Rom Oil, reteaua de depozite a societatii.
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Referitor la modificdri intervenite in administrarea Societatii:
+ Moadificari ale componentei Consiliului de Administratie

- In conformitate cu Hotdrdrea nr. 2/2016 adoptatd de Adunarea Generald Ordinard
a Actionarilor din data de 28 aprilie 2016, s-a aprobat alegerea incepand cu data de
1 mai 2016 a domnului Catalin Dumitru in functia de administrator al Societétii, ca
urmare a cererii d-lui Alexandru Nicolcioiu de renuntare a mandatului si a calitatii
de membru al Consiliului de Administratie.

Prin aceeasi Hotarare nr. 2/2016, domnul Marius Mitrus a fost ales membru al
Consiliului de Administratie al Societatii ca urmare a revocarii domnului Nicolae
Bogdan Codrut Stdnescu solicitata de actionarul semnificativ, Statul Roman
reprezentat de Ministerul Energiei. Aceasta revocare a fost solicitata in urma
demisiei formulate de domnul Stanescu din calitatea de membru al Consiliului de
Administratie al Societatii incepand cu 28 aprilie 2016.

Cei doi noi membrii ai Consiliului de Administratie mai sus mentionati au fost alesi

pentru un mandat care va expira la data de 30.04.2018 (data expirarii celorlalti
administratori aflati in functie la data alegerii).

Administratorii Societatii aflati in functie la data de 30 iunie 2016 sunt:

- domnul Azamat Zhangulov - Presedinte al Consiliului de Administratie;
- domnul Catalin Dumitru - Membru al Consiliului de Administratie;
- domnul Yedil Utekov - Membru al Consiliului de Administratie;
- domnul Marius Mitrug - Membru al Consiliului de Administratie;
- domnul Mihai Mihalache - Membru al Consiliului de Administratie.

« Modificédri cu privire la Conducerea Executiva

in perioada analizatd au avut loc urmitoarele modificiri ale structurii de
conducere executive a Societatii:

- Prin Decizia nr. 1 adoptatd de Consiliul de Adminstratie din 1 aprilie 2016 s-a luat
act de incetarea mandatului de Director Economic al domnului Giani-Iulian Kacic
incepand cu data de 11 aprilie 2016 si a fost numit in functia de Director Economic
al Societatii domnu! Vasile-Gabriel Manole (cetatean roman, avand resedinta in
Romania, municipiul Brasov), pentru un mandat care va expira la data de
30.04.2018 (odata cu mandatul administratorilor care au facut aceasta numire).

Pag. 26
Situatiile financiare individuale in acest raport sunt intocmite
in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara si sunt neauditate



KazsunayGas
Group

@ rompetrol

ROMPETROL RAFINARE S.A.
RAPORTUL CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE pentru semestrul I 2016

Pana la data numirii, domnul Vasile-Gabriel Manole a mai detinut functia de
Director Economic al Rompetrol Rafinare in perioada 1 noiembrie 2010 - 31 mai
2013. Apoi, pe baza experientei acumulate s-a concentrat pe dezvoltarea si
implementarea politicilor si procedurilor din zona financiara pentru companiile din
cadrul business unit-ului de Upstream al KMG International.

Incepand din iunie 2013 a ocupat postul de Director Economic al societétilor Oilfield
Exploration Business Solutions i Rompetrol Well Services.

Modificarea in structura de conducere a Societdtii a fost inregistratd la Oficiul
Registrului Comertului de pe langa Tribunalul Constanta in baza Rezolutiei nr.
13479 din data de 14 aprilie 2016 conform Certificatului de inregistrare mentiuni
eliberat la data de 15 aprilie 2016.

Giani-Iulian Kacic, Directorul Economic al societatii in perioada 1 iunie 2013 - 10
aprilie 2016, a preluat managementul proiectelor de optimizare si eficientizare a
activitatii societatii Rompetrol Rafinare.

In conformitate cu dispozitiile Actului Constitutiv al Societdtii, singurele functii
carora li se deleaga conducerea societdtii in temeiul dispozitiilor art. 143 din Legea
31/1991 privind societatile comerciale sunt cele de Director General si Director
Economic. Orice alta functie de director in cadrul societétii (director resurse umane,
director comercial, director administrativ, director IT, etc.), indiferent de denumirea
acesteia, nu implica si conducerea societatii.

La data de 30 iunie 2016, cei doi directori carora li s-a delegat conducerea in sensul
mai sus mentionat, au fost:

Nume si prenume Functie
Yedil Utekov Director General
Vasile Gabriel Manole Director Economic

Membrii conducerii executive exercita functiile detinute pentru un mandat ce va
expira la data de 30.04.2018 (odatd cu administratorii care i-au numit in functie).

+ Modificari cu privire la Auditorul Financiar al Societdtii

in perioada analizat3 nu a existat nici 0 modificare a Auditorului Financiar
al Societatii.
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Auditorul Financiar al Rompetrol Rafinare S.A. este ERNST & YOUNG ASSURANCE
SERVICES SRL (inregistrat la Registrul Comertului sub 140/5964/1999, avand cod
unic de inregistrare 11909783, membru al Camerei Auditorilor Financiari din
Romania cu nr. de autorizatie 77 din data de 15 august 2001).

4. Tranzactii semnificative

Rompetrol Rafinare a raportat actele juridice incheiate pe semestrul I 2016 de cdtre
Societate n conformitate cu art. 225 din Legea 297/2004 privind piata de capital si
cu art. 113 lit. G din Regulamentul C.N.V.M. nr. 1/2006, prin Rapoartele curente
inregistrate la Societate cu nr. 1954/26 februarie 2016, 5861/21 iunie 2016,
6471/7 iulie 2016, 6726/15 iulie 2016 si 6937/22 iulie 2016. Raportele au fost
transmise operatorului de piatd (respectiv Bursei de Valori Bucuregti), postate pe
site-ul societdtii in sectiunea Relatia cu Investitorii www.rompetrol-rafinare.ro
subsectiunea Rapoarte Curente precum si pe site-ul ASF (www.asfromania.ro) in
sectiunea: Supraveghere/Piata de capital/Raportari electronice.

De asemenea, tranzactiile majore incheiate de Societate cu persoanele cu care
actioneaza in mod concertat sau in care au fost implicate aceste persoane in
perioada de timp raportata, au fost cele supuse aprobarii Adunarii Generale
Extraordinare a Actionarilor (,AGEA") conform prevederilor legale si ale dispozitiilor
Actului Constitutiv, dupa cum urmeaza:

- in data de 28 aprilie 2016, Adunarea Generald Extraordinard a Actionarilor
(,AGEA") a adoptat Hotararea nr. 3/2016 prin care, cu majoritate de voturi
exprimate de actionarii prezenti la adunare s-a ratificat incheierea de catre
Societate a Actelor Aditionale nr. 7/19.09.2014, nr. 8/31.12.2014 si nr.
9/26.11.2015 la Contractul de Imprumut nr. 448 incheiat in data de 20
septembrie 2010 intre Societate si The Rompetrol Group N.V. (din luna
martie 2014 cu noua denumire de KMG International N.V.), actionar
semnificativ al Societatii, cu sediul social in Strawinskylaan 807 Tower A-8,
1077XX, Olanda, inregistrata in Registrul Comertului al Camerei de Comert si
Industrie din Amsterdam sub nr. 24297754, prelungit si modificat prin Actul
Aditional nr. 1 din 20.09.2011 aprobat prin Hotararea AGEA nr. 4 din 10.10.2011,
prin Actul Aditional nr. 2 din 2.05.2012 aprobat prin Hotararea AGEA nr. 2 din
29.06.2012, Actul Aditional nr. 3 din 20.09.2012 aprobat prin Hotararea AGEA nr. 6
din 26.10.2012, Actul Aditional nr. 4 din 05.03.2013 aprobat prin Hotdrarea AGEA
nr. 3 din 05.03.2013, Actul Aditional nr. 5 din 20.09.2013 si Actul Aditional nr. 6
din 14.02.2014 ambele aprobate prin Hotararea AGEA nr. 3 din 29.04.2014, avand
ca obiect suma de 250.000.000 USD.
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Nota:
I) In perioada analizatd nu a intervenit modificarea
Actului constitutiv al Societatii.

II) Precizam ca situatiile financiare individuale au fost
intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara si nu au fost auditate.
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