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ROMPETROL RAFINARE SA
SITUATIA POZITIEI FINANCIARE
la 31 martie 2017

ftoate sumele sunl exprimate in lel noi {("RON"), daca nu esle speclficat altfs!)

AON

Imobilizari necorporale

Fond comercial

Imobilizari corparale

Imobllizari inanclare

Creante privind Impozilul amanat
Total active imobilizate

Slocur, net

Creante si cheltuieli inregisirale In avans,net
instrumente financiare derivale

Casa sl conturl la banci

Total active circulante

TOTAL ACTIVE

Capital soclal subscris

Prime de capital

Alle rezerve

Pierdere reportata

Rezuttatul exercitiulul financiar curent
Total capitaturl propril

Imprumut de |a banci pe termen fung
Provizioane
Total datoril pa termen lung

Datorii comerciale si alle datoril
Instrumente financiare derivale

Note

Imprumut de la soclelati afiliate pe termen scurt

Imprumut de la banci pe termen scurt
Toteal datorii curente

TOTAL DATORII SI CAPITAL

CATALIN DUMIT

YEDIL UTEKOV
Direclor General

[+ B2 - ]

N
Q

10
10
10

13
14

11
27
12
12

decembrie
31 martie 2017 2016

16.072.157 16.724.850
152.720 152.720
2.989.120.491 3.018.053.823
1.629.020.055 1.629.020.055
271.373.514 271.373.514
4.885.738.937 4.935,324.962
929.578.478 816.627.179
1.404.413.794 1.018.626.207
- 22.980
21.307.632 45,891,549
2.355.299,904 1.881.167.915
7.241.038.841 6.816.492.877
4.410.920.573 4.410,920.573
232.637.107 232.637.107
3,168.718.617 3.169.670.514
(6.486.327.205) {6.556.328,713)
25547179 70.001.508
1.351.496.271 1.328.900.989
181.112.463 281.763.783
302.311.412 302.311.412
483.423.875 584.075.195
4.233.589.696 3.750.363.002
935.506 -
981.637.259 1.085.970.431
189,976.234 89.183.260
5.408.118.695 4.905.516.693
7.241.038.841 6.816.492.877

VASILE-GABRIEL M LE
Diractor Econumk:

Notels sxplicativa daTa 1 |a 28 suni parte inlagranta a acestor situalfl financiara
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ROMPETROL RAFINARE SA

CONTUL DE PROFIT Sl PIERDERE

pentru exercitiul financlar inchelst ta 31 martie 2017

{toate sumele sunt exprimale in tel nol (“RON, daca nu esle specificat aitfel)

Note M ‘3_"“:'.2[12:
o 2017 martie 2016

Cifra de afaceri neta 15 2.357.915.945 1.736.120.212
Costul productiel vandule 18 (2250.536.044) (1.661.577.601)
Profit brut 379.801 74.542.611
Cheltuiell de desfacere si general adminlstrativa 17 (61.307.448) (53.064.976)
Alta venllurl/{chettuiell) operationale 18 (8.224.012) 578.534
Profit/{plerdera) operstional 28.848.440 22.056.169
Cheltulell financlare 19 (38.750.747) {29.974.260)
Venilur financlare 19 8.435.764 2.773.032
{Plerdesi)/ casliguri din dilereniele de curs valutar, 19

nel 27.013.722 170.846.863
Profit{Pierdere} brula 25.547.179 165.701.804
Venituri din impozilul pe profil amanat 20 - -
Profitul/{Pierderen) exercitiulul £25.547 478 JA66.701.804
Aezultatul pe actiune (bani/actiune) 23 0,06 0,38
De baza

CATALIN DUMITRU VASILE-GABRIEL MANOLE
Presedintele Consllluluil ; Director Economic {&
YEDIL UTEKOV E
Diractor Genaral P

Nolele explicative de la 1 1a 28 suni parte integrania B aceslor shuatil financiara
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ROMPETROL RAFINARE SA
ALTE ELEMENTE ALE REZULTATULUI GLOBAL
pentru exercitiul financlar Incheiat la 31 martie 2017

{toate sumele sunt exprimale in lel nol {(“RON"), daca nu esle specificat alifal)

Profit/{Pierdere nela)

Alte elemenle ale razultatulul global
Castlguri/{plerderi) actuariala aferente benaficlilor da
pensionare

Castiguri{plerderi) Insirumente derivale

Alte elemente ala rezultatului exercitiulul, net de
impozite

Total rezultat global al axercltivtui, net de impozite

CATALIND 7
Presedintele Consiliulul Di Bdmin -{ Ry
Gg_ m
\ @
YEDIL UTEKOV /.
Director Genaral

25.547.179

24,595.282

trim 12017

{951.897)

(951.897)

VASILE-GABRIEL MANOLE
Director Economic

v

trim | 2016

165,701.804

165.701.804

Notele explicative da la 11a 26 suni pana inlegrania a aceslor siluatil inanciate
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ROMPETROL RAFINARE SA
SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE
pentru exescitiul financlar Inchelat la 31 martie 2017

{toate sumsle sunt exprimata In lel nol ("RON"), daca nu ests specilicat altfel)

Rezultaiul net inainte da impazilare
Afustar panins:
Dapraciore sl amortizare

Chatuiall / reluari din ajustar periru depreclarea croaniotor sl stocurilor
{inclusiv trecerea pe chelluiet}

Provizion pentru mediu s allo obligatil

Provizion pentru restiucturare sl beneliciu pensionare
Chattuiell privind panakiati

Chaitulati cu dobanzi

Venliuri din dobanzi

Venilud/cheltuiefi din instrumeania derivate

Profit/ (Pierdere) nela din aclive vandute sau casate
Ditarente de curs nerealizate (CastiglPiardsre

Numarar ulilizat in/din aclivitaten da exploatare Insinta de modHicarl als
capitalulul circutant

Modifican nete in capitalul circulant:

Creanta st cheltuiati in avans

Stocurd

Datorti comerciale st akta datori {inclusiv varialia dalodilor pantau investilii)
Madificari nate in caplteiul circulant:

Impozihs pe profit platil
Numarar net piath penin insirumenta darivate
Numarar nol ganerat dinf{utilizat in} activitataa de exploatare

Flux de numarar utllizat in activitatea de Investiti
Achizitil de imohilizari corporala

Achizilil de imabitizard nacomorale

Dividende primite

Numerar net utilizat in activitatlea de Investitii

Flux de numarar utilizat in activitalea da finantare

Majorara da capital social

Cash pooling

imprumuturi pa lerman scurt (rambursala) traso do la bandd, nal
Imprumutusi pa lerman lung primile de ia bancl

Imprumuturi pe termen lung rambursale de la banci

Imprumuluri pe tarmen scurt primila de la/ (rambursate la) actionar, net
Crastera/{ambursare) leasing {inanciar

Dobana si comisioana bancara platita, nat

Numerar nal din activitaisa de linanters
{Crosters)yDescresiore nota a disponibilitatilor

YEDIL UTEKOV
Director General

1 mariie M7

25.5647.179

66 534 938

7.803 903

2.282
38.750.7A7
{8.432.038)

8.589
{2.891)
{77.314 703)

£2.996.003

{387.942.446)
{120.855.202)

879.820.168
371,022,518

(126 731)
423.891.790

{16 802 578}
{146 235)

116.909.919)

{356 595 009)
100 791.803

-

(96 835 645)
{40.283.727)

(38 624 016)

A meprile 2016

165,701.804

67.711.458

523.582

85,680
29.974.260
{2 773.032)

(153.807.539)

J07.416.413

155 588.437
(104.152718)

168.581.645
220,027,363

32740778
(8 526 558)
{40.547)

18.578.105)

{180.831.861)
{12 073 679)

{111.359.580)
8138 701

(27 201,228)

127,
14.261.986)
5773069
280,863

VASILE-GABRIEL MANOLE
Director Economic

O™

Notale explicativa de la 1 la 28 sunt parie integrania a acestor situalil financlare
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ROMPETROL RAFINARE SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

pentru exercitiul financiar incheiat 1a 31 martie 2017

{loate sumele sunt exprimala in lei nol ("RON"), daca nu esle spacificat alllal)

1. PREZENTARE GENERALA

Rompaetrol Rafinare S.A. (denumita in continuare "Socialalaa®) esle o societals infiintata in conformilate
cu lagile din Romanla. "Societatea” opereaza doua rafinarii: Petromlidia si Vega. Rafinaria Pelromidia este
rafinaria cu cea mal mare capacilale (de 5 milioane lan capacilate inslalaia) sl singura pe litoralul
romanesc al Marii Neagre, care prelucreaza, In exclusivitate, titel provenit din import si produce carburanil
aulo care salisfac slandardela Unlunii Europane, alte produse petrofiera si unele produse psirochimice.
Ralinaria Pelromidia a fost prolectata si conslruita in perioada 1975-1977, liind ulterior modernlzata la
incepulul anilor '90 si in perioada 2005 - 2012. Ralinada Vega a fost consiruita in anul 1905 si
madernizala in parioadele urmaltoare,

Rompetral Rafinara S.A. are amplasale loale Instalatlile de productie in Romania. Numarul de angajali al
Socistatll la 31 marlie 2017 esle de 1.076 respecliv 1.077 fa 31 decembrie 2016.

Sediul soclslalli Rompetrol Rafinare S.A. este Bd Navodari nr 215, Navodari, Conslanta, Romania.
Rompelrol Rafinare S.A. asle o soclelals pe actiuni listala la Bursa de Valori Bucurasli din anul 2004.

Soclelatea este parte a grupulul KMG (ntarnational. Sltuatiile financlare anuale consolidale sunt inlocmite
la niveiul societati mama KMG Inlemnational N.V. avand sediul social la Worid Trade Canter,
Strawinskylaan 807, Towar A, etaj 8, 1077 XX, Amsterdam, Olanda. Acesie situatli linanciare anuale au
caracler public.

Parintele ultim al KMG Inlarnatlonal N.V. esle Societalea "Nalional Welare Fund Samruk Kazyna® JSC,
cu sedlul in Kazakhstan si delinuta de Statul Kazakhstan.

Socielalea inlocmesie de asemenea situalil financiare consolldate care au caracler public si sunl
disponibile pe website-ul socletati www.rompstrol.com, sectiunea Relalia cu [nvestiloril, subsacliunea
Rampeatrol Ralinara.

2, SUMARUL PRINCIPALELOR POLITICI CONTABILE
a) Regull de intocmire sl declaratie de conformitate

Incepand cu anul inchalal 1a 31 decembrie 2012, sitvatiile financlare Individuale ale Socletati sunt
intacmite in conformitate cu prevederile Ordinulul Minlsterulul Finantelor Publice nr. 1286/2012 modificat
ulterlor prin Ordinul Ministerului Finanislor Publice nr. 2844/2016 peniru aprobarea Reglementarilor
contabile conforme cu Standardele Intemalionale de Raportars Financlara aplicabile socielatilor ale caror
valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o plata reglemeniata. Aceste preveder sunt in
concordanta cu cerintele Standardelor Inlemationale de Raportare Financiara asa cum sunt aprobate de
Unlunea Europeana, cu exceptia dispazitillor din 1AS 21 Efectele varatiel cursurilor de schimb vaiutar in
cega ce privaste moneda functionala.

In scopul pregalirl acestor situalli financiare, in cenformitate cu cerintele legistative romanest!, moneda
functionala a Soclelatii este considerat a fi laul romanesc (RON).

Situatiile financiare individuale au fost Intocmile pa baza costulul istoric, mal pulin Instrumentale
financiara care sunt prazenlale la valoarea justa prin conlul de profit sl plerdere, respactiv in alla
elemente ale rezuliatulul global.

Shualille financlare individuale sunt prezentate in RON si loate valorile sunt rolunfite la cel mal apropla
leu, cu exceptia cazului in care se indica altfel.




ROMPETROL RAFINARE SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

pentru exercltiul financiar incheiat 1a 31 martie 2017

(toale sumele sunt axprimate In lef nol {"RON’), daca nu esla specifical altfel)

2. SUMARUL PRINCIPALELOR POLITICI CONTABILE (continuare)
b) Principlul continuitatii

Sllualiile linanciare ale Scocietalil au fost Intocmile in baza princlpiuiul continuitatii activitatii. La 31 martia
2017 sl 31 decembrie 2016, acllvul net al Socletatil a avut valoarsa de 1.35% millioane RON s! respecilv
1.327 millioane RON. Pentru exarcitiul Inchelat la 31 martle 2017 si la 31 decembrie 2016, Socielatea a
raparial profiturd in valoare de 25,55 milioanse RON si respecliv 70 milioane RON. Pierderle cumulale
Inregistrate pana In prezent se daloreaza faptulul ca Socletalea a fost afectata de specilicul activitatii de
rafinare caraclerizata de o volalilitale semniticativa sl marje de rafinare reduse In anil precedeant!, insa pe
fondul investitional din ultima perioda se urmaresle oblinerea de rezultate financiare pozitive, cara vor
diminua nivelw plerderli cumulate Inregistrate pana in prezent.

Stralegia pentru anii viitori este o combinare de prolecle de oplimizare a coslurilor de productie si
imbunatalirea randamentelor de produclie. Oblectivul principal penlru anif urmatori Il reprezinta
extinderea operatiunilor de distribulle in {arile din zona Maril Negre, pentru a beneficla de o inlegrare pe
verticala cu operatiunile rafinariel. In vederaa imbunalatiril parformantei financiare s-au luat urmatoarele
masuri:

» reducersa costurilor de rafinare In scopul eficlentizaril proceselor sl a creslerfl profitabilitatil,
= Imbunatatirea mixulul de produse pentru a marl ponderea produselor cu marja maj buna

Managemenlul estimeaza ca evolulille mentionate mai sus vor duce la o Imbunatalire a capacitatil
Soclelatii de a susline operatiunife sale conlinua,

Aclivul net al Societatll s-a diminuat ia mai putin de jumatale din vatoarea capitalului social subscris sl
conducerea execuliva sl Consiliul de Adminisiratle al Sogietatii intentioneaza sa reglamenteze aceasta
situatle a raportulul dintre activu! net al Socletalii si capitalul saclal al acestela, In termenul prevazut da
lege, conform pravederilor art,153.24 din Legea nr. 31/1980 privind societalile comerciale, aclualizala s
in conformilale cu hotararile stajulare adopiate.

Prin urmarg, Consiliul de Administratie intrunit in sedinta in dala de 10 nolembrie 2016 a convocal
Adunarea Generala a Aclionarilor, care s-a desfasurat pe data de 12 decembrie 2016. Pe ordinea de 2} a
sedintel, pe langa alte subiecte discutate, a fost slabilit ca punct - continuarea aclivitalii societatii in
confonnilate cu art. 153,24 din Legea nr. 37/1930 a sociatatilor comerciale, republicata, si faplut ca se vor
lua masuwile necasare de remediere a situatisi aclivului nal. Adunarea Generala a Actlonarilor din data de
19 decembrie 2016 a holarat continuarea aclivitatii socletatll si a stabilit data de 31 dacembrie 2017
peniru remedierea situaliel anterior mentlonata.

Avand in vedera planurile Societatii pentru anul 2017, precum si alle aspecte mentionale mai sus, se
considera ca intocmirea sHualillor financiare se poate face pe baza principiulul continuttalii activitatii.

c) Schimbarea politicllor contablie

Polilicile contabile adeptale suni consecvenle cu cele din exerciliul inanciar anteror.

d) Standarde emise, dar care nu sunt inca In vigoare sl nu au fost adoptate timpuriu
Societatea nu a adoptat inainte de tarmen urmatoarele standardefinterpratari;

» |FRS 9 Instrumente financiare: clasificare sl evaluare

Slandardul inlra in vigoare peniry perioade anuale Incepand la sau dupa 1 lanuarie 2018 sl aplicarsa
timpurie este permisa. Verslunea finata a IFRS 9 Instruments financlara reflecta loale fazele
proiectulul privind Instrumentele financiare sl Inlocuieste IAS 39 Inslrumente financiare; recunoastere
sl evaluare si toate versiunile antericare ale IFAS 9. Standardul introducs cerinte nol privind
clasificarea si evaluarsa, deprecierea si contabilitatea de acoperire Impotriva riscurifor. Societatea
esle in prezent In curs de a evalua impactu! acestsi modificari asupra poziliei financiare sau a
performantei socielalil.




ROMPETROL RAFINARE SA

NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE

pentru exercitivl financiar inchelat la 31 martie 2017

{toale sumets sunt exprimale in fel nol {"RONT), daca nu esle specificat altfel)

2. SUMARUL PRINCIPALELOR POLITICI CONTABILE (continuare)

IFRS 15 Veniturl din contractele cu clientli

Standardul Intra in vigoara peniru perioade anuale incepand la sau dupa 1 lanuare 2018. IFRS 15
stablleste un model in cinci elape care se va aplica pentru veniturile provenind dinir-un conlract
inchelal cu un cliant (cu exceptil limiate), Indiferant de tipul tranzactiei sau de industrie. De asemanea,
cerinlele standardulul se vor aplica peniru recuncasiersa si evaluarea castigurlior sl pierdarilor din
vanzaraa anumitor active de alta natura decal cea financiara care nu sunt rezultatul activitatii obisnuite
a entilatll (de ex.: vanzara da Imobiilzas corporale si necorporale). Va fi prevazuta prazeniarea extinsa
de informatii, inclusiv dezagregaraa venitulul total, Informalii despre obligatiile de execulare, modificari
ale soldurilor de aclive si datorii aferenls contractulul Inlre perioade si rationamente sl estimari-chele.
Pa baza evaluari preliminare electuate cu privire la acest nou standard, Socielatea a concluzionat ca
niciun impact semnificativ nu va exisia asupra pozillei financiare sau a performantsi socielatii.

IFRS 15 Venlturl din contractels cu cllentii {clarificari)

Clarificarile se aplica pentru pericade anuale Incepand la sau dupa 1 fanuarie 2018 sl aplicarea
limpurie este permisa. Oblectul clarificarilor este de a clarilica intentiils 1ASB alunci cand a elaborat
cerintele standardulut IFRS 15 Venituri din contractale cu clientll, in special contabliitatea identificaril
obligatillor de exacutare, modificand formularaa princlpiulul aclivelor Jidenlificabile In mod distinct”, a
consideraliilor privind mandatarul si mandantul, inclusiv evaluarea fapiului ca o entitate aclioneaza in
calitate da mandalar sau de mandant, precum si aplicarea principiului da contral si da licenliere,
fumizand Indrumare suplimentara cu privira 1a contabillzarea proprigtalil intelectuale si a redevenialor.
De asemenea, clarficarile prevad solutii practice suplimentare disponibile entitatilor care fie aplica
IFARS 15 complet retrospectiv, fie aleg sa aplice abordarea retrospactiva modificata, Acesle ctarificarl
nu au fost inca adoptals de UE. Socletalea este in prezent in curs de a evalua Impactu! aceslel
modificar asupra pozitlel financiare sau a parformantei soclelatii,

« IFAS 16: Contracte de leasing

Standaidul intra in vigoare penlru pericade anuale incepand fa sau dupa 1 ianuara 2019, IFAS 16
stabileste principlile pentru recunocastersa, evaluarea, prezenlarea sl furnizarea informatilor despre
conlraclele de leasing ale celor doua pari la un contracl, si anume, clientul {locatar”) sl furnizorul
(.locator”). Noul standard preveds ca locatanil sa recunoasca majorltatea contraclelor de leasing in
cadrul situatiilor financiare. Locatarii vor dispune de un singur mods! contabil pentru toate conlraclels,
cu anumile exceptil. Contablitalea localorulut ramane In mad semnflcativ neschimbata. Standardul nu
a fost inca adoptal de UE. Socielalea este in prezent in curs de a evalua impactul acestet modilicari
asupra poziilel financiare sau a performantel sociatatii.

1AS 12: Recunoasterea creantelor privind impozitele amanate aferente plerderilor neraalizate
{modificarl) Modificarile intra in vigoare pentru perioade anuals incepand la sau dupa 1 lanvarie 2017
sl aplicarea timpurle este permisa. Oblectivul acestor medlficari este sa clarifice cerintele refaritoare la
craantele privind impozitele amanate alerenle pierderilor nerealizate, peniru a aborda diversilaiea
existanta in practica In ceea ce privesle aplicarea IAS 12 Impozilul pe profil. Problema specifica a
faplului ca, In practica, exisla diversitate in aplicare, se refera la existenta unei diferenle temporare
deduclibile la reducerea unei valori juste, la recuperarea unul acliv la o valoare mai mare decat
valoarea sa contabila, la profituri impozabile vilteare probablie si la evaluare combinala comparaliv cu
evalavarea separala. Acesle madificari nu au fos! inca adoptate de UE. Societatea este In prezenl in
curs de a avalua impactul acestel madifican asupra pozitiei financiare sau a performantal sociglalii.

+ [|AS 7: Initiativa de prezentsre a Informatlilor {(modificari} Modificarlle Intra in vigoare pentru
perioade anuale incepand la sau dupa 1 fanuarie 2017 si aplicarea timpurie este permisa. Obleclivul
acestor modificari este sa fumizeze informatil care sa permila ulilizatorilor siluatilor financiare sa
evalueze modificarile aparute In privinta datoriifor rezultate din activitati de finantare, incluzand
modificari aparule atat din fluxurl de trezorarie, cal si din elementa nemonstare. Modificarile specilica
fapiul ca o modsalitate de indeplinire a cerintelor de prezenlare esle acesa de a fumiza o reconciliere
tabelara intre soldurile initiale si cele finala In silualia pozitiei financlare in cazul datorilor rezultate din
aclivitati de finantare, incluzand modificari din fuxurile de trezorerie aferente activilatii de finantare,
modificar rezultate din obtinerea sau plerderea controlulul asupra filialelor sau a allor segments,
electul madificarilor cursurilor de schimb, modificari ala valoril juste si alle tipuri de modificarl, Acesta
maodificari nu au fost Inca adoplale de UE. Soclelalea aste In prazent in curs de a avalua impactu
acestei modificari asupra pozitiel financtare sau a parformantsi societath.
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AOMPETROL RAFINARE SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 martle 2017

{loate sumele sunt exprimate in lel nol ("RON7), daca nu esla specificat aitlel)

2. SUMARUL PRINCIPALELOR POLITICI CONTABILE (continuare)

s IFRS 2: Claslficarea si evaluarea tranzacliilor cu plata pe baza da actiuni {modificarl}
Modilicarile Intra In vigoare pentru perioade anuale incepand la sau dupa 1 ianuarie 2018 sl aplicarea
impurie este permisa. Modificariie prevad cerinle de conlabilizare a afectelor conditiifor necesars
penlru a Intra in drepturl sl a efeclelor conditiilor revocabile de inlrare in drepturi asupra evaluar
platilor pe baza de actluni decontale in numerar, & tranzaclilor cu piata pe baza de actiuni cu
caracleristica de deconlare neta a obligatiiior de impozitare a sursa, precum st pentru modificarile
aduse termeanllor si conditlilor aplicabile unel plall pe baza de actlunl care schimba clasificarea
tranzactiei din tranzaclle cu decontare In numerar in tranzactia cu decontara prin emiterea de
inlrumente de capitaluri propril. Acesle modificasi nu au last inca adopiale de UE. Soclelatea esta in
prezenl in curs de a evalua impaclul acestel modificari asupra pozitlei financiare sau a performantel
societatii.

= |AS 40: Transferurl catre Investitii imoblliare (moditicare) Modilicarile intra In vigoare pentru
perioadae anuale Incepand la sau dupa 1 ianuarie 2018 si aplicarea timpurie este permisa. Modificarile
clarifica momeniul In care o entitate trebule sa transfere imobils, Inclusly Imoblle in curs de constructie
sau dezvoltare, in sau din cadmnil inveslitiifor imobiliare. Modificarea prevede ca o modificare de
wiilizare are loc atunci cand Imobilul Indeplineste sau nu mal indeplinesie dafinilia Investitilor
imobiliare si axista dovezi cu privire la modificarea de ulilizare. O simpla schimbare a intentiel
conduceril cu privire la utliizarea unui imobil nu furnizeaza dovezi cu privire la o modificare de ulllizare,
Aceasle modiicari nu a fost inca adoplale de UE. Soclelatea asle in prazent in curs de a evalua
impacilul acestei modiflcari asupra pozitlei financlare sau a performantel socielatil.

v |nterpretaras IFRIC 22: Tranzactil in valuta sl sume in avans

Interprelarea intra in vigoare pentru pericade anuale incepand la sau dupa 1 ianuarke 2018 si
aplicarea impurie esle permisa. Interpretarea clarifica modul de contabilizare a tranzaciillor care
includ primirea sau plata unor sume In avans In valuta. Interprelarea acopera tranzactli In valula
pentru care enlilatea recunoaste un activ nemonstar sau o datorie nemeonetara rezullate din plata sau
primirea unel sume In avans inainle ca entitalea sa recunoasca aclivul, chelluiala sau venitul aferent.
Inlerpretarea prevede ca, peniru a delermina cursul de schimb, daia tranzacliel esle data
recunoasterli initiale a activulul nemonatar platil in avans sau a dalodel din venitul amanat. In cazul In
care exista mal multe plail sau Incasar efectuale in avans, aluncl enlitalea trebule sa delermine o
data a tranzacliei pentru fiecare plala sau Incasare a sumal in avans. Aceasta Interpretare nu a fost
inca adoptata de UE. Socletatea asie In prezenl In curs de a evalua impactul acestel modificari asupra
pozitiel financlare sau a performantei socletati,

* |ASB a emls Imbunatatirile Anuale ale IFRS — Clclul 2014 — 2016, care raprazinta o colactie de
modilicari ale IFRS. Modificarile Inlra In vigoare peniru pericade anuale incepand 'a sau dupa 1
ianuarie 2017 In cazul IFRS 12 Prazenlarea informatlilor privind Interesela in alte entitat! si incepand la
sau dupa 1 fanuarie 2018 in cazul IFAS 1 Adoptarea pentru prima data a Standardelor intemalionale
de Raportare Financlara sl pentru fAS 28 Investitil in entitatile asoclate si In asocierile in participalis.
Aplicarea timpurle este permisa In cazul /IAS 28 Investilii in enlitatile asoclale si In asocierile in
participatie. Aceste Imbunalatid anuale nu au fosl Inca adoptate de UE, Socielalea esle in prezent in
curs de a evalua impacit! aceslei modificar asupra pozitiel financiare sau a performantei socialatii,

e) Ratlonamente profesionale semnificative, estimari sl Ipoteze

Intocmirea situatiilor financlare prasupune ca managementul sa faca rallonamenta prolasionale, estimari
st ipolaze, care Influenteaza valorile raportate als venilurilor st cheltuialilor, ale activelor st datorilior, si
prezeniarea daloriitor contingente la dala de raportare. Estimarile si Ipolezele asoclate aceslora se
bazeaza pe exparienla antaricara si pe alli faclor considerati a i ralevanti. Cu toale aceslea,
Incertitudinile privind aceste praviziuni sl estimard ar pulea avea ca razullat ajustarea valorli contablle a
activelor st datoriilor In perioadele viitoare.




ROMPETROL RAFINARE SA

NOTE LA SITUATIHLE FINANCIARE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 martie 2017

(toale sumele sunt exprimaie in lel nol {"RON’), daca nu este spacilical alifel)

2. SUMARUL PRINCIPALELOR POLITICI CONTABILE {continuere)

Estimarile sl Ipotezele care stau la baza Judecatilor contablle sunt revizuile constanl. Modificarile
astimarllor contablle sunt recunoscule In peroada in care esls revizuita estimarea daca revizuirea
afecleaza acea perlpada sau In perioada revizuiril si In pericadela urmatoare daca revizulrea afecteaza
atat parioada curenta cat si cele villoare.

Aspectele prezentate mai jos sunt considerata a fi cele mai importante In Intelegerea ratlonamentalor
profesionala care Influenieaza inlacmirea acestor siuatii financiare precum sl Incertitudinile care ar pulea
influenta rezultatul cperatiuniior, pozilia financlara si fluxurile de rezorerie.

Principalele ipoteze privind viitorul sl alle surse de estimare a Incertiludinllor la data de raportare, care pot
produce ajustari malerlate asupra aclivelor si datotillor In trmatorul axercitlu financlar, sunt descrise mai
jos. Socielatea a bazat ipolezele si estimarile facule pe paramelri disponiblli la momentul pragatirii
situatillor finaciare. Telusi, circumsiantela existanta si ipolezele despre dezvollarile viltloars se pol
schimba ca urmare a schimbarilor din piata sau circumslanielor care apar sl sunt dincolo de controlul
Socielatii. Astiel de modificani suni reffectate in ipotaze atunci cand apar.

- Depreclorea aclivelor nemonetare

Soclatatea face o avaluare a liecars data de raporiare peniru a slabill daca exista Indicii ca un acliv sa fie
dapreciat. Daca exlsta un astfel de indiciu, sauv cand se impune lestarea anuala pantru provizlonarea unui
acliv, valorile contabile ramase ale principalelor Imobllizari corporale sunt analizate anual In vederea
Identificarii unei posibile deprecleri.

Daca sa& constata ta aclivela sunt depreciats, valorile contabile ale acestora se ajusteaza pana la nivelul
valorll recuperabile, calculala ca maximu! dintre valoarea jusia minus coslurile de vanzara si valoarea sa
de utilizare, determinata ca fiind valoarsa fluxurilor villoare de trezorerie aclualizate. Depraciaerile, mai
pulin cele aferente fondulul comercial, sunl reversale In cazul in care evenimentele sau circumstaniels
care au detarminat inraglstrarea Initiala a deprecierdi s-au schimbal.

Eslimarile privind fhixurila villoare de numarar se bazeaza pe aslimarile managemeniulul privind prefurile
viitoare ale matediior prime/produsslor, cererea si oferla da pe piata si marjele produselor. Alll faclorl cara
pot conduce la modificari afe estimariior Includ planurlle de rastiucturare si modilicar! legisiative, Valoarea
recuperablla aste Inlluentata semnificatlv de rata de acluallzara utilizata In modelul valorit actuallzals a
fluxurilor de numerar, precum si de incasarile viltoara si de rata de crestere utilizata pentru extrapolare.

- Provizlon pentru abligstlile de mediu

Societatea este Implicala in activitali de rafinare sl pelrochimie. Efeclele negative asupra mediului
cauzate de acesta activitati obliga Soclefatea sa suporte cosluri de reslaurara in vederea conlormarii cu
prevederlle In vigoare. Socieiatea electusaza anallze si estimari impreuna cu consulianti tehnlci si juridici
penlru a determina probabilitatea, exigibiiitatea sl cuantumul lesirilor probabile de numerar alesenta
acestor obligati. Costurile estimate da restaurare, pentru care este probabll sa existe iesiri de numerar,
sunt recunoscute ca provizion in suatiila financiare ale Sociatatii. Cand valoarea finala a aceslor obligatii
difara de provizioanele recunoscute, diferanta este Inregisirata in contul de profit si pierdera al Societatil,

Detalii suplimentare privind provizioanale elerente obligatior de mediu sunt prazentaie in Nota 34,

- Creantele cu impozitul pe profit amanat

Creantale cu impozilul pe profit amanat ce ar rezulla din plarderile fiscala neutllizale sunt recunoscute
numai in masura in care esle probabil sa existe profiturf impozabile pentru care sa poata i ulillzale
pierderile. Stabilirea valoril creantelor privind impozitul pe profit este influentala de judscati de valoare ale
managemeniulul cu privire la momentul realizarii de profituri impozabile in viilor, precum si de nivelul
acestora, considerand totodata strategiile viitoase de planificare fiscala si operationala.

Detalii suplimeniara privind impozitul amanat la impozilul pe profit Nota 20.
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ROMPETROL RAFINARE SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

pentru exercitiul financiar Incheiat la 31 martle 2017

{lcale sumele sunt exprimala in lel nol (“RON"), daca nu esle specificatl altfel)

2. SUMARUL PRINCIPALELOR POLITICI CONTABILE (continuare)
- Valoaren contabila a creantelor comercisle

Socletalea anallzeaza la fiecare data de raportare necesilatea inregistrarii unei ajustari de depreciere a
creamtelor comerciale si a alior creante, Societatea ulilizeaza ratlonamenlul profesional, pa baza nalurii si
gradului de depasire al scadentet de catre dabltori cu reslante, precum sl pe Informatii istorice, in
vederea estimarii valorii aceslor ajuslari. Ajusiarea se recunoasle In cazul in care exista dovazi conform
carora o anumita creanta comerciala sau grup de creante comerciale suni depreciata.

- Valoarea contabila a stocurilor

Soclelatea anallzeaza in mod regulat valoarea stocurilor luand In conslderare modul de utilizare planificat
al slocurilor, efectul stocurilor uzate sau deterlorate, plerderile tehnologice si valoarea reallzabila neta in
comparatie cu costul, pe baza celor mal recente inlormalil disponibile si a conditillor de piata. Daca e
cazul, se inregistreaza o ajustare de depreciara a stocurilar,

- Provizioane pentru litigl

Saclelatea analizeaza in mod regulat expunerea sa juridica pentru a slabili necesitalsa infegistraril de
provizioans. La determinarea valorll provizionului, ipotezels si estimarile sunt efectuats in legatura cu
probabllitatea de a plarde litiglul, despagubirea ce trebule plalita si perioada de timp estimala pana la
electuaraa platii. Modificarile In aceste estimari pot avea un impact semnlficativ In valoarea provizionata,

Detalii suplimentare privind provizicanale pentru llligh sunt prezentale in Notele 14, 18, 25,

f) Instrumente financiare

Un instrument financiar este orice contract care da naslere unui acliv financlar pentru o enlltate sl o
dalorie financiara sau instrument de capital penlru o alta entitate.

a. Aclive financiare

Aclivele financiare sun! clasificate ca aclive financlare la valoarea justa prin contut de profit si pierdere,
imprumuturi si creante, Investitli pastrate pana la scadenta, aclive financiare disponibile pentru vanzare
sau derlvative desemnate ca instrumente de acoperire a riscurilor intr-o operatiune eficace de acoperire a
tIscurilor, Toate activels financiare sunt recunoscule inltial la valoarea justa plus, In cazul aclivelor
financizre care nu sunt recunoscule Initial la valoarea justa prin conlu! de profit sl plerdera, costurile de
tranzactionare afribuiblle achizitiel activului financiar.

Evaluarea ultericara

Pentru scopul evaluarii ulterioare, aclivele financlare sunt clasificate In patru categoril:
*  Aclive linanclare la valoarea justa prin contul de profit si plerdare
»  Imprumuturi sl creante
* Invesliti pastrala pana la scadenta
=  Aclive financlara disponibile pentru vanzara
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ROMPETROL RAFINARE SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

pentru exercitiul financiar inchelat la 31 mariie 2017

(toale sumele sunt exprimale in lel noi ("RON’), daca nu este specifical altlfel)

2. SUMARUL PRINCIPALELOR POLITICI CONTABILE (continuare)
Active financiara lg valoarea Justa In contul de profit sau plerdere

Activele financiare la valoare justa in contul da profit sau pierdere Includ active financlare detinute pentru
tranzactionare si aclive financlare desemnale fa recunoaslerea Iniliala la valoarea justa in contul de profit
sau pierdere. Actlvel financlare suni clasificale ca flind linute pentru tranzaclionare in scopul In care sunt
achizitionale in scopul vanzaril sl rascumpararil pe tesmen scurt. Instrumantele financiare derivale,
Inclusiv Instrumentele derivate incorporata separat, surd de asemenea clasificale ca fiind delinute in
vederea tranzacllonaril, cu exceptla cazulul in care in care sunt desemnata ca Instrumenle de acoperire
aficienta, asa cum sunt definile de IAS 39. Sociatatea nu a dasemnat active financiare la valoarea jusla
prin contul de profit sau plerdere. Aclivele financlare Ja valoarea justa in contul de profit sau pisrdere sunt
transpontate in situatia pozillel financlare |2 valoarea justa cu varlatii nete ale valorli juste recunoscute in
contul de profit sau pierdare,

Imprumuturl sl creante

Imprurmuturile si creantele reprazinta active financiare ne-derivate cu plall flxe sau determinabile care nu
sunl colate pe o piala activa. Dupa recunoasterea inlttala, aceste aclive financlare sunt ulterior avaluale
la cost amortizal folosind metoda dobanzll efective, mal putin depreclerea de valoare. Coslul amoriizat
esle calculat luand In considerare discounturile si primele aferente achlzillei sl onorarile sau costurile
cara sunt parte Integranla a dobanzii efeclive. Amortizarea dobanzli efaclive este inclusa in veniturlle
fingnclare in control de profit si plerdere. Pierderlle din ajustari de depreclera sunt recunoscule In conlul
de profit si plerdere In categoria cheltuielilor financiare pentru impramuturi si In costul vanzaril sau alle
chelluiell operationale pentru creante.

Derecunocastere

Un acliv financlar {sau, unde este cazul, o parte din actfvul financlar sau 0 pare a unul grup de aclive
financiare similare) este derecunoscut {i.e., eliminat din sifuatia consclidata a pozliei financiare) cand:
+ drepturile de a primi fuxuri de numarar din activ au expirat
Sau
« Socielalea a transferal dreptul de a primi fluxuri de numerar din activ sau a asurmat obligatiade a
plati numerarul primit in totalllate, fara intarzied semnillcative, catre o terta pare in cadrul unui
acord ‘pass-through’ ; si fie (a) Soclelalea a lransferal substantial loale rscurile si benelicille
asoclate activulul, sau (b} Societatea nicl nu a transfarat nicl nu a retinut toate dscurile si
benelicille associate activulul, dar a translerat controlul asupra activuiul,

b. Datoril financiara
Recunoastere initiala si eveluare

Datoriile financiare sunt clasificate initial ca datorli financlare la valoarea justa prin contul de profil sl
plerdare, Imprumuturl sl credite, dalori comerciale sl alte datorii, si instrumenle financiare derivative.

Toale datoriile financlare sunt recunoscule Inltial Iz valoarea justa si, in cazul impremulurilor, creditelor si
daloriilor, compansale cu costurile de tranzactionare atribulblie direct.

Daloriile financiare ale socistatii cuprind dalorii comarciale si alla datoril, imprumuturi bancare si linii de
credit, cantracte de garanlie linanciara sl instrumente financiare derivate.

Evaluare ulterioara
Evaluarea datoriilor financiare depinde de clasilicarea acestora, descrisa mai jos:

¢ dalorll financlare fa valoarea justa prin conltul de profil si plerdere
s imprumutud si cradite
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ROMPETROL RAFINARE SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

peniru exercltiul financiar inchelat la 31 martie 2017

({teate sumele sunt exprimate in lel nol {*RON"), daca nu este specificat alifel)

2, SUMARLUL PRINCIPALELOR POLITICI CONTABILE {continuare)
Derecunoastare

O datorie financlara este derecunoscuta ajuncl cand obligalla este descarcala sau anulaia sau expira.
Alunci cand o dalorie financiara existenia se inloculesie cu alta datorie catre acelas! creditor in conditii
subslantial diferite, sau termenil actualei dalorii sunl modificati in mod substantlal, un asemenea schimb
sau modificare este lratat ca derecunoastere a datoriel initiale si recunoastsrea unel nol datoril. Diferenta
in valorile contablla respectiva sun! recunascule in conlul da profit sau pierdera.

c. Campensarea instrumentelor financilare

Activele financlare sl daterille financlare sunt compensate far suma neta este raponata in situatia
consolidata a pozitiel financlare In cazul in care exlsta un drapt legal executoriu pentru a compensa
sumels recunoscule si exista Inlenlia de a deconla pa baza nela, de a realiza activels sl deconta dalorille
simultan,

d. Deprecleraa aclivelor financlare

In cazul in care Societatea a transferat drepturile sale de a primi fluxuri de numerar de la un acliv sau a
intral inty-un acord de frecere (pass-ihrough), se evalueaza daca sl In ce masura Soclelatea a pastrat
riscurite st beneficllle alerente dreplului de proprietate. Atuncl cand nu a {ransferat nicl nu a retinut
substantial toate riscurile s! beneficlile asoclale activulul, nicl controlul asupra activului nu a fost
lransfesat, Socielalea conlinua sa recunoasca activul transierat in masura continuarii implicaril Socletatl.
In acest caz, Socislatea recunoaste, de asemenea o datorie asociata. Activul transferat si datoria
asociata sunt evaluate pe baza care reflecta drepturile sl obligaliile pe care Sccielatea le-a retinut.

Socletatea va evalua 1a fiecars dala de raporiars daca exista o dovada obiecliva ca un acliv financiar sau
un grup de active financiare este deprecial. Un acliv financlar sau un grup de aclive financiare este
depracial daca, si numal daca, exista o dovada oblectiva a deprecieril ca rezuitat al unula sau mal multor
evenimente care au aparut dupa recunoaslerea Initiala a aclivulul si daca acel evenlment care
ccazloneaza plerderi are un impact asupra fluxurilor viltoare de numerar ala activului financlar sau ale
grupulul de aclive financiare s! poate fi eslimat credibil.

Dovezile deprecleril pot include inlormatii privind faptul ca debitorii sau un grup de debllori Intamplna
dificultatl financlare semnificative, incalcarea confraclului sau neefectuarea platior de dobanzl sau
principal, probabilitataa ca aceslia sa falimenteze sau sa fle supusl unel alta forme de reorganizare
financlara si axista informatil disponibile care arala o scadere cuanlificabila a fluxurilor viiloare de
numerar, cum ar [l schimbad privind inlarzierea la plata sau privind condilli economice corelals cu
naaxecularea obligatiilor.

g) Imobllizari corporale

Cand aclivele sunt vandute sau casate, coslurile si amorlzarea cumutala aleranta lor sunt eliminale si
orice venil sau piardera rezullata in urma leslrii Jor este inclusa in conlul de profit sau piarders.

Coslul initial al imabilizarilor corporale este format din preful sau de cumparars, inclusiv laxele vamale si
taxele da cumparare nerambursabile sl orice costuri care se pal atribul direct aducerii activului Ia localia
si starea necesara pentru ca acesta sa poata funcliona. Cheltulelile acazlonale dupa punerea in lunctivne
a actlvului, cum ar fi cheliuielila cu reparatille si intretineraa, sunl inregistrate in conlul de profit si pierdere
in perloada In care cosiudle au avut loc. In situatlile In care se poale demaonstra ca cheliuiellle ocazionate
au dus la creslarea bensficiilor economice viltoare oblinute din ulilizarea unel imobilizard corporala in
afara de evaluarea standard a pedormantai acestela, cheltuielile sunt capilalizate ca si cosluri
suplimentare ale imobilizaril corporale,
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ROMPETROL RAFINARE SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

pentru exercitiul financiar inchelat la 31 martle 2017

{loata sumals sunl exprimala in lel nol ("RONT), daca ni este specificat aillel)

2. SUMARUL PRINCIPALELOR POLITICI CONTABILE (continusare)

Imobillzarile in curs reprazinta Instalalil si cladlri In {aza da constructie si sunt prezeniale la cosl, mai putin
orice plerdare din depreclare. Acasla include costul constructiel si alte costuri directe. Amorlizarea
acestors active, ca sl a celorialts, se Inregisireaza Incepand cu dala cand sle sunt gala de a {l ulllizate
pentru aclivitalea penliru care sunt destinate.

Amoriizarea imobllizarilor corporale mat putin lerenurile si imobilizariie in curs esle calculata folosind
mejoda liniara pa loata durata lor da viata estimala;

Cladiri si alte constructii 10 - 60 ani
Rezervoara 20 - 30 ani
Utilaje si alte echipamente lehnologice 3-20 ani
Autavehicule 5 ani
Mobiliier si echipamente de birou 3-10 ani
Calculatoare 3 ani

Aclivele achlzitionate in leasing financlar sunt inregistrate in situatla pozitiel financiare si amortizate de-a
lungul duratel de viata estimale, pe aceleasi baze ca si aclivela propdi, sau pe durala contraciulul de
leasing, daca esle mal scurta.

h} imobilizari necorporale

Activele necorporale sunt reflectate initial la cost. Imobilizarile necorporale sunt recunoscute daca esta
probabil ca beneficille economice viiloare atribuibile imobillzaril sa revina enlltatil si daca costul
imobillizarii poate {i evaluat in mod fiabil, Dupa recunoasierga iniliala, imaobilizarie necorporale sunt
prezentale la cost mai putin amortlzarea cumulala si orice pigrderi din depreclers cumulate. Amortizarea
imobilizarilor necorporale este calculata folosind metoda lintara pe toala durata Jor de viala estimata:

Aclivele necosporale cuprind In principal software si licenle si sunl amorlizate liniar, pe o paricada de 3 -5
anl, respecliv 24-25 anl peniru licenlele transmisie date {ehnologice din instalalis spra Centrul de
comanda al Rafinariel.

Costurile de dezvollare aferente prolectelor spacifice care se asteapla a fi recuperate din aclivilalea
comerciala, la fel ca sl cheltulala aterenta achizitiei de saltwara sl licenle sunt capitalizate sl amortizate
folasind metoda finfara pe toala durata lor de viala estimata, in general 3 anl. Valoarea contabila a
fiecarui acliv necorporal esle revizuita anual sl supusa ajustarilor de depreclere daca esle necesar.
Coslurile exlems si inlerne asoclale specific cu Intretinerea programelor softwara deja existente suni
Inregistrate in momentul efectuarit lar.

i) Imobilizari financiare

Imobilizarlle financiare reprezinta investilli strategice pe termen lung si sunt inregistrale la casiul Istoric
mai putin evanlualele ajustari de depreciera pantru diminuarea valoril. Principalli Indicatori luatl in calcul
peniru identificarea une! depreciard sunt razultatela curente sl anlicipale ale socielalii in cauza, in

contextul industriei in care acliveaza.

Detalii supiimaniare privind imobilizarle financtare sunl prezentate in Nota 6.
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ROMPETROL RAFINARE SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

pantru axercitiul financlar Inchelat la 31 martle 2017

{loale surmnele suni exprimate In lel nol {"RON"), daca nu esle specificat attfel}

2. SUMARUL PRINCIPALELOR POLITICI CONTABILE {continuare)
j) Deprecieren activelor nefinanciare

La fiecare dala de raporare, Socielalea analizaaza valorile contablle nete als imobllizarifor corporale si
imobliizarilor necorporale, penlru a delermina daca exista indicfi ca aceste aclive au suferit plerderi
datorate deprecieril. Daca exisla astiel de indicii, este estimata valoarea recuperabila a activulul
respectiv, pentru a delermina marimea plerderii din depreciere (daca exlsta). In ¢azul In care nu este
pasibil sa se determine valoarea recuperablla a unui acliv individual, Socielalea estimeaza valoarea
recuperablla a unilalil generaloare de numerar de care apariine activul raspeciiv,

Valoarea recuperabila esle maximul dinlre valoarea justa minus coslurile da vanzare, si valoarea de
uliizare. Pentru estimaraa valorii de ulilizare, suni aclualizate la valoarea prezenia ffuxurile de trezorara
viltoase estimale, utilizand o rata de actualizara, care reflacta avaluarile de piala curenie ale valori timp a
banilor st riscurile specifice asoclale activului pentru care estimarile de fluxuri de numerar villeare nu au
fosl deja ajustate.

Daca valoarea racuperabila a unul acliv (sau a unilatii generaloare de numerar) este eslimala ca fiind mal
mica decal valoarea conlabila, valoarsa contabila a activulul (sau a unitatii generaloare de numerar) ests
redusa la valoarea sa recuperabila. Ajustariie pentru depreclere sunl recunoscule ca sl cheliulala
imediata, cu exceptia cazulul in care aclivul respectiv este prezentat la valoarea lul reavaluala, caz in
care ajuslarea prin depreciere asle tratata ca o reducera de reevaluare,

Cand o plerders din depreciere esle reversata, valoarea contablla a activulul {a uniiatil genseratoare de
numerar) este marila pana la valoarea recuperabila estimata revizulta, linand conl totusi ca valoarea
contabila ramasa majorala sa nu depaseasca valoarea ramasa care ar fl fost determinata daca nu ar fi
avut loc o ajustare da depreciere a activulul {a unitalii generatoare da numerar) in anli anterdori. O
reversarg a ajustarii de valoara prin depreciere este recunascula ca un venit imediat, cu exceplia cazului
in care activul respactiv asle evidenllat la valoarea reevaluala, caz in carg anularea ajustarii psntru
depraciere aste tratata ca o craslers a rezervel din reevaluare.

k} Provizioane

Provizioanele sunt recunoscule aluncl cand Socletalea are o obligatie prezenta {legala sau Implicila) ca
urmare a unui evenimant trecut, este probabil ca o iesire de resurse care sa afecleze beneficiile
economice sa fia necasara pentru a onora obligatia respectlva, si poate fi realizata o eslimare cradibila a
valoril obligatiel. In cazul In care Soclelalea asleapta rambursarea partlala sau integrala a cheliulelilor
afarenle deconlarli unui provizion, suma rambursata va fi recunoscula ca un acliv separat, dar numal
cand rambusarea esle cerla. Cheliulata cu provizionul va {i prezentala in contul de profit sl pierdere la
valoarea nela, deducand orice rambursare. Daca efectul valoril-timp a banilor esle semnificaliv,
provizioansle sunt actualizete utifizand o rata de actualizare, inainte de Impozitare, care sa reflacte
riscurile specifice obligatlel. In cazul in care se ulilizeaza acluallzarea, creslerea provizionulyj din cauza
treceril timpulul asta recunoscula ca o ¢helluiala cu dobanda.

Nu sunt recunoscule provizioane peniru plerderile oparalionale villoara.

Provizioanele sunt masurate la valoarea prezenla a estimariior managemeniului privind cheltulellie
necesare stingeril obligatiel prezente la data raportarii. Rala da actuallzare uiilizata pentru a determina
valoarea prezenta reflecla eslimarile curente de plata cu privice la valoarea-timp a banilor si riscurile
specilice obligatiel.

Obligatli de mediu

Costurile de mediu referifoare la venituri curente sau viiloara sunt Inregisirate in contul de profit sl
plerdere sau capitalizate dupa caz. Coslurlle referiloare |a o conditie exisienta cauzala de operatiunl
trecute si care nu contribule la castigutile curente sau viltoare sunt inregistrale In contu! de profit si
pierdare.
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ROMPETROL RAFINARE SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

pentru axercitiul financiar inchelat la 31 martle 2017

{toale sumela sunt exprimale in lai nol ("RON7), daca nu esta specificat afilel)

2, SUMARUL PRINCIPALELOR POLITICI CONTABILE (continuare)

Societatea ara o politica de mediu in conformitate cu legislalia existenta sl care respecta orice obligatil
rezultand din autorizatille de mediu sau de funclionare. Penltru a asigura conformilatea cu toale regulile si
pravederile, Soclelatea a pus bazele unul sistem de monitorizare In conformitata cu cerintele autoritatiior
din domeniu, In plus, planurile de investitil sunl ajustate pentru a reflecta orice cernts ds madiu viiloare
cunoscuts, Costurila mantienala mai sus sunt estimate in baza sludiilor de mediu relevante.

Datorille cu privire la costurlle de remediere a mediulul sunl recunoscute atuncl cand aestimarila privind
aceste datoril suni probabile sl costurile asociale pot fi rezonabil estimate. In general, exigibllitalea
acestor provizioane colncida cu angajamantul asumat printr-un ptan formal de acliunl, sau, daca are loc
mai devrems, cu dazinvastirea sau inchiderea locatillor Inactive.

1) Stocuri

Stocurila de malerii prime, produse finite sl semifabricale sunt evaluate la valoarea minima dinlre cost si
valoarea raalizablla nela. Valoarea nela realizablla este pretul de vanzare estimat a §i obtinul, In mod
oblsnuit, mai putin costurile de finalizare, de comerctalizara si distributie.

Costul stocurilor cuprinda costul de achizitie si alle costuri generate pentru a aduce stocurile la jocalia sl
slarea prazenta si este calculat prin metoda costului mediu ponderal pentru loate stocurile.

mj) Creante

Creanlele sunt recunoscule Inllial la valoarea justa sl ullerior masurale la costul amortizat utilizand
metoda dobanzli efective, minus ajuslarile de depreciere. A|ustarile de depreciers penlru clisnti sunt
stabillle atunci cand exista certitudinea ca Sociatatea nu va incasa sumele restanie in concordanta cu
scadantele aceslora. Creanta va trebui ajustala daca exista informalll privind dificultall financiare ale
cllenfulul, probabliilalea ca acesta sa inlre In faliment sau reorganizare financiara, In culpa sau delict.
Suma ajusiala este raprazentala de diferenta dinire valoarea contablla a aclivului sl valoarea realizabila
estimala a fluxurilor da numerar viitoare actualizats Ja rata dobanzil efeclive.

n) Numerar s echivalente de numerar

Numerarul Include disponibilitalile din casa, dispenibilul din bancl sl cecurile in curs de Incasare.
Echivalentele de numerar sunt reprezentate de plasamente pe termen scurl, inveslilll lichide cu grad
ridicat de convertiblitate in sume cunoscule de numarar, avand fermen scadent de tral tuni sau mal putin
de |la data achizitiel, si care sunt supuse unul risc nesemnificativ de devalorizare.

o) Recunoesterea veniturilor

Venlturile cuprind valoarea justa a vanzarifor de bunuri si servicii 1a valoarea nela de laxele pe valoara
adaugata, accize st alte taxe aferenle vanzaril, rabaluri sl reducesi comerciale. Venliurile sunt
racunascute cand este probabil ca beneficile economice asoclale cu tranzaclia vor fi generate pentru
socielale sl valoarea venitului poale Il masurala in mod credibll. Socletatea analizeaza situatia veniludlor
cu privire la criterii specilice cu scopul da a delermina daca actioneaza In calitale de mandant sau de
mandatar. Socletalea a stabllil ca aclioneaza in calitale de mandantl in {oate angajamentele inchelate.

Caracleristiclle care trebule luale in considerare inainle ca venilurlle sa fie recunoscute sunt daca
entitatea:

are responsabililalea principala de a furniza bunur sau sarvicil,
suporia riscurile legate de stocuri;

are pulera de decizle asupra prelurilor;

suporia riscul de credit.
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AOMPETROL RAFINARE SA

NOTE LA SITUATILE FINANCIARE

pentru exercitiul financlar inchelat la 31 martie 2017

{toate sumele sunl exprimale In fel nol (*“RON", daca nu este specificat alifel)

2. SUMARUL PRINCIPALELOR POLITICI CONTABILE (continuare)

In plus:

. Vanzarile de bunuri sunt recunoscute cand fivrarea a avul loc si transtaerul de rscuri si bensficii a
lost finalizat;

- Venilurile din prestarile de servicli de transpori si alle servicil sunt recunoscute atunci cand
serviclila au fost prestala;

. Veniurile din dobanzi sunt recunoscute periodic, pe baza principalului sl ulilizandu-se rata dobanzil
gleclive;

. Veniturile din dividends alsrente investitilor sunt recunoscule cand s-au stabillt dreplurile
actlonarilor de a incasa dividends;

p) Imprumuturi purtatoare de dobanzi

Toate impruruturile sunt inilial recunoscute la valearea lor justa reprezentand valoarea primila mai putin
costurite de tranzaclionare direcl atribuibile. Dupa recunoasterea inltlala imprumuturile purtaloare da
dobanz! sunt evaluaie Ja cosiul amoriizat uliizand meloda dobanzil efective.

Castigurlle sau plerderle sunt recunoscute In contul de profit sl plerdere cand datorile sunt
derecunoscule si prin procesul de amortizare.

Coslurile indatorari atribulblle direct achizlliel, constructlel sau productiei unul acliv care necesita o
perioada semnificativa de pregalire peniru a fi pus in funcliune sau vanzara sunt capilalizale ca parta
componenta a coslulul aclivelor respective. Toate celelalte costurl sunt inregistrate in conlul de profil si
pierdere In momentui realizarll. Coslurila Indatorarii cuprind dobanda sl alte costuri pe cara enfitatea le
supora In legatura cu fondurile imprumulate.

q) Costuri privind baneficlile de pensionare

Plalile sfeciuate calre planurile de pensil administrate de stal sunt considerate plall calre planuri de
conlributii determinate in care Socielalea plateste contribulii fixe catre fondul gestional de stat si nu are
nici o obligalie legala sau implicita de a plati contributii suplimeniare daca fondul nu datine suliclente
aclive peniru a plali toate beneficiile angajalilor aferente serviclllor prastate de angajati in perioada
curenla si trecuta. Contribulile se inregistreaza ca o cheltulala in aceeasl perioada In care serviglul
prastat de angalat a fost efectuat.

In confonmitate cu prevedarlle contractulul colecliv da munca, angajalii au dreptul la anumile benelicti,
platiblle in momentul pensionaril, daca sunt angalatl Societalii la dala pensionari. Aceste sume sunl
estimate la dala raponarii pa baza urmatoarslor informalil: beneliciile aplicabile prevazute de contract,
numarul de angajail din Socletale sl eslimarile acluariale ale datoriilor viitoare. La data raportaril, aceste
obligalii privind beneficlul determinal cuprind valoarea justa 2 beneficiului determinal si costul serviciilor
alerenl Inregistrat in contul de profit si plerdere. Toale casligurlle si pierdarile acluariale sunt pa deplin
recunoscute In alte elemente ale rezultatulul global in pericada In care aceslea apar pantru loate planurile
de beneficli determinate. Castigurlle si plerderile actuariale recunoscuta in aile elemente ale rezultatului
glebal sunt prazentate In siluatia rezultatului global.

Socielalea nu are alte obligalii cu privire la pensii vitloars, planur de sanatate sau alle costuri aferente
angajatilor sal.
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ROMPETROL RAFINARE SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

pentru exercitiut financlar incheiat Ia 31 martie 2017

{loale sumala sun! axprimate In lel nol {“RONT), daca nu esla specifical alifal}

2. SUMARUL PRINCIPALELOR POLITICI CONTABILE {continuare)
r) Taxe
- Impozitul pe profit curent

Creantele si datoriile privind impozitul curant pentru paricada curenta sl pentru cels antericare Irebuie
evaluate la valoarea care se asteapla a fi recuparata sau plalita autoritatilor fiscale. Ralele de impozitare
sl legite fiscale utilizate in calculul valorilor sunt acelea cara au fos! adoplale pana la finalul pericadsi da
raporiare, in tarile In care Soclatatea opereaza si genareaza venlt impozabil,

Impozilul pe profit curent aferent elemenielor recunoscute direct in capitalurl este recunoscul in capitaluri
sl nu in conlul de profit sl pierdere. Managementul evaluaza periodic declarallile ds Impunere In legatura
cu situatile cand normele fiscale aplicabile sun! sublecl pentru interpratari st slabllesle provizioane cand
esle necesar.

- Impozitul pe profitul amanat

Impozitul pe profitul amanal asta evidentiat lolosind meleda datoriel bilantiere cu privire la diferenlele
temporare dintre baza impozabila a aclivelor si datoriilor din situaliile finanelare si valearea contabila neta
a acestora.

Daloriile cu impoziiul pe profilul amanal sunt recunoscule pentru loale diferenlele temporare cu
urmaloarsie exceptil:

» Cand datorda privind impozitul pa profil amanal rezulta din recunoaslerea Initiala a fondului comercial
sau recunoasterea creanielor sau a datoriilor, rezulland din tranzactii altela decat combinat de
intreprinderi, iar, la momantul tranzactiei nu afecteaza nici profilul contabl! nici profitul Impozabil;

» Dilerenlele temporare razultate din invastitiile in filiale si pari afiliate si inlerese in asocierile in
participatie cand anularea diferentelor lamporare poate fl controlala si este probabil ca diferenlele
tamporare sa nu fle reluate In viilorul previzibil,

Creantele privind impozilul pa profit amanat sunt recunoscute peniru toate dilerentels temporare, penlru
reporiarea plerderilor si a creditelor fiscale neutllizate in limita probabililatll ca va exisla profit impozabi| in
viitor fata de care pot fi utitizate plerderile si creditele liscale neulilizate cu urmaloarels exceplii:

e Cand creanta privind impozitul pe profit amanat aterenla diferentelor lemporare daductibile rezulla din
recunoasieraa Iniliala a creanielor sau a datosillor rezultand din tranzacili altels decat combinari de
intreprinder, iar, la momantu! tranzactiei nu afecleaza nlel profitul contabll nicl profitu) ImpozabH,

= In cazul diferentalor temporare rezultate din Investitiile in filiale sl pani afiliate si interese in asociarile in
padicipalie, creantele privind Impozitul pe profii amanat sunt recunoscute doar cand exista
posibilitalea ca dilerentsle temporara sa fle reluale inlr-un villor previzibil si sa existe profil Impozabil
fata de care pol fl ulilizata difareniale lemporare.

Valoarea contabila a creantelor privind impaozitul pe profit amanat este revizulla la data fiecarel raporiari si
diminuata corespunzator In cazdl in care nu mal exista posibllitatea ca sa fle disponiblie profiuri
impozabite care sa permita utilizarea unei parli sau a inlregii creante privind impozitul pe profit amanal.
Craanlele privind Impozitul pe profit amanat nerecuncscute sunl reanalizate la data flecaral raporar sl
sunl racunoscuta in masura in care exista posibililatea unor prolituri impozabile care sa permila stingerea
craantei privind impozilul pe profit amanat.

Creanlele sl datosiile privind impozilul pe prolit amanat sunt evaluate la ralele de impozitare preconizale a
fi aplicablle pantru perioada in care aclivut esle realizal sau daloria este decontata, pe baza ratelor de
impozitare {si a legilor fiscale) care au fost adoptate sau In mars masura adoptate pana la linalul
peroadei de rapostara.




ROMPETROL. RAFINARE SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

pentru exercitiul financlar inchelat la 31 martie 2017

{toate sumeie sunf exprimale in lel nol {*RON"), daca nu esle specifical altfel)

2. SUMARUL PRINCIPALELOR POLITIC| CONTABILE {continuare)

Impozitul pe profit amanat aferent elementalor recunoscule in afara coniulul de prolit sau plerdare aste
recunoscut in afara conlului de profit sau plerdere. Elemeniele de impozit pe profit amanal sunt
recunoscute, In functie de nalura franzacliel ce sta fa baza, In alte elemente ale rezultatuluj global sau
direct in capitalurile proprii.

Creantele sl datorille privind impozitlul amanat sunt compensale daca exista un drepl Jegal de a
compensa creanlele privind impozitul curenl cu daloriille privind impozitul curent si daca Impozitul esle
alerent{ acelelas| entitali Impozabile sl este perceput de aceeas| autorilate fiscala.

Datorlile privind impozilul amanat sunt recunoscule peniru difereniele iemporare impozablle rezullale cu
privire la investitilie in filiale, cu exceptia cazulul In care Socielalea este in masura sa controleze reluarea
difarentei temporara si aste probabll ca diferenta temporara sa nu se va relua in viltorul aproplat.

- Taxe aferente vanzarlior (venituriior)

Venlturile, chelluielile si activele sunt recunoscute la valoarea nela de taxe, cu exceptia urmaloarelor:

e Atuncl cand o taxa ocazicnata de achizifia unor active sau semvicli nu esle recupsrabiia de la
auloritatea fiscala, caz In care taxa este recunoscuta in costul de achlzitie al aclivulul sau ca parie &
cheltulelii, dupa caz;

» Creanlela si datoriils care au taxela incluse in valoare.

Valoarea nela a laxel de recuperat sau de plalit calre autoritalea liscata este Inclusa in valoarea
creanlelor sau a datoriilor din sitvatia pozitlel financlare.

s) Dividende

Dividendele suntl inragistrate in anul in care au [ost aprobate de aclionari.

1) Drepturi de emisie

Operatiunilor de safinare ale Socletatil i-au fost alocale cote permise de emisli de CO2,

Socielatea iIsi contabilizeaza datoria alerenta acestor emisii folosind metoda datoriel neta. Daloria esta
recunoscuta numal In momeniul cand emisille acluale depasesc cota alocata peniru companiile
respaclive.

u) Tranzactli in moneda siraina

In scoput pregatirii acestor situalil financlare, in conformitate cu cerintele legisiative romanesti, moneda
lunctlonala a Sacietatii esta considerat a i leul romanesc (RON]).

Cursurile de schimb AON/USD si RON/EUR sunt urmatoarele:

31 decembrie

Valuta 31 marlie 20917 2016
RONMUSD 4,2615 4,3033
RON/EUR 4,5511 4,5411

Soclelatea isi translateaza tranzacliile si soldurile in moneda straina, In moneda functionala prin aplicarea
cursului de schimb dintre moneda functionala st moneda siraina 1a data tranzactiel la suma in valula.
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ROMPETROL RAFINARE SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

pentru exercitiu! financiar Incheiat la 31 martie 2017

{toate sumele sunt exprimale in lei nol {"RON"), daca nu este specificat aitfal)

2. SUMARUL PRINCIPALELOR POLITICI CONTABILE {(continusre)

Dilerentele de curs valutar rezullale din converirea activelor sl pasivelor monetare sau rapartarea
acestora la cursuri diferite de cele la care au fost initial inregistrate In cursul perioadei, sau raportate in
situatitle financlare anteroare sunt recunoscute In contul da profit si plerdere In pericada in care apar.

v} Instrumente financlare derivate

Socletatea achlzitioneaza prin conlract titei st produse petroliere si le vinde la o data de livrare ullerioara.
Acesle conlracle expun Sccielatea, In primul rand la riscul modificarii valori de plata a litelului si
produselor petrollere. Prin ummare Socletatea ulilizeaza Instrumenle financiare {in principal optiuni,
contracte swap-uri si [uluras), pentru acoperirea Impotriva riscurilor asociate fluctuatiel cursului valutar.,

In cazul derivativelor legate de cursul de schimb, Soclelalea lrateaza partea naerealizata ca Instrumenta
Financlare Derivate Active/Datorii In shtuatia pozitiel financiare cu un impacl corespunzalor asupra
cheltuiafilor financiara. Folosirea instrumentelor financiare derivate esle reglementata de politicile
Socistalit aprobate de Conslllul de Administralle, care reglementaaza principlile [olosirii instrumantelor
financiare derivate.

Socielalea calculeaza castigul saw'si pierdarea nela a acestor instrumente pentru pozitiile deschisa zlinic.

Instrumeniele financlare derivate sunt evaluate Initial la valoarea Jusla de la dala contractului si sunt
reevaluale la valoarea justa de la datele de raporiare ultarloara.

Modllicarea valorii juste a insirumentalor financlare concepula si eficlente In acoperirea riscului fluxurilor
de numerar sunt recunoscuta direct in capitalurile proprii, iar pariea ineficlenta a acestor instrumente
financiare este recunoscuta in contul de profil sl plerdere al perioadel.

In ceea ce priveste acoperirea nscului asoclal tranzactiflor praconizats, politica Socletatli este de a lolosl
instrumente financlare de acoperive a risculut Huxului de nurerar. Daca rezullalul procesulul de acoperire
& riscurilor este racunoscul ca un activ sau pasly, in acel momenl casligurile sl plerderile asociale care au
fost recunoscule ca si capital sunt incluse in valoars iniliala a aclivului sau pasivulut. Pentru operaliunile
care nu rezulta in recunoasterea unul actlv sau paslv, sumele recunoscute anlarior ca si caphalur sunt
recunoscute in conlul de profit sl plerdere al pericadel in care elemeniels pentru care s-a facut
operatiunea de acoperire a riscuritor au fost recunoscule ca veniluri sau cheltulgli.

Modificarea valor| juste a instrumentelor derivative, care nu sunt ulilizale In acoperirea risculul fluxului de
numarar, sunt recunoscule in profit sau plerdere In parloada aferenta aceslor tranzactii,

Pentru contraclele de tip futures (alat conlracte de vanzara cal si cumparara), utllizate pentru produsele
pelroliere, veniturile si chelluielile realizate sau nereafizale sunl incluse In coslul afarent vanzarii
praduselor pentru perioada aferenia (vezl Nola 16).

w) Active sl datorli contingente

Datoriile contingente nu sunt Inregistrale In sltuatlile financiare. Acestea sunt prezentale, cu exceptia
cazulul in care posibllitatea iesirit de resurse ce Implica benelicii economlce esle redusa.

Aclivele contingenie nu sunt inregistrate In sltuatiile #inanciare, dar sunt prazentate alunci cand o intrare
de benelicil aconomice este probabila.




ROMPETROL RAFINARE SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

pentru exercltiul financlar incheiat la 31 martie 2017
loate sumele sunt exprimals In Iel nol {*RON"), daca nu esle specifical elifel)

3, IMOBILIZARI NECORPORALE

Cost

Sald inltiat la 1 lanuarie 2016
Cresteri

Reduceri

Transleruri®

Sold final la 31 decembrie 2016
Cresteri

Sald final la 31 martis 2017

Amortizare cumulata

Sold Initial Ia 1 lanuarie 2016

Amoriizare Inregistrata in cursul
anului

Sold flnal la 31 decembrie 2016

Amorlizare Inregistrala In cursul
anulul

Sold final la 31 marile 2017

Valoare contabila neta
La data de 31 decembrie 2016
La data de 31 martia 2017

Programe Imobllizerl
informatice/ Alte necorporale Total

licente In curs
45.784.808 150,123 - 45.944.911
124.494 - 6.441.382 6.565.876
49.548 - - 49.548
45.968.850 150.123 6.441.382 52.560.355
134.693 - 11.641 146.335
46.103.543 150.123 6.453.023 52.706.689
(32.602.137) (12.510) - {32.614.647)
{3.170.817) {50.041) - {3.220.858)
(35.772.954) {62,551} - {35.835.505)
(786.517) {(12.510) - {799.028)
(36.559.471) (75.061) - (36.634.532)
10.195.896 87.572 6.441.382 16.724.850
9.544.072 75.062 6.453.023 16,072.157

") Include translerur din imobilizari in curs, lransferuri in imobilizarl corporale, reclasificari Inire calegorii st alle

ajustari.

Cea mal mare parte din .Alle” imobllizari necorporale se rafera la cheltuleli de dezvoltare,

4. FONDUL COMERCIAL

Fondul comercial in valoare de 152.720 RON reprezinia fractiunl din fondurile de comert ale societatifor
comerclale Rompelroi S.A, Rompeatrol Downstream S.R.L. si Rompetrol Well Services S.A. in urma

achizilionani actiunilor de la aceste societati in Rom Qil S.A.




ROMPETROL RAFINARE SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
pentru exercitivl financiar incheiat la 31 martie 2017
({lcate sumele sunt exprimate in Isi nol (*“RON"), daca nu este specifical ailiel)

5. IMOBILIZARI CORPORALE

Cost sau avaluare

La 1 lanuarle 2016

Achizitil

Translarurl din imabilizarl in curs
lesir

Transleruri st reclastficari®

La 31 decembrie 2016

Achizitli

Reevaluare

Transierurl din imobilizari in cuss
lasirl / casar

Transterurl si reclasificari*

La 31 martie 2017

Amortizarea cumulate & Ajustari
da depreciere

La 1 lanuarie 2016

Amortlzarea Inregisirata In cursul
anulii
Amorlizarea
cedala
Translerurl sk reclasificar®

alerenta  aclivelor

ta 31 decambris 2016

Amortizarea Inreglstrata in cursul
antdui

La 31 martie 2017

Valoarea contablla neta la 31
decembrie 2016

Valoarea contabila neta la 31
martie 2017

Jetenurl 8l Instatalii sl

cladiri gchippmenie
2.048.085.676 3.335.768.182
- 3.108.595

13 385.972 33.766.626

- {27.786.401)

- 3.467
2.059481.648  3.348.959.049
- 1.074.754

13.173.367 14.861.973
2.072.655.015 3.3654.895.176
1899.607,058) {1,419.332.935)
(51.969.521)  (216.008.646)

- 27.786.401

(3.467)

{13.176.272) {52 396.696)
{964.752.850) (1.655.955.343)
1.107.805.070 1.745.299.801
1.107.902.165  1.708.939.833

Mobllier sl
altele

12.154.340
88 411

4.564

12.247.315
23.478

{660.711)

144,
(162.944)
16.307545)
6.102.710
5953204

lizari

corporaip in
curs Total

55.133.760  5.463.139.938
144 D0S.046 147.202.051
(47.167.162) 0
- (27.786.401)
(53917) {50.450}
181.917.727 5.582.505.139
15.704 346 16.802.578
(26.135 340} .
J149.486.733  5.599.307.717
A3.171.485) {2,323.595.372)
- (288 638.878)
- 27.766.401
- (3 467)
- (65735811)
(3,171,485} (2.630.187.227)
158.746.242 _3.018.053.823
146.315.248  2.969.120.491

*) Inciude transferun din imobilizar in curs, lransferur 13 imobilizari necorporale, reclasificari intra categorii si alte

ajustari,
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AROMPETROL RAFINARE SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

pentru exercitiul financiar inchelst 1a 31 martie 2017

{toala sumele sunt exprimata in lel nol {"RON"), daca nu esle specificat aitfel)

5. IMOBILIZARI CORPORALE (continuara)

« Deprecieres
in irim | 2017 nu s-au inregistrat ajustarl de depreciere semnificative.
- imobilizarl in curs

In anul 2016 din totatul achizitiilor pentru imobilizarile in curs caa mai mare parte se refera la urmatoarele
prolecle: prolecte specifice de optimlzare ale rafinariel in 2016 in valoare de 31,5 milicane RON, cheltuiel
privind aulorizalii ISCIR in valoare de 21 milicane RON, reabilitarea rezervoarelor in valoare de 17,4
milloane RON si revizie rafinarle 20417 In valoare de 12,6 milloane RON.

In anul 2016 princlpalele proiecte ramasa in imobllizari in curs se refera la reabllitarea razervoarelar in
valoare da 32,6 milioane RON, cheltuleli privind autorizatii ISCIR In valoare de 21 miliocane RON, proiecte
specifice de optimizare ale rafinarlei in 2016 in valoare de 24,15 milioana RON, sl revizie rafinarie 2017 in
valoare de 12,4 milioane RON. O parte din aceste prolecte au fost Iransferate In imabilizari corporale.

- lesirl

In 2016, suma de 27,8 milicane RON aferenta mijloacelor fixe cedate, se refera la Inlocuirea
catalizatorilor uzalti aferenti Instalatiel MHC (Mild hydrocracking — hikdrocracare blanda).

- Capitalizarea costurllor de Indstorare

Socletatea Isi finanteaza activitatea inclusiv prin imprumuluri, astlel costul de Indatorare aferent achizitiilor
de actlve este capitalizat in costul aclivalui, atunci cand s-au obtinut imprumuturi specifice {de inveslitii).
{n anul incheial la 31 decembrle 2016 nu s-a caplializal dobanda.

- Mifloaca fixe gajate

Socielatea a gajal miJloace fixe in valoare nela de 985.049.058 RON (984.474.779 RON in 2016), dupa
cum urmeaza:

s garantii in favoarea bancilor: 724.559.700,72 RON (2016: 720.649.301 RON);
e garantii In favoarea ANAF: 260.489.357,13 RON (2016: 263.825.478 RON).

In anul 2010 s-a Instituit sechestru aslgurator asupra tuturor mijloacelor fixe sl a investililor precum si
asupra titlurilor de participare in valoare de 1.595.020.055 RON in favoarea Statului Roman (reprezeniat
da ANAF). Asupra acestor (ltiuri s-a consiitult o garantie de rang 2 in lavoarga KMG International N.V.

Cu privire la garantlile in favoarea ANAF, In data de 10 septembrie 2010, ANAF a instituit un sechestru
asiguralor asupra participathifor delinute da Socielats in filialele sale, precum si asupra aclivelor moblla si
Imobile ale Socielatli, mal pulin stocurile. Sechastrul aslgurator are la baza ardicolul 129 din Codul de
Procedura Fiscala sl principala consecinta consla in faptul ca Societatea nu poale sa vanda / transfare
activele aflate sub sechestru,

In baza Memorandumulul de tntelegere inchelal de KMG Intemational NV cu Statul Raman si aprobat de
HG nr, 35/2014, ANAF ar fi trebuit sa ridice sl sa revoce sechestru! Inslitult Ia 10 sepiembre 2010.

In data de 9 mai 2016, companist Rompetrol Ralinare SA i s-a comunicat faplul ca a fosl inclusa ca pana
responsablla civilmente, Intr-un dosar in curs de anchela la DIICOT. De asemenea, la aceaasi data a losl
aplicata masura sechesirulul asiguralor asupra bunurifor mohbile sl Imobile ale Rompetrol Rafinare SA, cat
si asupra luturor participatiilor pe care le dstine la socletathe din tara.

La dala de 31 marie 2017 nu s-a procedat la nici o executare silila.
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ROMPETROL RAFINARE SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

pentru exercillul financlar inchelat ia 31 martie 2017

{loate sumale sunt exprimale In Jel nof (*RON), daca nu asle specilicat alifel)

6. IMOBILIZARI FINANCIARE

31 martie 31 decembrie
2017 2016
Invastitli in filiale 1.629.020.055 1.629.020.055
Total 1.628,020.055  1.629.020.055

Investitil in fillatele

Detalli privind filialele la 31 martie 2017 si 31 decembrie 2016 sun! dupa cum urmeaza:

Participare
Particlpare la 31 Sold la
Domeniu de la31 martie decembrle Sold la 31 decembrie
activitate 2017 2016 31 martia 2017 2016
Rompelrol Downstream S R.L  Vanzari de
carburanti 99,00% 99,09%  1.090.406.067 1.090.406 067
Rompeiral Petrochemicals Fabricarea
SR.L praduselor
petrochimice 100,00% 100,00%  311.698.285 311.698.295
Rom Qi S A Servicli inchhrlere 99,849% 99,99% 191.216.660 191.216.660
Rompasirol Logislics S AL Oparatiunt logistice
66,19% 66,19% 24.349.123 24.348.123
Rompelrol Qualily Control Controlul calitatil
SAL produselor
petroliera 70,91% 70,81% 11.349.910 11.349.910
Total tithurl da participare
1.629.020.055 1.629.020.055
7. STOCURI, NET
31 martie 2017 31 decembrie 2016
Titel si atta materii prime 510.048.048 451.824.829
Produse finite 258.878.381 209.334.771
Productia In curs de exaculie 136.699.667 120.977.712
Piese da schimb 51.546.935 52.567.514
Alle materiale consumabile 18.642.345 21.539,603
Marfurl 869.809 869.809
Alte stocur 3.900.480 3,516,225
Pravizioane pentru deprecierea stocurilor {52.007,187} {44.103.284)
Tolal 929.578.478 B816.627.179

Stocurile de produsae finite cuprind in principal praduse finite petroliere.
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ROMPETROL RAFINARE SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

pentru exercitiul financiar Inchelat la 31 martle 2017

{loate sumele sunt expiimata In lel nol ("RON7), daca nu este specificat altlsl)

7. STOCURI, NET (continuare)

Miscarea provizlonului pentru stocurd in trim | 2017 si anul 2016 esle prezentala mal Jos:

31 martie 2017 31 mbrie 201
Provizion fa inceputul anului (44.103.284) (63.913.493)
Provizion inregistrat {10.436.158) (22.316.909)}
Trecerea pe cheltuleli - {3.524.350}
Reluarsa provizionului  privind  deprecieraa
stocurilor 2.532.255 43.651.468
Provizion la sfarsitul perfoadal (52.007.187) (44.103.284)

Provizloanela pentru slocuri reprazinta ajustarl pentru valoarsa realizablia nela.
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ROMPETROL RAFINARE SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

pentru exarcitiul financlar inchelat la 31 martie 2017

{toate sumela sunt exprimale in lel nol ("RON"), daca nu esle specilical altlel)

8. CREANTE COMERCIALE St SIMILARE, NET

31 martle 2017 31 decembria 2016
Creante comerciale 1.250.315.384 841.197.413
Avansuri platile furnizorilor 16.148.646 21.078.837
Debliori divarsi 117.152.213 118.152.205
TVA de racuperat 198.559 120.162
Alta creante 82.740.367 99.367,359
Provizioana pentru daprecierea creantalor {62.141.375) _{62.290.869)
Total 1.404.413.794 1.018.626.207

Soldurile cu partlie afiltate sunt prezentate in Nota 22, Miscarea provizionului aste prezentala mai jos siin
nota 18.

Miscarea ajustarllor peniru depreclerea creantelor aste dupa cum urmeaza:

31 martie 2017 31 decembrie 2016
Sold la inceputul anulul {62.280.869) {62.021.962}
Ajusiari de wvaloare peniru deprecierea
creantelor - {157.280}
Provizioana reversata - 444.879
Dieranla de curs 149.493 (556.506}
Sold la sfarsitul perioadet {62.141.375) {62.250.869)

La 31 marie 2017 analiza pe scadents a creanielor esle urmatoarea:

Trecute de scadenta dar nepravizionete

Curente sl
Total neprovizionata  1-30 zlle 30-60zile 60-90zlle S0-120zile  >120zile

31 martie 2017 1.193.709.725 832 818172 30.341.070 99.006 13.660 3.092.653 327.345.163
3t dacembrie
2016 784 442 261 402 052 072 29.648.971 18.436 822 109.070 35.318 334,160,008
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ROMPETROL RAFINARE SA

NOTE LA SITUATILE FINANCIARE

pentru exercitlul financlar Incheiat la 31 martie 2017

{toate sumale sunt exprimata in lel nof (*“RON"), daca nu esie specifical aitfel)

8. CREANTE COMERCIALE SI SIMILARE, NET (continuare)
Creantele comarclale nu sunt purtaloare de dobanzl sl sunt scadenle la 30-90 zile.

La 31 martie 2017, creante comerciale la valparea inlifala de 55,6 milioane AON {2016: 56,75 milloane

RON} au fost considerale incerle sl provizionale. Mat jos se regaseste miscarea provizionulul peniru
creanta:

Provizionate
colectiv
La 1 ianuatie 2016 {56.486.246)
ustari de valoars pentru deprecierea creanlalor
A ep . {157.280)
Provizioane reversale 444.879
Dilarente de curs (556.506)
Le 31 decembrie 2016 {56.755.153)
Ajustari de valoare pantry depreciarea creantelor 0
Provizioanas ravarsate 0
Diferents de curs 149.493
La 31 martie 2017 {56.605.659)
9. CASA SICONTURI! LLA BANCI

31 martie 2017 31 decembrie 2016
Conturi la banci 13.204.034 44.732.891
Casa 2.969 2.273
Sume in tranzit 8.096.850 861.470
Alte valori de trezorerie 3.779 294,915
Total 21.307.632 45.891.549

Alte valori de irezorerle, reprazinta In cea mai mare parte cecuri ce urmeaza a fi Incasate.




ROMPETROL RAFINARE SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

pentru exercitiul financiar Incheiat 1a 31 martie 2017

{loate sumele sunl exprimate In lei nol ["RON7}, daca nu este specilical altfel)

10.CAPITALURI PROPRI
10.1  CAPITAL SOCIAL

La 31 martle 2017 si 31 decembrie 2016, caplialul soclal consta din 44.109.205.726 de actlunl ordinare,
autorizate, emise sl in Intregime varsate, cu o valoare nominala da 0,1 RON figcara,

Slructura actionariatului la 31 martie 2017 sl 31 decembrie 2016:

Procent detinut  Sume statutare

Actionari {%) In [RON]

KMG inlemational N.V ("KMGI") 48,11% 2.122,250.643
Statul roman reprezentat de Ministarul Energlel 44,70% 1.971.500.805
Rompetlrol Financlal Group S.R.L. 6,47% 205.408.308
Rompetrol Well Services S.A. 0.05% 2.198.030
Rompetrol Rafinare S.A. 0,01% 613.470
Allli (in afara de soclelati din grupul KMGI si de Statul Roman) 0,66% 28.949.217
Total 100% 4.410.8920.573

Valoarea tolala a capltalului social al Societatii nu s-a modificat In trim | 2017 si In anut 2016,

Ca urmare a Adunarii Generale Exiraordinare a Acllonarilor din 30 iunle 2010, prin care s-a aprobal
majorarea capitalului soclal cu pana ta 450 milioane RON, Grupul Rompelro! a subscris si varsal un
numar de 3.284.914.165 actiuni (echivalentul a 100.222.279 USD), sl actionaril minoritari au subscris sl
varsal un numar da 6.506 acliunl (USD 198). Acesle acliuni au fost inreglsirate la Regislrul Comeriului.
Sumele obtinute din majorarea capitalulul soclal au fost utilizate pentru a rascumpara partial obligatiunile
dstinute de Statul Roman.

In urma Adunarii Generale Extraordinare a Aclionarilor din 30 seplembrie 2010, Soclstatea a fransformat
obfigaliunile ramase nerascumparale In actiuni in favoarea Statufui Roman, rezultand un tolal ds
19.715.009.053 acliuni in valoare de 1.971.500.805 RON (627.546.964 USD).

In conssecinta, Stalul Roman prin Ministerul da Energiel deline 44,7 din actlunile Societatil,

102 PRIME DE CAPITAL

Primele de capilal sunt rezultatul conversiel obligatiunilor in actiunl ordinare la 30 seplembrie 2010 In
favoarea Slalulul Roman, reprezental de Ministerul de Finanle, conform Ordonantel de Urgenta ("OUG")
118/2003 ratificata prin Legea 89/2005.

10.3 ALTE REZERVE

La linla ,Alte rezerve" esle inregistrala in principal valoarea Imprumulului hibrid in valoars de 3.163
mitloane RON (250 milloane USD). Din imprumulul tolal acordat de The Rompetrol Group NV (in prezent
KMG Intemnational N.V.}, suma de 950 milioane USD a fosi converila Inir-un imprumut hibrid, negaranial,
rambursabil la 51 de ani. Imprumutul esle subordonal oricaror dalorit prezente si villoare ale Sociatalli. La
data scadentei, imprumulul poate fi rambursat in cash sau convertit in totalilate sau partial in actiunt. Rata
dobanzii aferenta acestul imprumul este de 15% din valoarea lolala a Indicatorulul EBIT {profit
operatlonal} sl se inragisireaza si devine platiblla daca se indeplinesc cumulaliv conditiite de mai jos:

» Societalea inregistreaza In an profit net dupa impozitare
+ Societalea va pulaa distribul dividende In conformitate cu legislatia romana




ROMPETROL RAFINARE SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

pentru exercitiul financlar Inchelat la 31 martie 2017

{toate sumele suni exprimale in lef nol ("RON7), daca nu esta specilical aitlel}

11.DATORII COMERCIALE SI ALTE DATORI

31 martie 2017 2016

Datorii comerclale 3.310.279.931 3.155.920.002
Avansuri primite de ia cllentl 59.450.760 85.097.092
TVA de piata 131.026.319 117.191.483
Fond special produse petroliera 27.560.632 27.560.632
Taxe de plata 1.798 15.570
Dalorii cu personalul si aslgurari sociale 7.665.733 8.129.681
Alte datoril 697.584.523 356.448.532
Total 4.233.569.696 3.750.363.002

Socielatea deruleaza un contract de Cash pocling pentru implementarea unui sistem de oplimizare a
soldurilor de casa sl banca, unde KMG Rompelrol S,R.L. esie “Soclalate coordonateare” lar companiile
din grup sunt socielatl parilcipante,

Daloria cash pooling in valoara de 631,27 milioang RON (2016: 333,63 milloang) este inreglstrata In linia
de “Alte datoril”,

a1



ROMPETROL RAFINARE SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
pentru exercitiul financiar Inchelat la 31 martie 2017

{loats sumele sunt exprimate In fei nol ("RON"), daca nu esle specificat aftfed)

12, IMPRUMUTURI PE TERMEN SCURT

Imprumulurl de 1a societatile allliate

KMG International N.V.

Faclitate de credlt pe lermen scurt peniru asigurarea caphalulut
de lucry, In valoare de pana la maxim 250 mll USD , 50 mil USD
scadanla 31 decembrie 2017, far 200 mil USD ss ramburseaza la
cerare; garanlii: cesiune de creante, garantie reala mobiilara
asupra participatilor la Bompetrol Logistics, Rompetrol
Petrochemicals SRL, Rompelrol Downstream SAL, Romoil;
garaniie reala mobillara asupra conlurilor la banca. Faciliiate
naulfizala la 31 martia 2017 a lost in valoare de 65,5 milioane
usD.

Rompetrol Well Services

Facilitale de credil pe terman scurl paniru asigurarea capitalului
de lucru in valoara de pana la 13 milioane RON scadenta 10 mal
2017. Imprumutul este garanlat cu un bilet la ordin ce acopera
valoaraa datoriei, Facilitatea a fost trasa in totalltate.

Rompetrol Well Services

Facllitate de credit pe termen scurt pentru asigurarea capitalului
de lucru in valoare de pana la 7 milloane RON, scadenta 14 aprilie
2017. lmprumutul este garanial cu un bllet la ordin ce acopera
valoarea datorlel. Facllitatea a fost trasa |n tolalilate.

Aompatrol Well Services

Facllilate de credil pe termen scud penlru asigurarea capitalului
de lucru in valoare da pana la 3,1 milloana RON, scadenta 3 mal
2017. Imprumutil este garantat cu un bllet la ordin ce acopera
valoarea daloriel. Facilitatea a fost tsasa in tolalitata.

Rompetrol Well Services

Facillitala de cradit pe termen scurt penlru aslgurarea capitalului
da lucru In valoare de pana la 11,2 milloane RON, scadenta 28
aprilia 2017. Imprumutul esle garaniat cu un bilet la ordin ce
acopera valoarea datoriei. Facililalea a fost trasa in lolalitate.

Midia Marine Terminal

Facllitale de credit pe termen scurl pentru asigurarea capitalului
de lucru In valoare de 7 milloane USD acordata Rompatrol
Rallnare, scadanta 31 decembrie 2017. Facliitalea a fosl trasa in
lotafitate.

Rompetrol Financial Group SRL

Facllitale de credit pe terman scurt pentru asigurarea capitalulul
da lucru In valoare de pana la 29.2 millcane USD acordala
Rompetrol Rafinare, scadenia 31 decembiie 2017. Facilitatea a
fost trasa in totalilate.

Dobanda de plata

33 marile 2017
786.336.609

13.000.000

7.000.000

3.100.000

11.200.000

25.830.500

115.000.000

16.170.150

a mbrie
2018

843.734.704

13.000.000

7.000.000

3.100.000

11.200.000

30.123,100

$15.000.000

42.812.627

981.637.259

1.065.970.431




ROMPETROL RAFINARE SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
pentru exercitlul financlar Inchelat !a 31 martie 2017

{toate sumele sun! exprimale in lel nol (*"RON"), daca nu este specifical altlel)

12. IMPRUMUTURI PE TERMEN SCURT {continuare)

Imprumuturi bancare pe termen scurt

Bancpost

Facilitate pa termen scurt de tip revolving in valoare de 30 mil
EUR pentru activllalea curanta, emilere de acreditive si scrisori
de garaniie, scadenia la 31 tulie 2017; garantle asupra soldurilor
cradilcare ale tuluror conturilor curente ; garantie corporativa
neconditionata sl lrevocablia emisa de KMG Intemational;
ipoteca asupra Inslalatiei cocsare inlarziata; garantie reala
mobiliara asupra inslalatil sl echipamente ; Ipotaca asupra Imobil
feren In suprafata de 30.380,96 m2; cesluns a drepturifor de
despagubire din asigurare

Bancpost

Facilitale de credit pe tarmen scur de fip cash si non-cash in
valoare de 27,961,890 EUR pentru aclivilatea curenia, emitere
de acreditive si scrisori de garantie, scadania 1a 31 iulie 2017;
garantie asupra soldurilor creditoare ale tuluror conturilor
curente ; garanlle corporaliva neconditionata si Irevocabila
emisa de KMG [ ; cesiune a drepturilor de despagubire din
asiqurare; ipoleca de rang | asupra instalatiforr HDV =
9,300.000 eur; DAV = 14.300.000 eur; DGRS = 7.300.000 eur;
AFPE = 16.0B0.000 eur; GA (G1+G3) = 5.200.000 eur; ON202 =
5.700.000 etr; garantle asupra leren sl constructii - 181.0600 eur;
garantie asupra echipamentelor; garantie reala mobiliara asupra
bunurilor moblle de productie-10,9 mil EUR.

Dobanda de plala

31 decembrie
31 martie 2017 2016
100.813.754 88.838.025
88.961.122 10
201.358 345.226
189.976.234 89.183.260

Toale angajamentele financiare aplicabile au fos! respectals la 31 martie 2017.




ROMPETROL RAFINARE SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

pentru axercitiul financiar inchelat la 31 martie 2017

{Ioate sumela sun! exprimate in lei nol {"RON"), daca nu esle specificat altlel}

13.IMPRUMUTURI TERMEN LUNG

31 martie 2017 31 decembria 2016
Credit Sindicallzat - prin Unlcredit Bank In calitate

de agent platitor

Facllitate de credit de pana la 360 mil. USD pentru
rambursare credile exislenls, aclivitatea curanta,
emitera de acreditive sl scrisorl de garantie; inchsiata
da companifle din grup {Rompelrol Rafinare SA,
Fompetlrol Downstream SAL, KazMunayGas Trading
AG, KMG Rompatrol SRL - in calilate de imprumulati
sl garantorl sl KMG Intemational NV -in calllale de
garanior} cu urmatcarele bancl (Unicredit Bank SA,
Raillelsen Bank SA, BCR SA, ING Bank NV -
Sucursala Bucurestl) si Unicredil Bank AG, London
Branch in calitale de agent. Facilitatea este compusa
dintr-o componanta Princlpala, credi acordat pe 3 ani
de pana la 240 mil. USD si o componenia Auxillara,
credite da lip overdraft de pana fa 120 mil. USD pe o
perioada de 1 an. Penlru componanta Principala —
maturilalea este 23 aprilie 2018. Penlru garantarea
creditulul se constiiuie urmatoarele ipolaci  mobile
asupra: a) soldurilor crediloare ale tuluror contusdlor
curenle prezenle si viilcars ; b) drepturilor de
despagublre din aslgurare; ¢} asupra stocwilor
{Propylens, Elhylanne, PP, LDPE, HDPE, Bitum, Fusl
Oil, Jet FOB Med, Naphtha, n-Hexan, ULSD FOB Med,
While Spirit); d) creantelor din conlracte comerclale
eligibile = pentrucel putln 80% din creantele cesionate
53 fle nolificat enentl. 181.112.463 281,763,783

14.PROVIZIOANE

31 martie 2017 31 decembrle 2016
Provizion — — partea pe lermen lung 302.311.412 302.311.412
Total 302.311.412 302.311.412

Provizionul de mediu pentru rafinaria Vega In valoare de 272 milioane RON reprezinta obligatii alerenle
aliminarii gudroanelor din bataluri sl acalogizarea terenurilor contaminate. In 2012 a fost emis, de catre un
expert independent, un raport de avaluare, In care au fost eslimate coslurile ascciale melodelor lehnice
de remediera & batalurilor si teranurilor contaminate. Pe baza costurilor preliminare eslimate si a
termenulul estimat de finalizare de 5 ani 5-a delenninat o valoare aclualizata a fluxurilor de numerar de
220 milioane RON ce a fosl in totalitate provizionata de catre Soclelate la momentul respectiv.

In anul 2016 valearea provizionului de mediu a fost actualizala in baza unor nol asumari 1ehnice privind
valoarea lofala a cosiurilor de ecologizare, a ratel da aclualizare s a impaciulul rezultat din diferente de
curs, miscarea din an (creslere) atingand valoarea de 52,4 milicane RON. iIn prezenl se desfasoara o
elapa de precalificara a fumlzorilor sl tinand conl de procesul de licitatie si negociere finala a contraciulul,
se estimeaza ca lucrarile pe leren sa inceapa in ultllmul Ifmestrul al anulul 2017/ ¢el mai tarziv in prmul




ROMPETROL RAFINARE SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

pentru exercitivf financlar incheiat la 31 martie 2017

(toale sumele sunt exprimale in lel nol ("RON), daca nu esle specificat ailfel)

14. PROVIZIOANE (continuare}

trimestru din 2018. Dupa contractarsa lucrarilor de reabililare, o mal buna estimare a costurllor va fi
diponlbifa, iar acest lucru se va rellecta in sttuallile fiananciare ale anului 2017.

Provizion pentru obligatil la penslonara - In conformitate cu coniractele colective de munca in vigoare,
angajalii sunt indreptaliti sa primeasca anumile beneficii, platibile In momenlul pensionaril, cu conditia de
a fi angalatl al enlitalii fa data pensionarii. Aceste sume sunt astimate la data raportarii polrivit benelicillor
slipulate in conlracle, in functie de numarul angajatilor din soclelale si conform ipotezelor acluarlale
privind datorille vliloara. Acesle obligatil sunt Infegistrale la valoarea justa la data raportaril. Costul aferent
sarviciilor si dobanzii se inreglstreaza in paerioada in conlul da profit si plerdare, in timp ce toate castigurile
sl plerderile actuariale sunt recunoscute integral In alte elemente ale rezultatulul global in parloada in care
au loc.

Coslul alerent anului este inclus In cheltulala cu salarfile, respecliv dobanda din contul de profil si
plerdare.

In ceea ce privesle provizioanale, se esfimeaza ca nu exista datoril semnificalive ce vor aparaa in
ummatoarele douasprezece funi.




ROMPETROL RAFINARE SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

pentru exercitlul financiar inchelat (a 31 martie 2017
(loals sumeia synt exprimate in lef nol {"RON"), daca nu esle specifical aitfel)

15. CIFRA DE AFACERI NETA

Venilud brute din vanzarea de produse petroliera finita
Veniluri din vanzarea de marfuri petrochimice

Vanilurl din vanzarea de alte maruri
Vanllur din vanzarea de utilitati
Venilurl din vanzarea altor produse
Veniturl din chirii si alte servicii

Cifra de afaceri bruta

Minus taxe aferente vanzaril

Tolal

16. COSTUL PRODUCTIEI VANDUTE

Tilel sl alte materii prime
Consumabile si alte matasiala
Utilitati

Chelivieli cu personalul
Transporl

Mentenanta

Asigurari

Mediu

Allele

Costul praductlel - cash
Cheltuleli cu amortizarea
Costul praductiel

Minus variatla stocurilor
Minus: Productia praprie de imobilizari

Costui altor marfurl vandule
Caslul utilitatilor revandute
{Castiguri)/pierdari din derivalive
Plerderi nereallzate din daerivalive

Total

januarie-martie

2017

3.120.820.779

169.277
7.086.213
2.468.285

571.550
3.540.379

3.134.656.482

(776.740.537)

2430315345

lanuarie-martie
2017

2.104.567.610
16.149.120
94.397.464
18.819.598
17.273
21.167.333
1.467.269
1.015.196
11.480.342

2.268.081.204
§5.853.506
2.324.934.710

(70.393.286)
(883.853)

7.250.204
1.704.579
(3.076.309)

2.259.536,044

lanuarle-martie

2016

2.540.034,637

2.111.067
2.367.384

83.243
3.309.828

2.547.906.160

(811.785.948)

LB

lanuarle-mariie
2016

1.433.616.080
16.739.260
93.556.599
18.701.960
138.269
22.094.694
1.695.974
1.073.786
13.111.847

1.600.728.578
61.236.066
1.661.964.644

1.916.445
{363.659)

2.197.318
1.771.225
(5.908.372)

1.661.577,601
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
pentru exarcitiul financiar Incheiat 1a 31 martie 2017

{foata sumele sunt exprimale in lel nol ("RON"), daca nu este specilical altfel)

17.CHELTUIELl DE DESFACERE, GENERALE S| ADMINISTRATIVE, INCLUSIV CHELTUIELILE

LOGISTICE

Chaltuielt cu parsonalul
Wiilitati

Transporl

Consultania
Consumabile

Markeling

Taxe

Posta sl lelecomunicatil
Asigurari

Cheltuieli cu calculatoarele
Cheltuleli da mediu
Reparatii

Comisioans st penalitati
Alta chaltuieli

Cheltuiell inainte de amortlzare

Chelluieli cu amorlizarea

Total

18.ALTE (VENITURIY CHELTUIELI OPERATIONALE, NET

Provizioane pentru deprecierea stocusilor, net
Alle cheltulelif{venituri}, nel

Tota!

lanuarie-mart
2017

5673.718
3.040.293
B.970.242
13.986.085
998.664
235.294
919.787
17.450
559.413
1.410.040
1.962.315
3.531.856
3.955.163
5.365.715

50.626.017

10.681.432

£1.307.449

lanusrie-martia

2017

7.803.903
320.109

jenuarle-martie
2016

4.418.014
2.319.526
8.600.718
13.861.668
764,789
75.249
1.488.157
16.251
519.165
1.951.403
2.222.747
3.323.454
3.610.238
3418.213

46.589.583

6.475.392

A3.064.976

lanuarie-martie

2016

523.582

{1.102.116)

A224012  [(57B.534)
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{toaie sumale sun! exprimale in lef nof (“RON’), daca nu esle specifical altfel)

T9.CHELTUIELY FINANCIARE, VENITURI FINANCIARE S| DIFERENTE DE CURS VALUTAR

Cheltuiell financiare
Chaltulell privind dobanzila
Comisicane bancara

Venituri financiare
Venituri din dobanazl

Rezultat financiar, net

(Castig)/plerdere din diferenle de curs valulare-nerealizate
(Castig)/pierdere din diferente de curs valutare-realizate

(Castig)/plerdere din diferante de curs valutare neta

Totsl

20. IMPOZITUL PE PROFIT

{snuarie-martle

2017

23.867.893
14.882.855
38.750.747

(8.435.764)
(8.435.764)

30.314.983

(77.308.115)
50.294.393
127.013.722)
301,261

Rata Impozitulul pe profit a fost 16%: alal in anul 2017, cat sl In anul 20186.

IMPOZITUL AMANAT

Diterente tempaorare
{Activ)/Datorle

Instalalii si echipamenta

Provizioane

Plerderi fiscala

Total diferente temporare (Activ)/Daioris
Insialatii st echipamenle

Provizioana

Pierderi fiscale

Impazitul amanat {actlv) / pasiv recunoscut

Sold lg 1 Ianuare

2017

381.884.741
{272 355 903}
(1.805.713 296)

(1,696.084.458)
61.117.558

{43 576 631)
(288.914.442)

(271.373.514)

Miscar|
inregistrate in an

lanuarie-martie

2016

17.722.689
12.251.571

29,974,260

(2.773.032)
(2.773.032)

27.201.228

(153.807.539)
(17.039.324)
170.846.863

£14:1.645.636)

Id 1a 31 m
207

381.984.741
(272.355.909)
{1.805.713.2965)

{1.696.084,458)
61.117.558

{43 576.631)
(288.914.442)

(271.373.514)
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(loate sumelfe sunt exprimata in lel nol ("RON"), daca nu este specifical altfel)

20, IMPOZT PE PRORIT (continuare)

Contingente leqate de impozitare

Guvernul Romanlel are un numar de agentil care sunl autorizale sa audileze (controleze) alat socielalila
romanesli cat sl pe cele straing care desfasoara afaceri in Romania, Aceste controale suni similare cu
audilurile fiscale electuats de autoritatlle fiscale din mulle tar, dar se pot extinde nu numai la chastiuni
fiscale, ci sl la alte chestiunl legale sau de reglemantare cara pot {i de Inleras pentru agentia aplicabita.

Managemenlul consldera ca = inregistrat in mod corespunzator datordile fiscale in aceste shualli

financiara,

21. INFORMATII PE SEGMENTE OPERATIONALE

Segmente geografice

Toale facilitatile de produclie ale Soclstatll sunl amplasate in Aomanla. Tabelul urmalor lumizgaza o

analiza a cifrei de ataceri nete a Socletalll in funclie de piata geografica:

Trim } 2017 Trim | 2016
Romania 1.277.223.726 747.089.240
Europa 1.010.929.898 974.574.401
Asia 47.340.368 B.539.182
Alrica - -
America 22.421.953 5.917.389
Total 2.357.915.945 1.736.120.212




ROMPETROL RAFINARE SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

pentru exarcitiul financlar inchelat [a 31 martie 2017
{loate sumela sunt exprimata in lel nol {*RON’), daca nu este spacifical aitfel)

22. PARTI AFILIATE

Parintele ullim al Societalll este socletatea “National Welfare Fund Samruk Kazyna” JSC, o societale cu
sediul In Kazakhstan, delinuta inlegral de slatul Kazakshstan. Partile aliliate si natura relatiel sun

prezenlate mai Jos;

Denumirea parlii afillste

Natura relatiel

KMG International N.V.

Oilfield Exploration Business Solutions 5.A.
Rominserv S.A.L

KazMunayGas Trading AG

Aompetral Well Services S A.

Palplast S.A.

Rompelrol Bulgaria JSC

Intreprindarea Mixta Rompetrol Moldova SA
Rompelrel Gaorgia LTD

Widla Marine Tarminal S.R.L.

Rompelrol Financlal Group S.R.L.

Dyneff SAS

KMG Rompetrol SRL

Byron Shipping Ltd

Byron Shipping S.R.L.

Rompetrol Albanta Wholesale Sh.A.
Rormpetrol Ukraine LTD

Rominserv Valves lailo SRL
Rominserv Kazakhstan LLC
Uzina Termaelectrica Midia S.A.
Global Security Sysiam S.A.
Rompeirol Downsiream S.R.L.
Rompelrol Pelrochemicals S.R.L.
Rom Qil S.A.

Rompetrol Logistics S.A.L.
Rompatrol Qualily Control S.R.L.
Rompetrol Gas S.R.L.

Dynefl Espagna SLU

DPPLN SAS

TMP BAS

Dyneff Gas Stations Nelwork SL
Rompetrol France SAS

BionsH SL

Agal Lid

Rompetrol Albania Downstream Sh.A
Rompetrol Albania Sh.A.
Rompetrot Distribution Albania Sh.A
TRG Pelrol Ticaret AS

FRompeirol Energy S.A
KazMunayGas Enginearing B.V.
EPPLN SAS

KazMunayGas Trading Singapora

Aclionar maljoritar

Socletale delinuta de KMG Internalional N.V.
Socletale detinuta de KMG Inlernational N.V.
Societals definuta de KMG International N.V.
Socletals detinuia de KMG International N.V.
Societale detinula de KMG Intemnational N.V.
Socigtate detinula de KMG International N.V.
Societate detinuta de KMG Intamnational N.V.
Societate detinuta de KMG International N.V.
Soclatate delinuta de KMG International N.V.
Soclgtate detinuta de KMG International N.V.
Asoclat al grupuiul de KMG Internallonal N.V.
Socistate detinula de KMG Intemational N.V.
Sccislate detinuta de KMG Intemallonal N.V.
Socislate detinuta da KMG Intemallonal N.V.
Societate detinuta de KMG Intarnational N.V.

Asocialle in  padicipativne a  grupului
Iniemational N.V.

Societale detinula de KMG Intemational N.V.
Societale detinuta de KMG International N.V.

Asociat al grupulul KMG Intemational N.V.

Socletale delinuta de KMG International N.V,

Filiala a Societatii
Filiala a Societatil
Filiala a Socistatil
Filiala a Societatil
Filiala a Societatii

Socielate detinula de Rompatrol Logistics SRL

Asociat al grupului KMG International N.V,
Ascciat al grupului KMG Intemational M.V,
Asociat al grupulul KMG Intemalional N.V,
Asoclat al grupulul KMG Intemallonal N.V,
Asoclat al grupului KMG Inlemalional N.V,
Asoclat al grupului KMG Inlemational N.V.
Asaclat al grupului KMG International N.V,

Societate detinula de KMG Inlamational N.V.
Societale detinuta da KMG International N.V.
Socistate detinula de KMG Intemational N.V.
Socistate delinuta de KMG International N.V.
Societale detinuta de KMG Intemational N.V.
Societate delinuta de KMG International N.V.
Asoclal al grupulul de KMG International N.V.

Societate detinuta de KMG International N.V

KMG Rompetrol Services Center SRL ({fosla Socielala delinuta de KMG [nternational N.V

Rompelrol Exploration & Production SRL}
Rompetrol Drilling

Banon Rempetrol LLC

Slatul Roman si Autoritatile Romane

Socletate dalinula de KMG Inlemnational N.V
Societate delinula de KMG International N.V
Actionar samnlticaliv

KMG
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22. PARTI AFILIATE {continuare)

Vanzarile sl cumpararile catra sl da la partile afifiate reprezinta parte a aclivitatil curenie si sunt efectuate
pe o baza care considera ca termenil sl condilile de piata ar fi aplicabile la natura bunurilor sl servicillor
furnizate sau primite. Soldurile la sfarsilul anului nu sunt aslgurate {cu exceptia unor credite ta pari
allliate), sunt fara dobanda {cu exceptia creditalor de la actionari) si decontarea se reafizeaza In numerar.
Nu exista garanlil oferile sau primite pentru orice creante sau dalorlil cu parlile afiliate. Penlru exercitiul
inchalat al 31 martie 2017, Societalsa nu a inregistrat nicio depreciera a creantelor raferitoare la sumale
datorale de parile afiliate {2016: zero). Aceasla evaluare este efeciuala in flecare an financiar, prin
analizaraa pozitlel financiare a partii afillata si a pietet in care Isl desfasoara activitalea aceasta.

A. La 31 marlie 2017 sl 31 decembrie 2016, Societatea avea urmalocarete solduri cu partile afiliate:

Creante
31 martie 2017 31 decembrie 2016
KazMunayGas Trading AG 483.463.478 589.077.055
HOH’IDB‘I’D‘ Downsiream S.A.L 469.628.282 9.332.185
Rompelrol Petrochemicals S.R.L. 1.626 4.872
KMG intemalional N.V. 93.792.845 92.923.010
Rompetrol Gas SRL 3.845.499 2.853.984
Rompetrol Moldova ICS 25.520.374 -
Rompetrol Bulgaria JSC 1.768.436 5.914.904
Rominserv S.R.L. 18.499.583 20,549,377
Rompetral Qualily Control S.R.L. 138.852 141.275
Rompetrol Logistics S.R.L 38.641 34,600
Midla Marine Terminal S.R.L. 1.969.412 1.381.413
Uzina Termoelactirica Midia S.A. 7.013.618 8.319.514
KMG Rornpetrol SRL 5.700.036 3.270.515
Global Security Systems S.A 607.128 606.680
Rominserv Kazakhstan LLC 716.644 723.673
Palplast S.A. 5.340.002 5.340.002
Byron Shipping Navodari 3.833 952
Rompetral Ukraina 16.137 16.295
Oilleld Exploration Business Solutions S.A. 6.384.546 6.195.812
Rompelral Financial Group SRL 10.309 10.30¢9
KMG Rompetrol Services Center SRL 54.089 317.124
Total 1.123.813.470 747.113.551
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22. PARTI AFILIATE (continuare)

KazMunayGas Trading AG
Rompetrol Downsiream S.A.L

Rompetrol Petrochemicals S.R.L.

KM@ International N,V.- imprumuluri (nota12)
KMG Inlernational N.V.- dobanda

KMG Intarnational N.V.- daloril comarcialg
Rompetrol Gas SAL

Rompelrol Moldova ICS

Rominserv S5.A.L.

Rampetrol Quality Contral S.R.L.
Rompetrol Logislics S.R.L
Midia Marine Terminal S.R.L. - imprumuturi (nota 12)

Midia Marina Termina! 5.A.L. - dobanda

Midia Marine Terminal S.R.L. - datorii comerclale
Rompelrol Well Services S.A.- imprumul({nota 12)
Rompatral Waell Services S.A. - dobanda

Uzina Tarmoelectrica Midla S.A.

KMG Rompetro! SAL- datorie cash pooling

KMG Rompetrol SAL-dobanda cash pooling
KMG Rompetrol SHL-datosii comerciale

Global Securily Syslems S.A.

Rompelrot Exploration & Production S.R.L.

Rompetrol Financlal Group SRL - imprumuturi (nota 12)

Rompetrol Financial Group SAL - dobanda
KMG Rompstrot Sarvices Center SRL
Total

Sociatatea derulsaza un Conlracl Cash pooling pentru implemenlarea unui sistem de oplimizare a
soldurilor de casa sl banca, unde KMG Rompelrol SAL este "Socletate coordonatoare™ si Rompalrof

Datordi
31 martle
2017 31 decambrie 2016
2.601.940.509 2.467.408.542
29.739.593 58.814.262
293.360.292 293,605,364
786.336.609 843.734.704
2.632.689 30.608.711
4,091,816 3.271.282
2,733.357 3.080.054
19.405.760 3.522.833
76.382.515 105.032.421
16.584.041 16.455.923
758.564 715,201
29.830.500 30.123.100
4,279.279 3.999.220
125.451.896 118.618.878
34.300.000 34.300.000
112.237 97.174
11.734.324 12.571.780
691.267.327 333.637.122
1.298.498 713.459
15.638.461 4.564.787
971.022 974.287
66 66
115.000.000 115.000.000
9.145.945 8.107.522
1.594.580 1.540.163
4.874.558.880 4.490.497.865

Rafinara SA este Soclelale Parllcipanta; maturilate 04 august 2017.
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AOMPETROL RAFINARE SA

NOTE LA SITUATILE FINANCIARE

pentru exercitiul financiar incheial ia 31 martle 2017

{loale sumefe sunf exprimale in lei nol {"RON"), daca nu este specilical aitfel)

23. REZULTATUL PE ACTIUNE

Calculul rezultatulul pe acliune d& baza aferant actionarilor majorilari al societalil mama se bazeaza pe
urmatoarale date:

Tdm 2017 Trim [ 2016
Profil net(+), plerdare {-) 25.547.176 165.701.804
Numar madhi da acliuna 44,109.205.726 44.109.205.726
Rezullalul pe acliune - da baza (banl/act} 0,06 0,38

24. DATORI CONTINGENTE

a) Privitor la iImprumutusile tehnologice de produse petroliere catre alle rafinarii efectuale de Socistats,
D.G.F.P. Constanta a prelins ca socielalea nu a inregisirat veniiuri la care a calculat accize, TVA si
penalitati cumuland 47,7 milloane RON (11,1 milloane USD), care urmeaza a fi platiie de Socielate In
conformitate cu actul de control din 2003. Aceste pretentii (efectele juridice) au [os! suspendate de catre
instania locala. Ulterior, aularitatile fiscale {D.G.S5.C. - A.N.AF.) au emls o a doua suspendare, pana la
solutionarea delinitiva a dosarulut penal, Intrucat, in oplnia Auloritatii Fiscale, solutionarea acaslel cauze
urmeaza acum sa [le lralata ca parte din ancheta penala inillata de Parchetul General (a se vedea Nola
25). Managementul este Increzator in apararile iormulate de Societate, probabilitatlea unui rezullal negativ
flind considerata scazuta.

b) In 2001, Soclelatea a procesal tilel pentru o alla rafinarie si a emis initlal facturi pentru acclzele
aferente. Cu toate aceslea, invocand acte normative aplicabile in perloada respecliva, raftnaria respectiva
a conleslat aceste facluri de acclza emlse de Socletate, iar instantele au retinut la acel moment ca
Sacielatea nu trebula sa emita respectivela facturi de acciza si, astfel, Societalea a procedal la stomarea
acestora. DGFP Constanta a nu a recunoscut eleclul Jusidic al acestor stornarl efecluale de Socielate,
stabilind sa nu lina seama de concluziile decizlei pronuntale de instanta si a obligat Socielalea la plata
acclzelor; Procesul verbal de control fiscal a fos! contestal de Soclstate, fiind In prezent suspendat
conform acelorasl molive menlionate in paragralul de mai sus. Suma mentionala in procesele verbale
emise de calre D.G.F.P. Consianta esie de 9,5 milloane RON (2,2 milioane USD). Managementul este
tncrezator ca probabilitatea anularli decizlel anterioare a Instaniel de judecata este exirem de mica.

c) ANAF - DGAMC a inceput in octombrie 2016 controlul fiscal general cu relerire 1a perioada liscala
2011-20135, taxale supuse varificarii fiind: impozilul pe profit, TVA, impozitels pe venlturile nerezidentilor si
acclze.La data intocmiril situatillor financiare, controlul fiscal esle In desfasurare; nu exisla nicio informalie
refariloarea la eventuale constatari sau ajustari fiscala.

25, ASPECTE LEGALE
Litiglul cu Stetul avan il pensle

Incepand cu data de 22 marlle 2005 au fost initiate investigatii cu privire la anumili actuatli sl fosti
administraloi, direclorl si cenzori externl al S.C. Rompetrol Rafinare S.A. («RRC»); acestea s-au derulat
la nivel lormal sl s-au materlalizat in diverse aclivitali de procedura penala (Inclusiv expertize judiclare
spaclalizate), in prezent faza de urmardre penala find In derulara. In prezent, numal unul dintre
administratorl care au actival in aceasta funclie in prima parle a anului 2016, aste anchetat de Parchetu
Genaral de pa langa Inalla Curte de Casalie sl Justitie (FICCJ - DICOT).

Acuzaliile aduse 1a Inlllerea anchetat au fost:
a) nerespeclarea angajamentalor Investitionale stabllite prin conlractul de privatizare;
b} declararea nelegala a accizelor sl altor datorii catra bugetu! de stat;
c) finerea incorecta a regisirelor contablle cu privire 1a tranzactlile intreprinse la terminaful petrolier
delinut de Oil Terminal. Acesle acuzatii vizeaza evenimenie ce au avul loc in perioada aprilie
2001 - oclombrie 2002;
d) sHualia adoptarii OUG 118/203.




ROMPETROL RAFINARE SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

pentru exercitiul financlar inchelat la 31 martie 2017

{loata sumele sunt exprimate in lef nol ("RONT), daca nu esle specifical aitfel)

25, ASPECTE LEGALE (cantinuare)

Ca urmare a acuzaliilor mai sus enumerale, a fost emisa de catre DIICOT si comunicata la data da 09-10
mal 2016 ordonanle de sechestru aslgurator (Ordonanlele), prin care s-a decls sa se aplice sechestrul
{(indisponibitizarea aclivelor) asupra bunurlor moblle sl imobile ale KMG Inlernational NV, Rompatrol
Rafinare SA sl Olifield Exploration Businass Solullons SA (fostul Rompetrol SA}, ca si asupra actiunilor
pe cara acesla companii le detlin In filialele din Romania.

Sechastrul activelor nu alectaaza slocurile, creantele si conturile bancare ale Rompelrol Rafinare si acest
tapt parmite companiel sa Isi continue activitatea nommata de zl cu zi.

Companille vizate de sechestrul asigurator au contestal Ordonantels in instanta, in fermenul de 3 zlle de
la emilere, (respeclive In 12 sl 13 mai 2016). Dupa doua termene la Tribunalul Constanta, cauza a fost
irimisa spre solullonare Inaltel Curi de Casatis si Justitie, care a respins in lolalitate contesiatille
introduse de filiatele Grupului.

In acelas! {imp, companiile, in data de 30 mal 2016, au sollcitat procuroruiui superlor anularsa
Ordonantelor. Cererea inainlata a fost respinsa in decembrie 2016,

In dala de 22 hille 2016, Compania Nationala JSC KazMunayGas (KMG} st KMG International N.V.
(KMGl} au transmis autarilatifor romane o Nollficare formulata in baza fralatelor privind protejarsa
Investililor {Nolice of invesiment Dispute) - avand ca lemei prevederile Acordului intre Guvemul
Romaniei si Guvernu! Republicli Kazahstan, ale Acordulul Intre Guvemul Regatulut Tarilor de Jos si
Guvernul Romanlei sl ale Tratalulul Carlel Energlei.

Transmiterea Notificaril mai sus mentionala reprezinta primul pas care ar putea duce la dispula da arbitra]
Inire investitor si tara In care Investitia a fos! realizata. Conform Informallilor noasire, autoritatile romane
au primit Notificarea in 25 lulle 2016, Conlorm tratatelor mentionate, incepand cu 25 lulie 2016 curge un
lermen de 3 (irel} pana la 6 (sase)} luni, In cara companlile KMG si Statul Roman pot solutiona amiabil
diferendul.Autorilalile Romana, prin Minlsterul de Finanta, au emis un raspuns in luna Octombrie 2016,
invocand fapiul ca toale demaersurile Statulul Roman, prin autoritatile sale publice, au fost efeciuale cu
r?{speclaraa prevaderilor acordurilor Invocale de KMG sl KMGI in notificarea de solutionare amiabila
diferend,

In acest moment se deslasoara o analiza cu privire la pasii de efeciuat de catre KMG sl KMGt sl care, in
lipsa unui acord intre KMG, KMGI s| Statul Roman ar pulea implica si o acliune la Cenirul Intemational
peniru Reglementarsa Diferendelor Referitoare la Inveslitil din cadrul Bancli Mondlale, cu sediul In
Washington, D.C., sau Institutului de Arbltraj al Camerel de Comert de la Slackholm.

Litiglul referitor la Inspectia Fiscals primita de Rompeltrol Rsfinare in anul 2012

In luna mardie 2012, Agenlia Nalionala a Adminstratiel Fiscale a emis catre Rompeirol Ralinare SA un
Rapori general de audl fiscal acoperind perioada 2007-2(10 sl o Decizle de impuners pentru plala sumei
de 48 milioana RON, din care jumatate reprezinta debile fiscale princlpale suplimentare, lar cealalta
Jumatate reprezinla dobanda si penalitali pentru Intarzlerea la plata.

Alat Raporiut cat si Decizia de Impunare au fost contestate administrativ. Principalele arguments
avansate de Rompelrol Rafinare penlru apelul administrativ au fost urmatoarele: faptul ca aceasta a
folosit si beneficiat de servicille de management sl publicitate |a care s-a facut referre; ca detine
documenle |ustiticative corespunzaloare care nu au fost luale In conslderare de caire autaritalile fiscale;
sl ca autoritatile fiscale nu au tinut seama de definitia din Codul Fiscal si Aclele Normative, precum si,
dupa caz, Tratatele privind dubla Impuners st Comentariile la modalele da convenlii ale OECD |n ceea ce
priveste delinitia redeventelor si a servicillar,
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25, ASPECTE LEGALE (continuare)

Desi Rompetrol Rafinare considera ca toate cerintele tehnice au fost Intrunite de aceasta si astfel
contesta toate punciele din raporiul emis de Agentia Nalionala a Administratiel Fiscale, exisia o sansa ca
Rompelrol Rafinare sa nu poata recupara suma in intregime sau partial, in baza gradulul mare de
ambiguilate a lagislatiel si practicii judiciare din alte dosare simllare din Romania. Prin urmare, s-a
recunoscut un provizion in suma de 49,4 milioane RON, din care 37,5 milloane RON au lost ulilizate In
2012.

Principalul dasar deschis de Rompetrol Rafinare SA impotriva inspectial a fost solutionat la data de 27
oclombria 2014 de Curlea de Apel Conslanla cara a anulat partial atat Decizla nr. 33 cat si Decizia de
tmpunara pantru plata sumel de 48 milioane RON.

Curiea de Apel Constanta a tinul raspunzaloare Agentia Nationala a Administratiel Fiscale penlru a-i platl
Inapoi socletatit Rompetrol Ralinare aproximatlv 21 milioane RON si urmariraa reaudilaril sumai de
apraximaliv 9,7 millcane AON.

Aceasla Holarare nu esle definiliva, alat Rompelrol Rafinare cal sl Agentia Nationala a Administratisi
Fiscale inaintand recursuri impotriva acestela in fata Curtit Suprame de Justilie. Declzla Curth Supreme
de Juslitie a fost comunicala calre Rempetrol Rafinare SA, polrivil careia ambele recursurl au fost admise
in principlu. Un al dollea termen este slabllit in data de 30 martie 2017, cu scopul de a verifica recursurile
cu privire la alts aspacle. La aceasta data, Curlea Suprema de Justilie a stabllit primul termen de
judecala la 29 Septembrie 2017 (este primul tanmen la care partile vor fl citate).

Litigiul eu privire ia slocares certificatelor de emisli de CO2.

La data de 28 februare 2011, Rompetrol Rafinare S.A. a castigat dosarul impotriva Guvernului Romanisl
si a Ministarului Mediului care le solicita autoritatilor ramane sa aloce socistalil Rompetro! Rafinare un
numar suplimentar de 2,577.938 certlficals de emisle CO2 pentru Intreaga pericada 2008-2012. Aceasta
prima holarare emisa de Curlea de Apel Constanta a fost conleslala de Ministerul Mediulul si de
Guvemu! Romaniel, insa apelurile au fost respinse de Curea Suprema de Justitle 1a data de 30
octombrie 2012, hotararea curll de prima Instanla ramanand delfinitiva.

Conformn legislatiel romanesti sl europene curenia, certificalele oblinute pentru perloada 2008 - 2012 pot
fi detinute si uthlzate si pentrus urmaloarea perloada 2013 - 2020.

Avand In vedere fapiul ca Ministerul Mediului si Guvamul Romanlel nu au respectat hotararea instanlel
referitoare la termenul limita, Rompetrol Rafinare SA a inaintal o actiune judecatoreasca Impotriva
aceslora, avand ca obiact daune in valoare de 36 milicane EUR.

La data de 24 apiilie 2014, instanta a respins aclivnea Rompstrol pe motive ca “este lipsila de obiec!”,
Rompetrol a inaintal apsl Impotriva Hotararii in fata Cuntli Suprama de Justitie {dosarul 917/36/2013).
Prima sedinta a fos! stabilila de Curtea Suprema peniru data de 3 iunle 2016, Utima audiera a avut loc la
data de 21 oclombrie 2016, alunci cand Inslanta a admis ambele recursur formulate de Rompelrol
Raflnare sl da Ministerul Mediului, si & timis cauza la prima instania {Curtea de Apel Constanta) spre
rejudecare.

In plus, Rompetrol Ralinare a lansat o0 noua procedura legala de punere in aplicare In fala Curlii de Apel
Conslanla, in baza unor prevaederl mai nol si mal clare ale legil.

La data de € iulle 2015, Curlea de Apel Conslanta a admis parial actiunea si a amendat reprezentantu|
Guvermulul si al Ministerului Mediulul pentru neexecularea holararil prin care Socletatea a primit un
numar da 2,.577.940 cerlificale de emisie CO2. Hotararea face oblectu! recursului.
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25. ASPECTE LEGALE (continuare)

Prin urmars, la dala de 28 lulie 2015 s-a emls Hotararea Guvemului nr. 611/2015, prin care se prevedea
modificarea Planului National Initial aprobat prin Hotararea Guvernulul nr. 60/2008 sl prin care s& majora
alocarea pentru Societalea a 2.577.940 de cedificale de emisie CO2; aceasla holarare lrebule sa fis
complet si efectlv implementata in urmatoarsle 120 de zlle, sub rezerva unel aprobar din partea Comisiel
Europene, din perspectiva respectarii regulamentelor privind ajutoarsle de stat. Procesul de
Implementase se afla Inca In curs de desfasurare.

La dala de 27 oclombrie 2015, peniru a pulea asigura foate dreplurile sala si deplina puners in aplicare
holararilor da guvem sl ala Insfanlelor de judecala sus mentlonats, Rompetrol Ralinare a inaintat o noua
procedura de punerg In aplicare in {ata curli, avand ca oblact obligarea partilor la plata celor 2.577.940
de cerificale de emisia CO2 (adica 40 milicane ELSA In lotal) in cazul in care acestea nu vor implementa
in timp util hotararile Initiale st definitive ale inslantelor de Judecata si Hotararea Guvemulul nr. 611/2015,
La data de 3 februarle 2016, Cuntea de Apel Constanta a hotarat 5a amane solutionarea cauzei pana fa
dala la care Curtea Suprema va emite o holarare cu privire la un all caz relsvant (dosar nr. 817/36/2013)
cu privire fa recursul Rompelrol Rafinare impotriva holararil judecaloresti de respingere a pratentillor
noasire ca fiind lipsite de oblect, cu ultimuf lermen fixat pentru dala de 21 oclombrie 2016, eand instanta
a admis ambele recursuri formulate de Rompetrol Rafinare si de Minlsterul Mediulul si a trimis cauza la
prima Instanta {Curiea de Apel Conslanta) pentru rejudecara.

Rompetral Rafinare a solicilal repuneraa pe rol a cauzei suspendate, iar prima audlere a avut loc la
Curlea de Apel Conslanta pe 6 aprilie 2016. La acesl lermen, cererea Jormulata de Rompatrol Rafinare
de repuners pe rol a fost respinsa. Ca o consecinla a finalizaril Judecatii recursulul din dosarul
917/36/2006 prin decizia din 21 octombrie 2016, o noua solicilare de repunere pe rol a cauzel
712/36/2015 a fost formutala, cerera examinata in 11 lanuarie 2017 cand a fost respinsa.

Litigiul dintre Rompetrol Bafinare sl Primaria Navadari

L.a data da 19 nolembrie 2015, s-a finalizat auditu! privind taxele [ocale realizat de Pdmaria Navodarl
pentru peroada 2012-2014. Singura conslalare neconforma se refera la reavaluarea cladirior efecluata
de societale la data de 31 decembrie 2009 si 31 decembrie 2011, si anume pentru ca reevaluarea nu a
fost realizala asupra tuturor mijloacelor fixe inregistrate In contul 212 .Construclli®, in oplnia for, aceasta
fiind realizala fara cbserva regulamentelor contabile sfipulale prin OMFP 3055/2009. Ca atare, echipa de
inspectle a conslderat ca pentru anul 2012, anumite cladiri nu au fost reevaluate In termen da tral ani de
la reevaluarea anlerioara si a apilcat o rala mai mare a laxsl locale de 10% penlru cladid, sl, prin urmare,
a avalual o taxa suplimentara pe cladiri si panalilatl afarenta in valoare lolala de 20,4 milioane RON, din
cara suma principala este de 11,2 mitoane RON, iar penalitatlle sl sumete accesorii sunt de 8,2 milioane
AON {calculate pana la dala raportului).

Impolriva Decizlel de Impunere emise de Primaria Navodar s-a depus plangerea administraliva.
Plangerea administrativa depusa de RAC a lost resplnsa ca fiind lipsita de oblact, fara a se pronunta o
decizie pe fond. Aceasta solutle a fosl emisa in baza Declziei Conslliului Local Navodari nr, 435/21
decambrie 2015, prin cars Rompatrol Rafinars a ablinul anularea a 73% din penalilatl,

Rompeirol Ralinars a Inaintat conteslatia impotriva acestel holararl, precum si acliunea pentru anularea
pariala a Deciziei Consliiulul Local Navodari nr. 435/2015 la Curtea de Apel Constania.

In dala de 16 marle 2017, Curlea de Apal Constanta a respins conlestalia depusa de Rompatrol
Aafinare SA impolriva hotararii emise de Primarla Navodari, dar la aceasta hotarare se va face racurs in
termen de 15 zlle de la dala comunicarii.

A doua actiune a Fompetrol Rafinare in anulare a decizlei Conslliulul Local Navodari ar. 435 din 21
decembrie 2015 a fost admisa de Tribunalul Constanta. Aceasta sclulie a fost atacala ds catre Conslliul
Local Navoarl la Curlea de Apel Conslanla, iar primul termen de audiere a fost stabilil 1a data de 16
ianuarie 2017, aluncl cand recursu! a fosl respins.

47



ROMPETROL RAFINARE SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

pentru axercitiul financiar incheiat la 31 martle 2017

ftoate sumels sunl exprimale in el not ("RON, daca nu este specificat altfel)

25. ASPECTE LEGALE (continuara)

Rompetrol Rafinare a depus, de asemenea, o carere de suspendare a electelor deciziel de impunere, in
temeiul prevederilor Legli 554/22004 si a ale Ordanantei Guvemului 92/2003. Inlampinarea a fost depusa
de Primarla Navodar, iar primul lermen a fosl stabilil pentru 22 februarie 2016. Inslanta i-a dat caslig de
cauza societalil Rompetrol Rafinare st a suspendal efectale aplicarii Raportulul de Inspectle fiscala si a
Deciziilor fiscale emise de Pdmarla Navodarl 1a data de 19 nolembrig 2015. Sofutia a lost atacala de
calre Primaria Navodari, Cazul ests In prezent In curs de investigars procedurala la Curiea Suprema de
Juslitia. Primul termen de audiere in fala Curtil Suprame nu a fost inca programal.

Litigli intre_Rompetrol Raflnare sl Compania Natlonala — Administratia Perlurllor Maritime
Constanta S.A.

Avand in vedere nerespectarea de calre Compania Nationala Administratia Porturilor Maritime Conslanta
a prevederior legale de reglemetare a activitalil acestela, in sensul ca nu aslgura mentinerea in parametri
oplimi a portulul Midia aflat in adminisiratla sa, cu scopul aslguraril sigurantel navigatisi, a pastranl cel
pulin a caraclerislicllor tehnice ale periulut, a unui acces si a unei operari maritime in conditil de siguranta
a aceslula, societalea a recurs la cateva masuri judiciare impotriva sa, dupa cum urmeaza:

a) Plangsra impotriva Socialatil Nationale .Administratia Porturllor Maritime® SA pentru incalcarea
prevederilor art. 9 din Legea nr. 21/1996 care a daterminal penlru Rompetrol Rafinare SA daune de 1,8
millcane USD - cheltulell de dragare; 3,3 milioane USD - plarder] comerclale; plangerea esla in curs da
analiza la Consiliul Concurenlsl. Prin intermedivl plangerii depuse, Consilisl Concurentel a primit
solicitarea de a recunoaste actul de incalcare comis de Administratia Porturilor Maritime a pravederilor
art. 9 din Legea nr. 21/1996, de a sanctiona societatea numita in conformitale cu prevederils legii side a
0 obliga sa duca la indeplinire, sub rezerva termenilor si conditiilor legale, Inclusiv a lermenitor privind
suportarea costurlor, obligatlile care il revin ca administrator al zonelor poriuara si ca furmlzor de bunuri si
servicll specilice exploatarll zonelor maritime nalionale, In special cu privire 1a Poriul Midia. Aceasla
plangere a fost declarata ca fiind completa din punct de vedare formal de catra ConsHiul Concurentel si
astlel vor urma derularea unel invastigatii st emlterea unel hotarasi.

b) Acllune Impotriva Adminlstratisl Portulul Conslanta pentru daune acordate Rompalrol Rafinare raferitor
la pescajul maxim pentru port din lanuarie - mal 2015 si pentru rastituirea cheltuislilor de dragara, Suma
totala in AON esle astazi de 10,3 milloane AON. Dosarul este pe rolul Tribunalulul Conslanta, urmatorul
tarmen fiind slabilit peniru data da 5 mal 2017.

Proceduri in care este Implicata Socletatea, Rominsarv SHL, s| angajatl al celor 2 _companli,
urmare a producerii incidantul tshnic din rafinsria Petromidiz din dala de 22 suqust 2016

La 22 augusl 2016 a avut loc un incident tehnlc in inslalatia Dislllare Atmoslerica si In Vid, urmal de un
incendiu care lost stins de catre personalul din rafinarie si servicille private si publice de pomplari. In urma
avenimaniului, dol salarall al Rominserv SRL, socielale membra a grupulul KMG Inlemational, au suferit
arsurd si doua persoane au decedal. Aulorilalile compeltente au initlal investigatii in scopul stahblliri
imprejurarilor si cauzelor ce au general incidentul tehnic, accidentarea si dacesul salariatilor, In ceea ce
privesta accidentul de munca, Parchetul de pe langa Curtea de Apel Constanta s-a sesizat din oficiu, filnd
deschls dosarul nr. 586 / P / 2016, in cadrul carula au fost audiali salariatl ai celor 2 companil si
administrala expertiza tehnica

Urmare a finalizaril urmariril panale, Rompelrol Bafinare S.A., Rominserv SAL si 4 angajali ai celor 2
companil au fost timisl in judecala penlru: neluarea masurilor de securilale si sanatale in munca,
valamare corporala din culpa, ucidere din culpa, poluare accidentala.Totodala In cadrul dosarului
Rompelrol Ralinare S.A, are sl calitale de parte responsabila civiimente.
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25. ASPECTE LEGALE (continuare)

Ca urmare finalizarli fazel Initiala a procesuiul, Instanla a pronuntal in data de 01.03.2017 sohdla: au fosl
admise in parte cerarile si exceptille tormulate de ioale partile trimisa In Judacata, s-a constatat nulliates
relativa a rechizitoriulul nr. 586/P/2016 din 07.12.2016 al Parchetulul de pe langa Curlea de Apel
Conslanta, s-a constatat nereguiaritalea ce alrage imposibililalea stabilirii obieclului sau a Hmitelor
judecalit priving rechiziloriul nr. 586/P/2016 din 07.12.2016, procurorul urmand a comunica judecatorulu
de camera preliminara daca mentine dispozitia de trimitere in judecala ori solicita rastituirea cauzel, in
termen de 5 zile de la comunicarea solutiel. Prin incheierea finala de camera prellminara, nr.
328/21.03.2017 (comunicata catre Rominserv in daia de 24.03.2017, Rompelrol Rafinare neprimind inca
aceasla inchelere) inslanta a dispus, avand in vedera laptul ca procurorul nu a raspuns In termenul
procedural de 5 zile, resiiluirea cauzel la parchelul de pe langa Curtea de Apel Constanta, constalandu-
se nulitatea relativa a Ordonantel nr. 586/P/29.11.2016, nereguiaritatea rechizitoriului nr.
586/P/07.12.2016, lipsa raspunsului procurorulul In termen procedural. Solutla poate fi contestata In
termen de 3 zile de la comunicaraa Incheiaril. Parchetul de pe langa Curtea de Apeal Constania a formulat
apel, care a primit termen de judecata in 10 mal 2017. O finalilale a acesiui dosar nu poale fl estimata in
prezent.

268. ANGAJAMENTE
Angajamente de mediu

Acilvitalea principala a Rompetrol Rafinare SA (Inclusiv Rafinarda Vega), de rafinare a produselor
pelroliere, are efecte inerente asupra mediulul, prin emisiile la nivelul solulul, ape! si aerului. Efeciels
asupra mediulul pe care le au activitatie Soclefatl sunt monitorizate de aulorilatile locale si de
managementul Sccletatii.

La data de 31 marlie 2017 sl 31 decembrie 2016 Rompeirol Rafinare SA nu are angajamenle specifice
de meadlu in conformitale cu prevederile Autorizatiitor inlegrate de Mediu, In afara de obligatiile Vega care
au fost provizionate.

La sfarsitul lunil martfe 2017 Rompetrol Rafinare SA a realizal conformarea anuala pe cerinte de
reglemeniare emisli de gaze cu efect de sera (CO2) prin restilulrea unui numar de cerlificate egal cu
emisla aferanta anulul 2016.

27. INSTRUMENTE FINANCIARE S| DE MANAGEMENT AL RISCULUI
A) RISCUL DE CAPITAL

Societatea gestioneaza capilalul astfel incat sa se asigure ca va pulea sa-si continue activitatea si in
acelasi timp sa maximizeze castigul actionarlor prin oplimizarea Imprumuturilor si a caphlalurlior.
Structura capitalulul in cadryl Societatii este formata din datoril {vezi Nola 11 sl 12), numerar sl
echivalente de numerar st capltaluri proprii atribulbile actionarilor societalii-mama, incluzand capltalul
soclal, rezerve si rezuftatul reportat asa cum sunt prezentale in "Siluatla a modificarilor capitalurior
progrii”.
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27. INSTRUMENTE FINANCIARE S| DE MANAGEMENT AL RISCULUI (continuare)
B) INDICATORUL GRADULU! DE INDATORARE

Indicatorul gradulul de indalorare la sfarsiiul anului se prezinta astiel:

31 martle 2017 31 decembrle 2016
Imprumuiurl peste un an 181.112.463 281.763.783
Capltaluri propril 1.351.496.271 1.326.900.989
Indicatorul gradulul de indalorare 13,40% 21,23%

C) INSTRUMENTE FINANCIARE

Valoarea contabila a acestor instrumente esta aproximativ egala cu valoarea lor justa.

31 marlie 2017 31 decombrle 2016
Active financiare
Craante comerclale si alte creante 1,308.326.222 898.058.749
Instrumente financlare darivate - 22.980
Casa si conturi la bancl 21.307.632 45.891.549
TOTAL ACTIVE FINANCIARE 1.326.633.854 943.973.278
Datoril financlare 31_martie 2017 31 decembrie 2016
imprumuturi de la actlonari pa larmen scurl 981.637.259 1.065.970.431
Instrumente financiara darivate 935.506 -
Datoril comerciale si alte datorii 4.012.169.159 3.516.647.537
Imprumuturi pe termen scurt 189.976.254 B9.183.260
Imprumuturi pe termen lung _181.112.463 2681.763.783
TOTAL DATORI! FINANCIARE 5.365.830.621 4.953.565.011

Creaniele comerciale si alle creante sunt prezentale la valoarea recuperabila nsta iar urmatoarale

catenoril nu sunt considerata active financiare:

Avansuri platite fumlzorilor;
TVA de recuperal,

Impozll pe profil de recuparsal;
Alte taxe de recuparetl.

Similar pantru datorii comerciale si alle datoril urmatoarele categoril nu sunt considerate datorit financiare:

Avansur platite da Ia clienti;

Accize;

Fond special pentru produse petroliere;
TVA de plala;

Impozit pe profil da plala;

Taxe salariale de plata,

Alte laxe;

Veniturl inragistrate in avans.

Valoarea conlablla a acestor Instrumente este aproximaliv egala

cu valoarsa lor Justa.
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27. INSTRUMENTE FINANCIARE S| DE MANAGEMENT AL RISCULUI {(continuare)

Valoarsa justa a aclivalor sl datorifor financiare este Inclusa ta valoarea la cara instrumantul poate i
schimbal intr-o lranzactie curenta Intre parti, alta decal in cazul unel vanzarl conslransa sau lichidart.
Urmaloarele metode sl ipoleze au fost folosite in vederea estimaril valoril juste:

Valoarea conlabila pentru numerar si depozile pe termen scurt, creante comerciale, dalorii
comerciale sl alta datorli esta aproximata in mare masura prin scadentsle pe lermen scur ale acaslor
instrumenle financiare;

Valoarea justa a aclivelor financiare disponlblle necotate in vedsrea vanzarli este estimata folosind
melads de evaluare coraspunzatoars.

Socielalea efectueaza operatiuni cu instrumante financiare derivale cu divers| partaneri. La 31 marlie
2017 valoarea marcaia la piata a pozitlei deschise a dersivativelor se refera la instrumentela financiare
recunoscute la valoarea jusla.

lerarhia valorlii juste

Soclelalea folosesle urmaloarea lerarhie pentru detarminarea si prezentarea valoril juste a insirumentelor
financiare prin metoda evaluarii.

Nivelul 1: preturi necolale {neajusiale} pe o piala activa pentru aclive st datoril identice

Nivelul 2: alte meloda penlru cars toale Intrarile care au un efecl important asupra valorii juste au la
baza date din piata cbservabile fle direct, fis Indirect.

Nivelul 3: matoda care ulilizeaza intrarile cu un efect imporiant asupra valorii jusie inreglstrale, care
nu au la baza date obsarvabila de plala.

31 martle 2017  Nivelul 1 Nivelul2  Nivelul 3
Actlve financlare
Creante comerciale si alle creanle 1.305.326.222 1305326222 - -
Casa si conturl la bancl 21.307.632 21.307 632 - -
TOTAL ACTIVE FINANCIARE 1.326.633.854 1.326.633.854 - -
Datoril financlare
Imprumutur de la actlonarl pa lermen scurt 981.637.259 981.637.259,21
Instrumente financiare derivate §35.506 - 935.506 -
Datorii comerciale si alte datorfi 4.012.169.159 4012.169.158¢ - -
Imprumuturl pe termen scurt 189.976.234 189.976 233,72 - -
Imprumuturl pe termen lung 181.112 463 181.112.463 - -
TOTAL DATORII FINANCIARE 5.385.830,621 5.384.895.115 935,506 -
decembrl
2016 Nivetul 1 Nivelul2  Nivelul 3
Active financlare
Creante comarciale sl alle creanla 898 058.749 B854 058.749 - -
Instrumente linanciate derivate 22 980 22.980 .
Casa s! conturi la banci 45 891.549 45 891.549 = -
TOTAL ACTIVE FINANCIARE 943.973.278 943.950.298 22,980 -
Datoril linanclare
Imprumuturi de Ja aclionari pe tarmen scurt 1.065.970.431 1.065.970.431 - -
Daloril comerciate si alte datorll 3.516.647.537 3.516.647.537 - .
Impeumuturi pe lermen scurt 89.183.260 B9.183.260 - .
Imprumutur pe termen lung 281.763 783 281.763.783 - -
TOTAL DATORN FINANCIARE 4.953.565.011 4,953.565.011 - -

La data de 31 martie 2017 nu au exislat transteruri intre nivelul 1 si nivelul 2 de evaluare a valorii juste, s

nu s-au efectuat transferurl in si din nivelul 3 de evaluare a valoril juste.
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27. INSTRUMENTE FINANCIARE S| DE MANAGEMENT AL RISCULU! (continuare)
D) INSTRUMENTE FINANCIARE DERIVATE

Societatea foloseste diverse Instrumente derivate pentru managementul Asculul pentru tiel si produsele
alerente. In mod gensral, Insirumentele suni alocate individual.

De asemanea reallzeaza tranzactii de hedging privind riscul de crestere a ralelor de dobanda in USD.

Instrumentsle financtare derivale sunl Inilial evaluate la valoarea |usta la dala din contract, si re-avaluale
la valoarea justa la dalele da raporiare ullerioare. Schimbarile valorii jusle a instumentetor financiare
derivate sunl recunoscute In contul de profit sl plardere pe masura ¢e apar.

E) RISCUL DE PIATA

Activitatile Societalil o expun unel varetall de riscur, inclusiv electelor delerminate de modificaraa
cotatiilor Inlemationale la lilei si produse pelroliare, modificarea ralelor da schimb valutare si a ratelor
dobanzllor. Obiectivul general al Sccietatii In ceea ce priveste managementul risculul este de a reduce la
minim polentialale Influenta negalive asupra performantelor financiare ale Saciatalil,

F) GESTIONAREA RISCULUI VALUTAR

In scopul pregaliri aceslor sllualil financiare, in conformitate cu cerinlale legislalive romanesti, moneda
functionala a Socielatii esle considerat a i leul romanasc (RON).

Importurile de titel si o parle semnificativa a vanzarilor de produse petroliere suni denominate In valuta
straina, In principal In dolarl US. Prin urmare, pentru datorii in valula Societalea esle axpusa risculul de
apreclere a mondel americane In delrimenlul monedel locale in timp ce peniru creanle In valuta
Societalea aste expusa riscului de depreclera a mondai americane. In plus, anumile active sl datoril sunt
axprimate In valute, si suni apot retransiatate la cursul de schimb ds la data raportaril. Diferantele care
razulia sunt dabilale sau creditata in contul de prolit st pierdera, dar nu afectsaza fluxul de numarar.
Trezorerla Socielatii este responsabila penlru realizarea tranzacililor Societatii in valuta straina.
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27. INSTRUMENTE FINANCIARE S| DE MANAGEMENT AL RISCULUI (continuare)
G) ANALIZA DE SENZITIVITATE LA RISCUL VALUTAR
Socielatea esta expusa fa riscul da fluctuatie al monedelor USD sl EUR.

Urmatorut label delatiaza senzilivilalea Soclelatii la o creslere sl scadere cu 5% In cursul de schimb al
AON cu principatele monede siraine. Analiza de senzitlvitate cuprinde numal elementele bilantiere
monelare denomlnata in valuta si ajusleaza translatarea lor lz sfarsitul peroadel pentru o modificare cu
5% a cursurilor de schimb. O suma pozitiva In tabelul mai jos arata o creslare in profit si a celoslalle
capilalurl propril generala de o variatie pozitiva a cursulul de schimb cu 5%. Pentru o scadere cu 5% a
cursului de schimb AON fala de principalele monede rezulta un impact nagativ In prolil cu aceeasl
valnare.

usD EUR
31 martle 2017 31 decembrie 2016 31 marile 2017 31 decembrio 2016

RON

5% {172.223.623) {158 280.065) 2.381.530 (78.807)

-5% 172.223.623 158.280.065 {2.381.530) 78.907

H) RISCUL DE RATA A DOBANZII

Riscul de valoars justa delerminal de rata dobanzilor reprezinta riscul ca valoarea unui Instrument
linanclar sa fluclusze din cauza modificarii ralel debanzit de plala comparailv cu rala dobanzii care sa
apfica acelul instrument financiar. Riscul de fluxuri de numerar delerminal de rata dobanzii este riscul ca
sl coslurile cu dobanzile sa fluctueze In timp. Soclelalea are datoril pe termen lung sl scurt care
genereaza dobanzl |a rate fixe sl variabile ale dobanzilor, st care expun Socletalea alat risculul de flux de
numarar cal si riscului de valoara justa. Detalii refariloare la ralele dabanzilor, care sunt valabile pentru
imprumuturile Socistatil, sunl pravazute in Nota 12.

Analiza de senzilivitate de mal jos a fosl intocmila pe baza instrumentelor financiare la data raportarii.
Peniru datorille purtatoare de dobanzi variabile, analiza a fost intocmita pomnind de 1a Ipoteza ca valoarea
datorig! in sold la dala de raportare a existat pe 1ot parcursut anulul,

Daca ralele dobanzilor ar [i varial cu + / - 50 da puncte sl toate celelalle variablle ar fi ramas constante,
rezultatul net al Societatii la 31 martie 2017 ar cresle / descresie cu 16,9 milioane RON {2016: cresiere/
descrestere cu 15,9 milioana RON).
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NOTE LA RAPORTARILE FINANCIARE

pentru exercitiul financiar inchelat 1a 31 martie 2017

(toate sumela sunt exprimale In lel nol {"RON"), daca nu ests specilical alifef}

27. INSTRUMENTE FINANCIARE SI DE MANAGEMENT AL RISCULUI (continuare}
J) RISCUL DE PRET AL MATERIILOR PRIME

Societatea este expusa dsculul modificarii prelulul titelulul, a produselor pelrollere si @ marjelor de
rafinare,

Activilatile operationale ale Socletatii necesita achizitla conlinua de tilei pentru ulilizarea acestula In
productie pracum si pentru livrarile catre clienlii sal. Datorita crasteril semnificalive a volalititatii pretului
petrolului, managemeniul a dezvoltat o pollica privind managementul risculil care a fost prezenlata
Consiliulul de Administralie al Socletalil sl care a fost aprobata In aspectele sale esentiale In 2010, lar la
un nivel mai detalliat in februarie 2011, Incepand cu ianuarig 2011, Soclelatea a implamentat pclitica de
acoperire a riscurilor in cadrul Rompelrol Rafinara.

In conformilate cu politica de acopsarire & riscurilor, pe pariea da malerli prime si produse patroliers, riscul
de pret pentru acesle stocurl care depasese un anumil prag (numit stoc tehnologke) este acoperit folosind
contracte fulures tranzaclionate pe piata burslera ICE Exchange, Imprauna cu un numar de Instruments
exirabursiere pentrue a acoperi riscurile secundare. Stocul tehnologic este echivalenlul stocurilor ce sunt
delinute in orce momen! in cadmul Socielatif, prin urmare, fluciuatille de pret nu vor afecta fluxul de
numerar viilor. In anul 2012 Soclelatea a Inceput derularea catorva tranzact de acoperire impotriva
risculul pentru marja de rafinare,

Activitatile comerciale sunt separate in tranzaclii flzlce efective (achizitionarea de materil prime, si
vanzarile de produse petroliere calre terte parti sau companll din grup} si tranzactii financiare (avand ca
scop acoparirea risculul). Fiecare tranzactie efectiva fizlca esla acoperita printr-o pozitie fulures in functie
de paramelrii de expunere stabliili de management (pe baza cantitalilor fizice vandute sau cumparats).
Socletatea vinde sau cumpara un numar echlvaleni de contracte [utures in functie de pozilia actuala de la
momentul respecliv. Aceasta iranzaclie financiara se face numai pentru a acoperi riscul de pret sl nu
peniru a obline profit speculativ prin tranzactionarea acestor instrumente.

K) RISCUL BE CREDIT

Riscul de credit este riscul pentru care un client nu Isl va indeplini obligatiile asumale prin instrumente
{inanciare sau conlracle de vanzare-cumparare, ceea ce va duce la Inreglsirarea de plerderi financiare,
Socletatea este expusa risculul de credit din activilatile operationale mal ales din creante comerclale si
din aclivilali de finaniare, incluzand depozite bancare, tranzaclil de schimb in valula straina si alte
Instrumente financiare.

Creante comercilale

Soldurile clientilor restanti sunt urmarite cu regularitate. Necesltatea inregistrani unor provizioane pentru
cllenti esle analizata in mod oblsnuit atat individual cat si colectiv In baza scadentei.

Instrumente financiare si depozile la banci

Alscul de credit aferent aclivitatilor bancare si inslituliifor financlare esle gestionat de trezoreria Sociatatl)
in conformilate cu polilicila Socletatii.
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{toate sumele sunt exprimale in lel nof ("RON"), daca nu esle specificat alllel)

28. EVENIMENTE ULTERIOARE DATE! BILANTULUI

Facllilatea acordala Rompelrol Rafinare S.A. de catre Rompetrol Well Services S.A in valoase de 7
milloans de RON a lost prelungila pana la 14 mai 2017.

Facilitatea acordala Rompatrol Rafinare 5.A. de calre Rompatrol Wall Services S.A In valoare de 11,2
milloane de RON a fost prelungita pana la 28 lulie 2017.

Facilitatea acordata Rompetrol Rafinara S.A. de calre Rompetrol Well Services S.A in valoare da 13
milloane de AON a fasi pretungita pana la 10 lulie 2017.

Facilltatea acordata Rompetrol Rafinare S.A. de calre Rompatrol Well Services S.A in valoara de 3,1
milioane de RON a lost prelunglla pana la 3 iulie 2017,




