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ROMPETROL RAFINARE S.A.
RAPORTUL CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE pentru semestrul I 2011

Raport semestrial al Consiliului de Administratie
pentru semestrul I 2011

intocmit in conformitate cu Anexa 31 din Regulamentul nr. 1/2006 emis de
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare

Data raportului: 11 august 2011

Denumirea societatii comerciale: ROMPETROL RAFINARE S.A.

Sediul social: B-dul Navodari nr. 215, Pavilion
Administrativ, NAVODARI, jud. Constanta

Numar de telefon: 0241/50 61 50

Numar de fax 0241/50 69 30

Codul unic de inregistrare la Oficiul Registrului Comertului: RO1860712

Numar de ordine in Registrul Comertului: J13/534/05.02.1991

Capital social subscris si varsat 4.410.920.572,6 lei

Piata reglementatd pe care se tranzactioneazd valorile mobiliare emise: Bursa de
Valori Bucuresti

Simbol de piata al actiunilor: RRC

Rompetrol Rafinare a mentinut in primul semestru din 2011 trendul activitdtii sale
inregistrat in primul semestru 2010, acesta fiind sustinut atit de continuarea
investitiilor incepute in anii precedenti, cat si de mentinerea cantititii de materii prime
prelucrate si, implicit, a volumului produselor finite comercializate, in conditiile unui
climat total nefavorabil impus de criza economicd mondial3.

Cantitatea de titei si alte materii prime prelucrata in prima jumatate a anului 2011 de
Rompetrol Rafinare (Rafindriile Petromidia si Vega) a fost de cca. 2,08 milioane tone,
din care cca. 2 milioane tone titei.

Pentru anul 2011 Rafindria Petromidia si-a propus prelucrarea unei cantititi de materie
prima de aproximativ 4,17 milioane tone, din care 3,94 milioane tone titei.

Programul de productie al S.C. Rompetrol Rafinare S.A. (rafinariile Petromidia si Vega),
pentru semestrul I 2011 a fost conceput cu o prelucrare totald de 2,12 tone, din care:
cca. 2,02 milioane tone titei si 101,65 mii tone alte materii prime.
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Obiectivele Programului de Investitii denumit ,,2010 Package”:

cresterea randamentului de motorind in structura de produse a Rafindriei, ca
urmare a cresterii cerintei de motorina pe piata mondiald;

majorarea capacitatii de prelucrare a Rafindriei Petromidia la 5§ milioane
tone/an utilizdnd 100% titei sulfuros de tip Ural, prin eliminarea
constrangerilor operationale, cu un impact direct asupra reducerii efectelor
asupra mediului (cresterea cu 20% a eficientei);

alinierea la specificatiile de produse UE si romanesti, care sunt obligatorii
incepadnd cu 01.01.2009: producerea de carburanti (benzind si motorina) cu
un continut de sulf < 10 ppm (parti pe milion) (Euro 5);

alinierea la cerintele nationale si europene de mediu, In ceea ce priveste
emisiile de oxizi de sulf si azot in atmosfera precum si depozitarea deseurilor
periculoase

Printre proiectele necesare atingerii acestor obiective se numar3 si:

Hidrocracare Blanda;

Fabrica noua de hidrogen;

Modernizare Cracare Catalitic3;

Reconfigurare instalatie HDV (hidrogenare distilat vid) fin hidrofinare
motoring;

Modernizare instalatie de desulfurare gaze;

Modernizare instalatie de recuperare sulf;

Instalatie noua de recuperare sulf,

in anul 2011, obiectivele Rompetrol Rafinare din punct de vedere al
calitatii, sanatatii securititii si mediului (,,QHSE"”), au vizat:

>
) 4

Zero accidente pe teritoriul platformelor Midia si Vega.

Imbunititirea programului de crestere a culturii safety si atingerea unui
nivel de minim 2,6 privind sandtatea si securitatea in muncd, conform
matricei DuPont.

Imbunatatirea indicatorilor de performanta safety stabiliti la nivel de
Grup Rompetrol prin scaderea valorilor tintd cu min. 0,5 fata de 2010 (rata
accidente auto, frecventa incapacitate de muncd, rata incidente, rata
frecventei si severitatii).

Elaborare si implementare Plan de actiune pentru reducerea deseurilor
(WRAP).

Revizuirea/reinnoirea Autorizatiilor Integrate de Mediu in vederea
conformarii si pentru aplicarea de alternative durabile privind valorificarea
deseurilor din haldele de namol.

Participarea la proiecte de voluntariat si de responsabilitate sociald in
comunitdtile invecinate.

Reducerea cu 5% a costurilor noncalitate pentru produse aprovizionate
si finite prin identificarea elementelor critice.
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> Facilitarea insusirii documentelor Sistemului Integrat de Management QHSE
specifice posturilor prin crearea/updatarea matricei de aplicabilitate a
acestora pe posturi/departamente.

> Evaluarea si implementarea adecvatda la specificitatea platformei
Midia/Vega a procedurilor QHSE de la Grupul Rompetrol.

Activitatea de aprovizionare materii prime a punctului de lucru
Navodari (Rafinaria Petromidia)

In semestrul 1 2011, Rompetrol Rafinare - punct de lucru Rafinaria N3vodari
(Petromidia) a derulat operatiuni de aprovizionare titei si alte materii prime atat din
import cat si din tard, acestea regasindu-se sintetic in tabelele de mai jos:

Cantitatea
Materii prime achizitionate din surse externe
(tone)
Titei 1.952.573
Alte materii prime 46.149

in perioada ianuarie - iunie 2011, volumul de titei achizitionat a fost usor superior
celui realizat in aceeasi perioada a anului trecut.

Titei achizitionatin perioada ian-iun 2011
vs ian-iun 2010

tone
2.000.000
1.500.000
1.000.000
500.000
0

SemI 2010 SemlI 2011
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Furnizorul unic de materii prime din import este Vector Energy A.G.

Pentru achizitiile din tara, principalii furnizorii de materii prime au fost:

Rompetrol Petrochemicals S.R.L.
Viromet Victoria

Prio Biocombustibil

Marex

Biofuel Energy

Activitatea de vanzari a punctului de lucru Navodari (Rafinaria
Petromidia)

Vénzarile In prima jumatate a anului 2011 au totalizat o cantitate de 1.812.156 tone,
fata de 1.684.815 tone realizate in aceeasi perioada din 2010.

Pe piete de desfacere, vanzarile pe piata internd au fost superioare celor de pe piata
externa, respectiv 56% din totalul vanzarilor. Pe canalul de distributie externd s-au
vandut 788.737 tone.
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Din cantitatea totald de produse finite vandute, cca. 76% au reprezentat vanzirile de
carburanti auto, respectiv 1.376.795 tone de carburanti auto. Pe piete de desfacere,
ponderea pe piata externa a fost usor superioara celei de pe piata internd (cca 52%).
Pe piata externa s-au vandut 718.335 tone carburanti auto.

Vanzarile de carburanti auto
pe piete de desfacere
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Pe canale de distributie, cel mai mare volum de carburanti auto s-a véndut la
Rompetrol Downstream S.R.L..
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Benzine

Dintr-un total de 600.117 tone benzine vandute, cca. 77 % s-au vandut pe piata
externa, diferenta reprezentdnd vanzari pe piata internd. Mai mult de jumatate din
cantitatea totald de benzine a reprezentat benzina europlus fard plumb cu 10 ppm.

Motorine

in perioada ianuarie-iunie 2011 s-au vandut 776.678 tone de motorine auto, ponderea
véanzarilor pe piata internd fiind superioard (67%) celor de pe piata extern3.

Gaze petroliere lichefiate

S-au vandut 131.058 tone de gaze petroliere lichefiate in totalitate citre Rompetrol
Gas S.R.L.

in cazul celorlalte grupe de produse, ponderea vanzirilor pe piata internd a fost
superioara celor de pe piata externa.

Vanzdrile punctului de lucru Rafindria Vega (din Ploiesti) in prima jumatate a
anului 2011 au totalizat o cantitate de 144.580 tone.

Pe piete de desfacere, vénzarile pe cele doua canale de distributie, au avut o pondere
de aproximativ 31% pe piata internd din totalul volumelor de produse finite
comercializate de Rompetrol Rafinare punct de lucru Rafinaria Vega localizatd n
Ploiesti.

Pe canalul de distributie externd s-au vandut 99.141 tone.

Structura vanzarilor de produse finite pe
piete de desfacere [%]

W extern

W intern
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Din cantitatea totald de produse finite véndute aproximativ 39% au reprezentat
vanzarile de benzina naphtha, respectiv 56.493 tone.
Pe piete de desfacere ponderea pe piata externda a fost superioard celei de pe piata
interna (circa 69% din totalul vanzarilor de produse).

Structura vanzarilor pe grupe de produse
[Y%]

B Alte benzine

= Hexan

m Pacura

= Bitumuri

m Solventi ecologici

@ Petroluri si white spirit

= Rompetrol Calor

Principalele piete de desfacere |la extern au fost: Ungaria, Serbia, Bulgaria, Polonia,
Austria, Moldova, Turcia, Ucraina, Korea, Germania, India.
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1. Situatia economico-financiara

Cifra de afaceri inregistratd la 30.06.2011 este de 5.295.110.753 lei, fatd de
3.792.698.815 lei inregistrata in primul semestru al anului 2010 (crestere cu 39,6%),
pe fondul cresterii cotatiilor la titei, dar si a preturilor la produsele finite, in comparatie
cu anul 2010.

Rezultatul net al exercitiului financiar la 30.06.2011 este pozitiv (profit), in sumd de
179.636.344 lei, fata de pericada similara a anului 2010, cand societatea a inregistrat
pierderi.

a) Activele imobilizate ale Societatii au crescut cu cca. 8% in semestrul I 2011 fat3 de
semestrul I 2010, acest fapt datorédndu-se:

- imobilizdrilor financiare ca urmare a cresterii participatiei la Rompetrol
Petrochemicals S.R.L. cu suma de 34.000.000 lei efectuatd in luna decembrie
2010.

- imobilizarilor corporale rezultate din continuarea investitiilor in semestrul T 2011.

Fatéd de perioada similard a anului trecut, cdnd s-a inregistrat 340.858.333 lei, la
30.06.2011, diferenta dintre active si datorii atinge suma de 822.885.948 lei, fapt
pozitiv, datorat atat cresterii activelor circutante (cu cca. 21%), cat si mentinerii
datoriilor la un nivel relativ egal cu cel existent la 30.06.2010.

Conturile de capital au inregistrat o crestere de la 2.109.927.600 lei la 4.410.920.572
lei, ca urmare a urmatoarelor:
- aport in numerar al actionarilor = 229.492.067 lei
- suma aferentd conversiei in actiuni a unui numar de 20.652.098 obligatiuni care
nu au fost rascumparate de Societate padnd la data de 30 septembrie 2010 n
conformitate cu Crdonanta de Urgentd a Guvernului nr. 118/2003 si art. 9 din
Conventia de Emisiune incheiatd intre Societate si Statul Romén prin Ministerul
Finantelor Publice, la data de 5 decembrie 2003 = 1.971.510.505 lei;
- inregistrarea in contabilitate a primei de emisiune, in urma acestei conversii =
232.637.107 lei.

Capitolul rezerve s-a diminuat de la 1.959.363.433 la 30.06.2010, la valoarea de
30.517.089 lei in primul semestru 2011, ca urmare a conversiei obligatiunilor in actiuni
(trecerea in contul de capital subscris si nevarsat) si totodatd prin prisma platii sumei
de 229.321.800 lei (rascumpadrare obligatiuni).

Capitalurile proprii (ca diferenta intre total active si datorii), ating la 30.06.2011 suma
de 761.226.858 lei, fatda de valoarea inregistratd la 30.06.2010, de 307.690.400 lei,
cresterea datordndu-se in special a 2 factori:
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- aportul de numerar al actionarilor in cadrul majorarii initiate prin Hot3rérile nr.
4, nr. 5 gi nr. 6 adoptate de AGEA din 30.06.2010 si finalizate prin decizia nr.

1 a Consiliului de Administratie din 19.08.2010 = 329,4 mil. lei;

- profitul inregistrat la 30.06.2011 = 179,6 mil. Lei.

Stocurile inregistreazé o cregtere cu cca. 23,4% fat3 de 30.06.2010.

Aceastd crestere este valoricd si nu cantitativa, fiind efectul cresterii pretului la materii

prime (titei).
INDICATORI DE BILANT

lei

30.06.2010 30.06.2011
A
_ 1 2

IMOBILIZARI NECORPORALE 4,750,667 3,548,463
IMOBILIZ@RI CORPORALE 1,677,278,109 1,943,478,107
IMOBILIZARI FINANCIARE 1,998,914,325 2,032,998,526
ACTIVE IMOBILIZATE 3,680,943,101 3,980,025,096
STOCURI 781,059,464 964,032,085
CREANTE _ 1,320,863,671 1,622,194,658
CASA SI CONTURI LA BANCI 91,326,227 58,409,747
ACTIVE CIRCULANTE 2,193,249,362 2,644,636,490
CHELTUIELI IN AVANS _ 4,165,189 2,173,227
DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA DE UN
AN 5,530,017,473 5,803,947,865
ACTIVE CIRCULANTE NETE / DATORII CURENTE NETE (3,340,084,768) | (3,157,138,148)
TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE 340,858,333 822,886,948
DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA MAI
MARE DE UN AN 190,163 -
PROVIZIO‘fNE 32,977,770 61,660,090
VENITURI IN AVANS 7,481,846 -
CAPITAL

2,109,927,600

4,410,920,572

PRIME DE CAPITAL

232,637,107
REZERVE DIN REEVALUARE 195,579,781 194,908,206
REZERVE 1,958,363,433 30,517,089
PROFITUL SAU PIERDEREA REPORTATA
Sold Debitor

3,112,016,504

4,287,392,460

PROFITUL SAU PIERDERA EXERCITIULUI FINANCIAR
Sold Creditor

179,636,344

Sold Debitor 844,163,910 -
TOTAL CAPITALURI PROPRII 307,690,400 761,226,858
TOTAL CAPITALURI 307,690,400 761,226,858

Pag. 9

Situatiile financiare in acest raport sunt fntocmite
in conformitate cu Standardele Roméanesti de Contabilitate si sunt neauditate




&% romeerrOL
ROMPETROL RAFINARE S.A.

RAPORTUL CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE pentru semestrul I 2011

b) INDICATORI FINANCIARI

lei lei
30-iunie 2010 30-iunie 2011
CIFRA DE AFACERI NETA 3,792,698,815 5,295,110,753
PRODUCTIA VANDUTA 3,765,436,386 5,291,346,456
VENITURI DIN EXPLOATARE 3,863,116,062 5,406,160,546
VENITURI FINANCIARE 141,043,707 935,340,200
VENITURI EXCEPTIONALE
VENITURI TOTALE 4,004,159,769 6,341,500,746
CHELTUIEL| DIN EXPLOATARE 3,887,755,229 5,505,439,897
din care;

-materii prime , mat 3,487,539,316 5,090,061,839

-energii 149,054,237 161,095,743
CHELTUIELI FINANCIARE 960,546,950 656,424,505
CHELTUIEL] EXCEPTIONALE 0 0
CHELTUIEL! TOTALE 4,848,302,179 6,161,864,402
REZULTAT DIN EXPLOATARE(profit+/pierdere-) {24,639,167) (99,279,351)
REZULTAT FINANCIAR(profit+/pieredere-) (819,503,243) 278,915,695
REZULTAT EXCEPTIONAL(profit+/piedere-)
Impozit minim anual 21,500 -
REZULTAT NET AL EXERCITIULUI
PROFIT{+)/PIERDERE(-) (844,163,910) 179,636,344

c) cash flow: toate schimbarile intervenite in nivelul numerarului in cadrul activitatii de
bazad, investitiilor si activitatii financiare, nivelul numerarului la inceputul si la sfarsitul

perioadei.
Lei
Nr.
I.J_ Exercitiu financiar
curent
2
Profitul / (Pierderea) exercitiului financiar 01 179,636,344
Ajustari pentru:
Cheltuiala cu amortizarea 02 74,381,591
Provizioane 03 31,066,014
Penalitati 04 4,826,975
Cheltuieli cu dobanda aferenta emisiunii de obligatiuni 05 0
Venit (cheltuiala )din diferente de curs aferente emisiunii de
obligatiuni si altele 06 0
Venit (cheltuiala ) din diferente de curs aferente imprumuturilor | 07 -277,364,997
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Venit (cheltuiala) din diferente de curs aferente creante/datorii 08 18,965,095
Cheltuieli cu dobanda 09 65,986,689
Venituri cu dobanda 10 -1,734,157
Venituri din imobilizari financiare 11 4]
Pierdere/ (venit net) din casarea mijloacelor fixe si imobilizarilor

financiare 12 16,077
Numerar utilizat in/ din activitatea de exploatare inainte de

modificari ale capitalului circulant (rd. 01 la 12) 13 95,779,631
(Cresterea) / Scaderea stocurilor 14 -93,503,852
(Cresterea) / diminuarea creantelor 15 -265,496,780
Cresterea / (diminuarea) datoriilor 16 409,812,434
Variatia activelor circulante/ datoriilor curente nete (rd. 14

la 16) 17 50,811,802
Numerar net generat din/ utilizat in activitatea de exploatare

(rd. 13+17) 18 146,591,433
Flux de numerar utilizat in activititti de investitii 19

Achizitii de imobilizari necorporale 20 -607,257
Achizitii de imobiliz&ri corporale 21 -157,134,722
Achizitii de imobilizari financiare 22 -71,920
Incasiri din vanzarea de imobilizari corporale 23 0
Dividende incasate 24

Numerar net utilizat in activititi de investitii (rd. 20 la 24) 25 -157,813,899
Flux de numerar din activitati de finantare 26

Cresterea capitalului social 27 0
Cresgtere leasing financiar 28 -182,150
Dobénda platita 29 -4,506,312
Plata dobanzii aferente emisiunii de obligatiuni 30 0
Plata penalitati 3 -3,379,549
Cresterea / (diminuarea) imprumuturilor 32 49,604,780
Numerar net din activititi de finantare (rd. 26 la 32) 33 41,536,769
Cresgterea netd a disponibilititilor (rd. 18+25+33) 34 30,314,303
Numerar la inceputul perioadei 35 28,095,444
Numerar la sfargitul pericadei {rd. 34+35) 36 58,409,747 |

in anul 2011 situatia net3 a fluxurilor de numerar reflectd efortul societdtii de a armoniza eficient

nevoile de numerar din activitatea de exploatare cu o politica de finantare echilibrata.

Pe fondul cresterii cotatiilor internationale la titei, acestea atingdnd peste 111 USD/bbl spre sfarsitul
lunii iunie 2011 fatd de 74 USD/bbi la sfarsitul lunii iunie 2010, societatea a inregistrat o crestere
atat a nivelului creantelor comerciale, cat si a valorii stocurilor de produse petroliere si materi
prime, afectand fluxurile de numerar din activitatea de exploatare. Rezultatele operationale ale
semestrului I din 2011 au fost influentate pozitiv de cresterea cotatjiilor la produse, in special la
carburanti, dar si de vanzarea unor cantitdti mai mari de produse finite.
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Fluxul de numerar din activitatea de investitii reflectd preocuparea societdtii in vederea continudrii
investitiilor de modernizare ale rafindriel. In 2011 Rompetrol Rafinare a continuat investitiile privind
implementarea de tehnologii noi, care s& permita prelucrarea de diverse tipuri de titei si obtinerea
de produse la calitatea impusa de standardele europene, respectarea cerintelor Directivelor privind
promovarea §i utilizarea biocarburantilor si a altor carburanti regenerabili pentru transport precum
§i cregterea capacitatii de prelucrare a rafinariei si a randamentului in produse albe. Un alt obiectiv
avut in vedere in activitatea de investitii a fost alinierea la cerintele Uniunii Europene si normele de
mediu in vigoare, in special in scopul reducerii emisiilor de oxizi de azot, sulf, compusi organici
volatili 5i bioxid de carbon si al depozitarii deseurilor periculoase.

Numerar net utilizat in activitat] de investitil

RON
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Fluxul de numerar din activitati de finantare este pozitiv, ca urmare a faptului ca
societatea s-a bucurat de sprijinul actionarului majoritar in vederea sustinerii atat a
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nevoilor generate de activitatea de investitii, cat si de dezvoltare a activitatii
operationale a rafinariei.

Numerar net din activitati de finantare
ROMN e o e e i
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2. Analiza activitatii societatii comerciale

2.1. Din punctul de vedere al lichiditatii, pe fondul lipsei de lichiditati pe piata, in
conditiile persistentei crizei economice si financiare, compania a facut eforturi pentru
mentinerea capacitdtii de acoperire a datoriilor curente din activele curente,
indicatorul lichiditatii curente Tnregistrand o usoara crestere in 2011 fatd de acceasi
perioada a anului 2010, respectiv 0,46 fata de 0,40.

2.2. Societatea a cheltuit in pericada ianuarie - iunie 2011 o suma totald de cca.
59.539.425 USD, in vederea realizarii investitiilor pentru eficientizarea operationald a
rafinariilor Petromidia si Vega si pentru continuarea proiectelor majore din ,Pachetul
2010", cat si pentru avansuri de investitii.

Investitile in primul semestru 2011 au fost mai mici decat cele din 2010 pentru
Rompetrol Rafinare datoritd lucradritor pregatitoare investitiilor majore, ce se vor
finaliza la sfarsitul anului 2011.
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2.3. In primul semestru al anului 2011, veniturile din activitatea de exploatare au
Inregistrat o crestere cu cca. 40 % fat3 de aceeasi perioadd a anului trecut, ca urmare
a cregterii preturilor de vanzare a produselor petroliere ca efect al cresterii pretului de

achizitie al titeiului.

2.4. in conditiile total neprielnice pe fondul crizei financiare, a mediului nefavorabil
pentru sectorul de rafinare si a scaderii cererii de produse, Societatea si-a mentinut
totusi capacitatea de prelucrare, reusind astfel ca la sfarsitul semestrului I 2011,
cantitdtile de titei si alte materii prime prelucrate, s3 fie cu putin sub media celor

prelucrate in semestrul I al anului 2010.
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3. Schimbari care afecteaza capitalul si administrarea societdtii
comerciale

3.1. Societatea si-a respectat toate obligatiile financiare aferente semestrul I 2011.

3.2. in perioada analizatd au intervenit urmétoarele modificiri de natur s3 influenteze
valoarea capitalul social al Societatii:

I) In data de 30 iunie 2010, Adunarea Generald Extraordinari a Actionarilor
Societatii a decis majorarea capitalului social cu suma de 450.000.000 Lei conform
Hotararilor nr. 4, nr. 5 si nr. 6 ale acestei adunari. In baza deciziei nr. 1 a Consiliului
de Administratie din 19 august 2010, capitalul social s-a majorat cu suma de
329.492.067,1 Lei, iar structura actionariatului s-a modificat conform subscrierilor si
pldtilor efectuate de actionari. Impotriva Hot&rérilor de initiere a majorarii din 30 iunie
2010 s-a formulat Opozitie si Cerere de suspendare a executdrii, actiuni efectuate de
Statul Roman prin Ministerul Finantelor Publice. Cererea de suspendare a executrii
hotarérilor a fost respinsa irevocabil iar opozitia este suspendatd pan3 la solutionarea
definitivd si irevocabild a dosarului 14404/118/2010 ce are drept obiect cererea
Ministerului Finante Publice de anulare a hotararilor AGEA din 2010.

Prin Sentinta Civild nr. 958/10.11.2010 pronuntat3 in Dosarul 10463/118/2010 au fost
admise cererile formulate de Societate de inregistrare de mentiuni si s-a dispus
inregistrarea fntocmai a mentiunilor cuprinse in Decizia nr. 1 din 19 august 2010 a
Consiliului de Administratie al Societatii avand drept obiect majorarea capitalului social
initiatd prin Hotardrile nr. 4, nr. 5 si nr. 6 ale Adundrii Generale Extraordinare a
Actionarilor ("AGEA") din 30 iunie 2010 precum si efectuarea operatiunilor de publicare
subsecvente.

Prin inscrierea din oficiu nr. 68984/27.12.2010 au fost inregistrate la ORC Constanta
caracteristicile Societatii dupd modificarea capitalului social conform Deciziei nr. 1 din
19 august 2010 a Consiliului de Administratie al Societatii prin care capitalul social al
Societdtii s-a majorat de la suma de 2.109.927.600,2 lei la suma de 2.439.419.667,3
lei, respectiv cu un numar de actiuni de 3.294.920.671 actiuni noi in valoare nominal3
de 0,1 lei.

In baza Certificatul de Inregistrare a Valorilor Mobiliare purtdnd numarul AC - 2852
3/08.02.2011 emis de Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare, in data de 15 februarie
2011 Depozitarul Central S.A. a inregistrat in Registrul actionarilor Rompetrol Rafinare
S.A. majorarea capitalului social prezentatd mai sus.
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Structura capitalului social rezultata in urma inregistrdrii de cadtre Depozitarul Central
S.A. Bucuresti la data de 15 februarie 2011 a acestei majorari a capitalului social, era
urmatoarea:

8,1725%

___1,0349%

m
11,6998% The Rompetrol Group NV

B Rompetrol Financial
Group S.R.L.

W persoane Juridice

B Persoane Fizice

II)  Prin Cererea inregistrata la Oficiul Registrul Comertului ("ORC”) Constanta
cu nr. 54353/01.10.2010 s-a solicitat inscrierea mentiunilor cuprinse in
Hotardrea nr. 29 a AGEA din 30.09.2010. Urmarea cererii de interventie
formulatd de Statul Roman prin Ministerul Finantelor Publice dosarul a fost
inaintat spre solutionare Tribunalului Constata, formandu-se Dosarul nr.
13141/118/2010.

In baza Sentintei Civile nr. 828/07.06.2011 pronunfatd de Tribunalul Constanta in
Dosar nr. 13141/118/2010, ORC Constanta a eliberat la data de 19.07.2011
Certificatul de finregistrare mentiuni conform rezolutiei nr, 15314 din 15.07.2011,
privind inregistrarea modificarii Actului Constitutiv al Rompetrol Rafinare cuprinsd in
Hotdrarea nr. 29 adoptatd de AGEA din 30.09.2010 si anume:

¢« majorarea capitalului social al Societatii, de la valoarea de 2.439.419.667,3 lei
pana la valoarea de 4.410.920.572,60 lei, exprimatd in 44.109.205.726 actiuni,
cu suma de 1.971.500.905,3 lei, reprezentdand suma aferentd conversiei in
actiuni a celor 20.652.098 de obligatiuni emise de Societate si nerascumparate
pana la data AGEA din 30 septembrie 2010;

e atribuirea direct catre Statul Roman reprezentat prin Ministerul Finantelor
Publice a numadrului total de 19.715.009.053 actiuni noi emise de Societate
pentru conversia obligatiunilor, in valoare nominald de 0,1 lei fiecare,
reprezentand 44,6959% din capitalul social majorat al societétii;

+ modificarea corespunzatoare a capitolelor relevante din Actul Constitutiv al
Societatii, si anume art. 1 “Actionarii” si art. 6 “Capitalul social”, pentru
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reflectarea majordrii de capital social rezultatéd din conversie si a dobandirii
calitatii de actionar de cdtre Statul Roman prin Ministerul Finantelor Publice.

Structura capitalului social rezultatd in urma inregistrarii de cdtre ORC Constanta la
data de 19 iulie 2011 a acestei majorari a capitalului social conform mentiunilor
cuprinse in Hotararea nr. 29 a AGEA din 30.09.2010, este urméitoarea:

Structura capitalului social inregistrata de catre Oficiul Registrului Comertului Constanta
la data de 19 tulie 2011

0,6563% ® Grupul Rompetro!

m STATULROMAN, reprezentatde
Ministerul Finantelor Publice

w Actionari care detin fiecare in parte
mai putin de 10% din capitalul
social

Urmarea eliberdrii la data de 19.07.2011 de cdtre ORC a Certificatului de inregistrare
mentiuni conform rezolutiei nr. 15314 din 15.07.2011, Rompetrol Rafinare a depus in
data de 22 julie 2011 la Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare documentatia pentru
eliberarea Certificatului de inregistrare a valorilor mobiliare (CIVM), conform legislatiei
pietei de capital, in baza caruia noile detineri si valori ale capitalului social majorat prin
cooptarea Statului Roméan, reprezentat de Ministerul Finantelor Publice in calitate de
actionar al Societdtii vor fi evidentiate si la societatea de registru, Depozitarul Central
S.A. Bucuresti.

IIT} Prin Hotardrea nr. 30 adoptatd de Adunarea Generald Extraordinard a
Actionarilor {,AGEA") Societatii din 30.09.2010, publicata in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea a IV-a, nr. 1202 din 01.04.2011, s-a aprobat:

- initierea majorarii capitalului social al Societatii cu o suma de maximum
1.971.500.905,3 Lei, corelativéd majorarii de drept a capitalului social prevazutd in
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Hotdrdrea nr. 29/2010 a AGEA din 30.09.2010, si emiterea unui numar de
19.715.009.053 actiuni noi, cu valoarea nominald de 0,1 lei fiecare, la un pret de
emisiune de 0,1118 lei pe actiune si o ratd de subscriere de 0,93 actiuni nou emise
pentru 1(una) actiune detinuta de actionarii Societatii inscrisi in registrul actionarilor la
data de inregistrare de 18 octombrie 2010;

- oferirea actiunilor noi emise spre subscriere actionarilor Societdtii existenti la
data de inregistrare de 18 octombrie 2010 proportional cu numarul actiunilor pe care le
poseda la aceastd datd de inregistrare, in conformitate cu prevederile art. 216 indice 1
din Legea 31/1990;

- acordarea drepturilor de preferintd, detaliille legate de subscrierea si plata
actiunilor nou emise si acordarea unei perioade de exercitare a drepturilor de
preferintd de 31 de zile calendaristice de la data publicdrii Hot3rarii nr. 30 adoptat3 de
AGEA din 30.09.2010 in Monitorul Oficial al Roméniei, Partea a IV-a;

- Delegarea cdtre Consiliul de Administratie al Societdtii a tuturor atributiilor
legate de finalizarea operatiunii subsecvente de majorare a capitalului social al
Societdtii initiatd prin Hotdardrea nr. 30 a AGEA din 30.09.2010, Consiliul de
Administratie fiind indreptatit s& emitd Decizii in acest sens.

Urmarea cererii de interventie formulatd de Statul Roman prin Ministerul Finantelor
Publice asupra dosarului depus de Societate prin cererea nr. 54356/01.10.2010 la ORC
Constanta pentru publicarea Hotdrérii nr. 30 a AGEA din 30.09.2010, Oficiul Registrului
I-a finaintat spre solutionare Tribunalului Constata, formandu-se Dosarul nr.
13140/118/2010.

in baza Sentintei Civile nr. 190/CC din 23.02.2011 pronuntatd de Tribunalul Constanta
in Dosar nr. 13140/118/2010, ORC Constanta a emis la data de 22.03.2011
Inregistrarea din Oficiu nr. 16091/22.03.2011, privind mentionarea in Registrul
Comertului a depunerii Hotarérii nr. 30 adoptatd de AGEA din 30.09.2010 in leg3turd
cu initierea majordrii de capital social si publicarea acestei Hotdrari in Monitorul Oficial
al Romaniei, Partea a IV-a.

Hotdrdrea nr. 30 a AGEA din 30.09.2010 a fost publicatd in Monitorul Oficial al
Romaéniei, Partea a IV-a, nr. 1202/01.04.2011. Drept urmare, conform Hot3rérii nr. 30
a AGEA din 30.09.2010, a inceput sa curga termenul de exercitare a dreptului de
preferintd de 31 de zile de la data publicdrii acestei hotdréri in Monitorul Oficial, Partea
a Iv-a.

Prin Decizia Consiliului de Administratie din data de 26.07.2011, Consiliul de
Administratie avand delegatd atributia major3rii capitalului social, in conformitate cu
prevederile Hotardrii nr. 30 a AGEA din 30.09.2010, a constatat urmtoarele:
- din documentele furnizate de RBS Bank (Romania)} S.A., pentru contul deschis special
de Societate sub denumirea ,Majorare de capital social 2010” si datoritd inexistentei
unor documente primite de la actionari (formulare de subscriere si actele anexate
acestora) in cadrul termenului de exercitare a dreptului de preferintd de 31 de zile
calendaristice de la data publicarii Hotararii nr. 30 a AGEA din 30.09.2010 in Monitorul
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Oficial al Romaniei, Partea a IV-a, nr. 1202/01.04.2011, nu a fost efectuatd nici o
subscriere sifsau plata a actiunilor nou emise de Societate conform Hotararii nr. 30 sus
mentionate.

- nu au fost indeplinite conditii pentru majorarea capitalului social al Societatii initiata
prin Hotdrarea nr. 30 a AGEA din 30.09.2010 si deci nu a fost necesard modificarea
capitolelor relevante ale Actului Constitutiv al Societdtii si anume art. 1 “Actionarii” si
art. 6 “Capitalul social”.

Avand Tn vedere ca din numarul total de 19.715.009.053 actiuni nou emise si oferite
spre subscriere, conform Hotdrérii nr. 30 a AGEA din data de 30.09.2010, nu s-a
efectuat nici o subscriere si platd in cadrul termenului de subscriere, Consiliul de
Administratie a decis anularea numarul total de 19.715.009.053 actiuni nesubscrise de
catre actionarii Societdtii in cadrul termenului de exercitare a dreptului de preferint3.

La data de 30.06.2011, capitalul social al Societdtii inregistrat la Depozitarul Central
S.A. era reprezentat de 24.394.196.673 actiuni, cu o valoare nominald de 0,10
lei/actiune, In suma totald de 2.439.419.667,30 lei.

Structura sintetica consolidatd a actionarilor S.C. ROMPETROL RAFINARE S.A,, conform
Registrului Actionarilor consolidat la 30.06.2011 emis de Depozitarul Central S.A.
(necontinand inregistrarea Statului Roman reprezentat de Ministerul Finantelor Publice,
aflatd in stadiu de emitere a Certificatului de Inregistrare a Valorilor Mobiliare de catre
CNVM) este urmatoarea:

ACTIONAR NUMAR DE ACTIUNI| PROCENTUL DE
PARTICIPARE LA
CAPITALUL SOCIAL
{la data de 30.06.2011) (la data de 30.06.2011) |(la data de 30.06.2011)
THE ROMPETROL GROUP N.V, 19.294.040.126 79,0927%
S.C. ROMPETROL FINANCIAL GROUP S.R.L. > 854.083.079 11 6998%

Actionari - Persoane juridice - care detin
[fiecare in parte mai putin de 10% din 1.991.108.647 8,1622%
capitalul social, detinand impreun:

Actionari - Persoane fizice - care detin

fiecare in parte mai putin de 10% din 254.964.821 1,0452%
cagitalul sociali deginénd imgreuné:
TOTAL 24.394.196.673 100%

e - - .. - - - - - - /"
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Structura sintetica consolidata de Depozitarul Central
{a 30 iunie 2011

8,1622% 1,0452%

B THE ROMPETROL GROUP N.V.

® Rompetrol Financial Group S.R.L.

o Persoane Juridice

m Persoane Fizice

Nota: Structura nu contine detinerea Statului Roman (in curs de inregistrare la Oficiul de
Evidenta a Valorilor Mobiliare din cadrul C.N.V.M. si apoi la Depoazitarul Central 5.A.)
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Referitor la modificari intervenite in administrarea Societatii:
+ Modificari ale componentei Consiliului de Administratie

in perioada analizatd nu au existat modificiri ale componentei Consiliului de
Administratie.

Mentionam cd, prin decizia nr. 1 a Consiliului de Administratie din data de 14 martie
2011, au fost convocate urmatoarele adundri generale:
- Adunarea Generald Extraordinard a Actionarilor (,AGEA") avand inscris la punctul
1 al ordinii de zi propunerea de aprobare a majorarii componentei numerice a
Consiliului de Administratie al Societatii, de la un numar de trei membri, la un
numar de cinci membri,
si
- Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor (,AGOA”) pentru alegerea in mod
corespunzator a inca doi membri noi ai Consiliului de Administratie al Societétii, in
cazul aprobarii propunerii ce a facut obiectul punctului 1 de pe ordinea de zi a
AGEA,

Consiliul de Administratie a decis convocarea acestor doud adundri avand in vedere
necesitatile legate de o ¢4t mai buna functionare a Consiliului raportat la volumul de
activitate, cat si tindnd cont de faptul ca, prin Hotararile nr. 28 si nr. 29 din
30.09.2010 adoptate de Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor au fost
convertite in noi actiuni emise de Societate obligatiunile detinute la data de
30.09.2010 de catre Statul Roman si au fost alocate catre Statul Roman prin Ministerul
Finantelor Publice un numar de 19.715.009.053 actiuni noi, reprezentdnd 44,6959%
din capitalul social al Societatii, capital majorat astfel pand la numarul total de
44.109.205.726 actiuni, Statul Roman dobandind in aceasta modalitate calitatea de
actionar al Societatii.

Un efect juridic general al unor astfel de hotdréri, este acela ¢ detinatorul unui astfel
de pachet de actiuni trebuie sa aiba posibilitatea numirii unui administrator in cadrul
Consiliului de Administratie al Societatii, in baza vointei actionarilor Societatii legal
exprimate in cadrul unei Adunari Generale.

In conditiile in care nu a fost depus3 nici o candidatur pentru functia de administrator
al Societatii din partea Ministerului Finantelor Publice, prin hotdrdrea nr. 1/2011 a
AGEA din data de 15 aprilie 2011 s-a respins majorarea componentei numerice a
Consiliului de Administratie al Societdtii, de la un numar de trei membri, la un numar
de cinci membri.

Tinand cont c3 a fost respinsd propunerea referitoare la majorarea componentei
numerice a Consiliului de Administratie al Societatii, de la un numar de trei membri, la
un numadr de cinci membri, prin hotdrédrea nr. 2/2011 adoptatd de AGOA din 15 aprilie
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2011 s-a respins si singura candidaturd depusa pentru functia de administrator al
Societatii.

in prezent, componenta Consiliului de Administratie este identicd cu cea
prezentata in Raportul anual 2010, si anume:

*» Yerzhan Orynbassarov Presedinte al Consiliului de Administratie
e Alexandru Nicolcioiu Membru
¢ Arman Kairdenov Membru

o In perioada analizatdi nu au existat modificiri cu privire la Auditorul
Financiar al Societatii

4. Tranzactii semnificative

5.C. Rompetrol Rafinare S.A. a raportat actele juridice incheiate pe semestrul I 2011
de catre Societate in conformitate cu art. 225 din Legea 297/2004 privind piata de
capital si cu art. 113 lit. G din Regulamentul C.N.V.M. nr. 1/2006, prin Raportul curent
inregistrat la Societate cu nr. 5331/2011. Raportele au fost transmise operatorului de
piatd (respectiv Bursei de Valori Bucuregti) si au fost publicate in Buletinul lunar al
CNVM, si totodatd postate pe site-ul CNVM (www.cnvm.ro) in sectiunea: Informatii
utile/Rapoarte transmise prin SIR.

De asemenea, tranzactile majore incheiate de Societate cu persoanele cu care
actioneaza in mod concertat sau in care au fost implicate aceste persoane in pericada
de timp raportatd, au fost cele supuse aprobarii Consiliului de Administratie conform
prevederilor legale si ale dispozitiilor Actului Constitutiv, dupd cum urmeaza:

iIn data de 14 martie 2011, Consiliul de Administratie a adoptat decizia nr. 2 prin care
s-a aprobat incheierea unui contract de garantie reald mobiliard, semnat intre BNP
Paribas (Suisse) SA (In continuare ,Banca”), Societate (in calitate de garant) si Vector
Energy AG (in calitate de imprumutat), avadnd drept obiect constituirea in favoarea
Banii a unui gaj fard deposedare asupra stocurilor prezente si viitoare de {itel
achizitionat de Societate de la imprumutat, si a produselor petroliere rezultate in urma
rafinarii si prelucrdrii titeiului achizitionat de Societate de la imprumutat, pan3 la
valoarea maxima de 150.000.000 USD. Contractul de garantie reald mobiliard s-a
incheiat in scopul garantdrii de catre Societate a obligatiilor societétii Vector Energy
AG, péna la valoarea maxima de 150.000.000 USD, conform liniei de credit acordate
de BNP Paribas (Suisse) SA.
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Nota:
I) In perioada analizati au intervenit modificiri ale actelor constitutive ale
Societatii, dupd cum urmeaza:

1) Conform Hotararii nr. 1 a Adundrii Generale Extraordinare a Actionarilor
Societatii din data de 15 aprilie 2011 au fost aprobate modificari ale Actului Constitutiv
reflectate in Actul Constitutiv actualizat la data de 15 aprilie 2011 (Anexa nr. 1),
inregistrat la Oficiul Registrului Comertului in baza rezolutiei nr. 9458 din 12.05.2011.
2) Luénd in considerare faptul cd intre data depunerii initiale la ORC Constanta a
dosarului privind inregistrarea Hotararii nr. 29 adoptatd de AGEA din 30.09.2010
privind:

e majorarea capitalului social cu suma de 1.971.500.905,3 lei reprezentand
19.715.009.053 actiuni noi, pana la valoarea de 4.410.920.572,60 lei
exprimata in 44.109.205.726 actiuni;

e« dobandirea calitatii de actionar al Societatii de catre Statul Roman
reprezentant prin Ministerul Finantelor Publice, prin detinerea celor
19.715.009.053 actiuni noi atribuite, reprezentand 44,6959% din capitalul
social astfel majorat;

+ modificarea in mod corespunzator a capitolelor relevante din Actul Constitutiv
al Societatii, si anume art. 1 “Actionarii” si art. 6 “Capitalul social” ,

si data solutionarii efective a acestei inregistrari au existat si alte modificiri ale Actului
Constitutiv, Societatea a depus la ORC Constanta noul Act Constitutiv actualizat la data
de 12 iulie 2011 (Anexa nr. 2) care reflectd cumulat inregistrarile cuprinse in Hotdrarea
nr. 29/30.09.2010 si inregistrarile survenite intre timp (acelea care priveau adresa
sediului social, majorarea capitalui social anterioard, schimbari cu privire la obiectul de
activitate, etc.). Inregistrarea la ORC Constanfa a modificarilor actionariatului cuprinse
in Actul Constitutiv actualizat la data de 12 iulie 2011 s-a facut prin Certificatul eliberat
la data de 20.07.2011 in baza rezolutiei din data de 18.07.2011.

II) La data de 10.09.2010, prin Decizia nr. 1059301, ANAF-DGAMC Bucuresti a
dispus masuri asiguratorii sub forma sechestrului asigurdtor asupra bunurulor mobile si
imobile proprietatea Rompetrol Rafinare, precum si a actiunilor/partilor sociale detinute
de societate la capitalul social al altor societati.

Motivarea dispunerii masuritor asiguratorii: Ordonanta de Urgentd a Guvernului nr.
118/2003, privind masuri pentru reglementarea unor obligatii bugetare ale S.C.
Rompetrol Rafinare S.A.

Mentionam cd madsurile asiguratorii isi produc efectele si in prezent, nefiind ridicate de
catre ANAF-DGAMC, cu toate ca prin sentinta nr. 881/24 iunie 2011 Tribunalui
Constanta, a resins in totalitate actiunea prin care Ministerul Finantelor Publice

Pag. 23
Situatiile financiare in acest raport sunt intocmite
in conformitate cu Standardele Roménesti de Contabilitate si sunt neauditate



Q ROMPETROL

ROMPETROL RAFINARE S.A.
RAPORTUL CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE pentru semestrul I 2011

solicitase anularea hotararilor AGA din 2010 prin care s-a efectuat conversia partiald a
obligatiunilor in actiuni, indeplinind astfel in mod legal toate obligatiile asumate prin
OUG 118/2003 si Conventia de Emisiune incheiatd intre Societate si Statu! Roman prin
Ministerul Finantelor Publice, ia data de 5 decembrie 2003.

II1) Precizdm ca situatiile financiare au fost intocmite in conformitate cu
Standardele Roméanesti de Contabilitate si nu au fost auditate.

Presedinte al {onsiliului de Administratie
al 5.C. ROMPETROL RAFINARE S.A.

\ AV m
Yerzha/nwv
Direttor General

Arman Kairdenov Vasile Gabriel Manoie

/Director Economic
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