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PENTRU TRIMESTRUL IV SI ANUL 2014

Rezultate operationale pozitive si cifra de afaceri
in crestere cu 15% in anul 2014

Rompetrol Rafinare S.A (simbol pe BVB: RRC, Reuters: ROMP.BX, Bloomberg: RRC RO) a prezentat
astazi rezultatele financiare si operationale neauditate aferente trimestrului IV si anului 2014. Cifrele includ
rezultatele financiare consolidate neauditate pentru aceasta perioada, elaborate de companie in
conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara (,JFRS"). Rezultatele financiare conform
IFRS difera sub anumite aspecte de cele intocmite conform Standardelor Romanesti de Contabilitate.

Situatiile financiare consolidate ale Rompetrol Rafinare includ rezultatele Rompetrol Rafinare S.A. si cele ale
subsidiarelor Rompetrol Downstream S.R.L., Rompetrol Gas S.R.L., Rompetrol Quality Control S.R.L., Rom
Qii S.A., Rompetrol Logistics S.R.L. si Rompetrol Petrochemicals S.R.L.

Acest document este postat pe pagina noastra web in sectiunea Relatii cu Investitorii:

www.rompetrol-rafinare.ro

PRINCIPALII INDICATORI FINANCIARI -~ CONSOLIDAT

Trim IV 2014 Trim IV 2013 % 2014 2013 %

Financiar

Cifra de afaceri bruta uso 1.288.516.568 1.488.510.322 -13%  5.625.298.483 4.899.808.638 15%

Cifra de ataceri neta UsD 958,936,407 1.202.116.914 -20% @ 4.349.048.980 3.910.907.653 11%
EBITDA uso 23.763.910 13.855.506 72% 86.399.295 28.965.159 198%
Marja EBITDA e 2,5% 1,2%  115% 2,0% 0,7% 168%
EBIT uspo 3.438.683 3.949.576 N/A 10.105.979 (35.441.500) N/A
Rezultat net uUSD -16.672.162 (9.489.557) 76% -58.445,227 {95.608.192) -39%
Marja rezultatului net % -1,7% -0,8% 120% -1,3% -2,4% -45%

Grupul Rompetrol Rafinare a atins in trimestrul IV 2014 o cifra de afaceri consolidata bruta de 1,289 miliarde
USD in scadere cu 13% fata de trimestrul IV 2013, in timp ce peniru anul 2014, aceasta a atins nivelul de
5,625 miliarde USD, fiind in crestere cu 15 % fata de anul trecut, fiind influentata in principal de cresterea
cantitatilor vandute fata de anul trecut.
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MEDIUL DE AFACERI
Trim 1V Trim IV
2014 2013 Yo 2014 2013 %
Titei Brent Dated USD/bbl 77 109 -30% 99 109 -9%
Titei Ural Med USD/bl 76 109 -30% 98 108 -10%
Diferential Brent-Ural USD/bbl 0,73 0,34 116% 0,99 036 173%
e uSDA 705 942 -25% 905 981 8%
ﬁ:l:lia motorinei ULSD 10 ppm FOB USDA 690 935  -26% 850 a1 9%
Curs mediu RON/USD 3,55 3,27 8,5% 3,35 3,33 0,6%
Curs de inchidere RON/USD 3,69 326 13,3% 3,69 326 13,3%
Curs mediu RON/EURO 4,43 445 -04% 4,44 4,42 0,6%
Curs da inchidere RON/EUROC 4,48 448 -01% 4,48 448 -0,1%
Paritatea USD/EURO 1,22 1,38 -12% 1,22 138  -12%
Rata inflatiei in Romania* -0,10% 0,61% N/A 0,83% 1,57% N/A

Sursa: Platts, * INSSE

Media anuala pentru titeiul de tip Brent s-a situat la o valoare de 99,34 USD/bbl cu 8,6% sub media anului
2013. In primul semestru variatia cotatiilor a fost caracterizata de o volatilitate redusa, media fiind in jurul a
109 USD/bbl, foarte aproape de media anului anterior. Maximul anual a fost atins in luna iunie (115
USD/bhbl), inainte sa inceapa o descrestere constanta pentru resiul perioadei. Valoarea medie pentru
trimestrul IV a fost de 76,58 USD/bbl, iar minima s-a inregistrat in luna decembrie (55USD/bbl). Evolutia
cotatiilor la titei in 2014 este determinata de o serie de factori fundamentali, cel mai important fiind cresterea
semnificativa a productiei in SUA si Brazilia, precum si revenirea la valori normale a extractiei de titei in
Libia,

Titeiul de tip Urals a inregistrat o diferenta relativ mica fata de titeiul de tip Brent Med, media anuala
situandu-se la 1 USD/bbl. Aceasta valoare a fost totusi semnificativ mai mare decat cei 0,36 USD/bl din
2013. Performanta titeiului de tip Urals a fost sustinuta de anumite conditii de piata: sanctiunile UE cu privire
la Iran au ramas in vigoare, iar fluxurile de titei irakian prin portul Ceyhan au fost oprite cu totul din motive de
securitate din martie pana in octombrie.

Diferentele mici intre titeiurile nesulfurcase si cele sulfuroase au permis anumitor rafinori sa inlocuiasca
titeiul de tip Ural cu alte tipuri din bazinul Marii Caspice sau Africii de Vest. Presiunea a crescut in trimestrul
IV cand exporturile din portul Ceyhan au fost reluate dupa un acord intre guvernul regional kurd si Baghdad.

Anul 2014 poate fi privit in doua moduri distincte din punctul de vedere al pietei internationale a benzinei.
Anul a debutat cu o valoare relativ scazuta a diferentei intre cotatia benzinei si cea a titeiului, dar aceasta a
crescut semnificativ in trimestrul | datorita productiei de benzina in scadere in zona Mediteraneana.
Incepand cu trimestrul Il a intervenit cresterea cererii pentru sezonul de vara si astfel a contribuit la marirea
diferentei fata de cotatia de titei pana la mijlocul lunii iulie cand a fost atinsa valoarea maxima (aproape 225
USD/mt). Dupa acest moment incepe reversarea trendului si o scadere a valorii diferentei dintre cotatia de
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benzina si cea de titei ca urmare a cresterii productiei in rafinariile din SUA de pe Coasta Atlanticului pentru
a beneficia de scaderea accentuata a cotatiilor la titei.

In ceea ce priveste evolutia diferentei intre cotatia motorinei si cea a titeiului in zona Mediteraneana, aceasta
a ramas destul de ridicata in trimestrul |. Acest rezultat s-a datorat in special scaderii importurilor din SUA la
minime istorice intr-o iarna extrem de rece. In trimestrul Il variatia s-a modificat intr-o scadere continua si a
fost atins un minim al ultimilor 3 ani si jumatate cu o medie de circa 87 USD/mt Directia s-a modificat din
nou spre crestere la inceputul |ui iunie ca urmare a cresterii cererii pentru transporturile rutiere, un factor tot
mai important cu atat mai mult cu cat preturile la pompa au inceput sa scada in acord cu variatia cotatiilor la
titei. Totusi in trimestrul IV s-a inregistrat a noua scadere dupa cresterea exporturilor din Orientu! Mijlociu si
Rusia. Media pentru trimestrul IV a fost de circa 125 USD/mit.

Performanta marjei de rafinare pentru rafinariile din zona Mediteranei s-a imbuntatit simtitor fata de media
anului 2013 (media 1,88 USD/bbl cu 0,70 USD/bbl peste anul anterior). Structura diferita a celor 2 semestre
s-a reflectat si in valoarea marjei: prima jumatate a anului a fost marcata de presiuni, in timp ce a doua
jumatate a fost caracterizata de scaderea marcata a cotatiilor si a costurilor variabile asociate, cu impact
pozitiv asupra marjei. In afara scaderii cotatiilor, rafinorii din zona Mediteraneana au beneficiat si de
scaderea diferentelor intre cotatiile titeiurilor nesulfuroase si cele sulfuroase.
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SEGMENTUL DE RAFINARE S| PETROCHIMIE

_ Trim IV 2014 Trim IV 2013 % 2014 2013 %
Financiar
Cifra de afaceri bruta usDh 1,175.108.616  1.406.783.378 -16%  5.145,688.683 4.495.347.505  14%
Cifra de afaceri neta usbD 885.872.151  1.148.420.747 -23% 4.042.825591 3.629.920.439  11%
EBITDA usp 3.686.855 51.058.079 -93% 11.205.404 32.481.052 -66%
Marja EBITDA % 0,4% 4,4% -91% 0,3% 0,9% -69%
EBIT usb (24.985.210) 50.889.006 NfA  (61.179.728) {6.172.945)  N/A
Rezullat net usp (37.260.659) 46,028.608 MN/A (102.656.302)  (40.702.277)  N/A
Marja rezultatului net % -4,2% 4,0% N/A -2,5% 1,1% N/A
Marja bruta de rafinare/tona usDh
{PEM) 36,87 29,07 27% 33,06 24,72 34%
Marja bruta de rafinare /bbl USD/b
(PEM) 5,08 4,00 27% 4,55 340 34%
?;zg]a)neta de rafinare/tona usDt 12,91 342 N/A 5,03 (5,02) N/A
Marja neta de rafinare /bb! USD/b
(PEM)} 1,78 047 N/A 0,68 (0,69) N/A
Operational
Materil prime procesate Kt 1.338 1.233 0% 5.081 4190 21%
Productie Benzina Kt 937 468 8% 1.305 1.104 Q9%
Productie combustibil diesel & Kt
jet 699 678 3% 2.630 2.031 30%
Vanzari carburanti- intem Kt 485 471 -1% 1.738 1.623 7%
Vanzari carburanti- export Kt 513 507 1% 1.990 1.443  38%
Vanzari produse petrochimice Kt 40 46 129, 153 144 7%
Export 9% 52% 52% 53% 47%
Intern % 48% 48% A7% 53%

Segmentul de rafinare si petrochimie cuprinde rezultatele societatii Rompetrol Rafinare SA (care opereaza
rafinariile Petromidia si Vega) impreuna cu activitatea petrochimica si rezultatele Rompelrol Petrochemicals
SAL. Marja bruta de rafinare pentru rafinaria Petromidia ("PEM"} este calculata dupa cum urmeaza —

(Vanzari de produse petroliere — Costul materiei prime )/Volumul vanzarilor. Marja neta de rafinare este

profitul operational (EBITDA) impartit la volumul vanzarilor,

Cifra de afaceri bruta a Rompetrol Rafinare a atins 5,145 miliarde USD in anul 2014 in crestere cu 14% fata
de anul 2013, ca urmare a cresterii cantitatilor vandute.

In trimestrul IV 2014, supusul total de materie prima al rafinariei Petromidia a fost de 1,332 milioane tone, in

crestere cu 1% fata de perioada similara a anului trecut, cand au fost procesate 1,318 milicane de tone.

In trimestrul IV 2014 gradul de utilizare a capacitatii de rafinare a fost de 96,73%, similar trimestrului 1V

2013,
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In anul 2014, supusul total de materie prima al rafinariei Petromidia a fost de 5,053 milioane tone, in
crestere cu 20,84% fata de anul trecut, cand au fost procesate 4,181 milicane de tone ca urmare a reviziei
programate din pericada martie — aprilie 2013 in vederea realizarii lucrarilor tehnologice.

In anul 2014 gradul de utilizare a capacitatii de rafinare a fost de 93,46%, in crestere cu 7,28% fata de anul
trecut.

Pe 27 decembrie 2014, la ora 01:00, Rafinaria Petromidia a atins pragul de 5 milioane de tone materie
prima prelucrate, un record pentru rafinaria Petromidia din 1979.

In ceea ce priveste Rafinaria Vega, In trimestrul IV 2014, supusul total de materie prima al rafinariei Vega a
fost de 87.081 tone, in crestere cu 12% fata de perioada similara a anului trecut, cand au fost procesate
77.515 tone.

In trimestrul IV 2014 gradul de utilizare a capacitatii de rafinare a fost de 105,6%, mai mare cu 11,6% decat
aceasi perioada anului trecut.

In anul 2014, supusul total de materie prima al rafinariei Vega a fost de 308.952 tone, in crestere cu 28,4%
fata de anul trecut, cand au fost procesate 240.553 de tone, ca urmare a reviziei programate din perioada
martie — aprilie 2013 in vederea realizarii lucrarilor tehnologice.

In anul 2014 gradul de utilizare a capacitatii de rafinare a fost de 93,6%, in crestere cu 20,7% fata de anul
trecut.

Marja de rafinare s-a imbunatatit fata de anul trecut, rezultatele financiare ale companiei au continuat sa fie
influentate pozitiv de conditiile mai favorabile de piata, ca urmare a inreqgistrarii unor valori ridicate pentru
diferentialul dintre titei si principalele produse petrofiere obtinute.

Unul din obiectivele principale a fost optimizarea proceselor din rafinarie care a adus o reducere a tuturor
costurilor in special cele cu utilitatile. Astfel prin proiectul lansat in 2014 “Change for good” am redus pentru
segmentul de rafianare si petrochimie, costul de procesare pe tona de materii prime la un minim al ultimilor
10 ani.

In anul 2014 productia de polimeri a fost mai mare cu 12% fata de anul trecut, productia de polipropilena
atingand 90 mii tone, un record al ultimilor & ani.

incepand cu 1 ianuarie 2014, activitatea petrochimica a fost preluata de Rompetrol Rafinare S.A.

Rompetrol Rafinare a continuat sa fie un contribuabil important la bugetul de stat al Romaniei, platind peste
487 milioane USD in trimestrul [V al anului 2014 si peste 1,8 miliarde USD in anul 2014.
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SEGMENTUL DE DISTRIBUTIE

Trim IV 2014 Trim IV 2013 % 2014 2013 %

Financiar
Ciira de afaceri bruta USD 766.363.562 830.829.376 -8%  3.217.275.057 2.943.112.711 9%
EBITDA USD 17.100.204 14,398,497 19% 70.770.501 47.277.655 50%
EBIT usD 12.339.789 7.319.4B6 69% 48.978.388 26.911.618 B82%
Profit et / {piardate) USD 4.505.724 (1.544.463) N/A 22.228.057 1.055.355 N/A
Operational
rce?glllitati carburanti vandute Kt 151 181 6% 607 641 5%
g:‘r;titati carburanti vandute en- Kt 282 274 a9 1.043 925  13%
Cantitati GPLvandute o 74 70 &% 285 262 9%

Nota: Segmentul de distributie cuprinde rezullalele subsidiarelor Rompetrol Downstream, Rom O,
Rompetrol Quality Control, Rompeirol Logistics si Rompetrol Gas.

In anul 2014 cifra de afaceri bruta a inregistrat 3,217 miliarde USD, in crestere cu 9% comparativ cu anul
2013, fiind pozitiv influentata de volumele en-gros vandute care au crescut cu 13% fata de aceeasi perioada
a anului 2013,

In trimestrul IV al anului 2014 fata de aceeasi periocada a anului 2013, cotatiile Platts (FOB Med ltaly-mean),
exprimate in moneda de referinta, USD, au fost in medie cu 25,2% mai mici pentru benzina si cu 26,2% in
cazul motorinei. Aprecierea dolarului american fata de leu, cu 8,5%, a facut ca scaderea efectiva, in moneda
nationala, ale celor 2 cotatii sa fie de 19% pentru benzina si 20% in cazul motorinei. Cumulat pe intreg anu!
2014, cursul de schimb a fost cu doar 0,6 % mai mare decat anul trecut, cotatiile exprimate in USD au
scazut cu 7,7% la benzina si 8,5% la motorina, efectul coroborat al celor 2 factori fiind scaderea efectiva in
RON a cotatiilor cu 7,7% pentru benzina si 8,4% pentru motorina fata de anul 2013. In pofida scaderii
cotatiilor, influenta accizelor mai mari in 2014 fata de 2013 a inversat balanta, astfel incat preturile medii ale
carburantilor comercializati in statile Rompetrol au fost mai mari decat cele din anul precedent cu 4,2% la
benzina si 3,0 % la motorina.

Pe plan extern, datele economice raportate de principalii consumatori de petrol, USA si China, au devenit
mai putin relevante in evolutia preturilor produselor petroliere din trimestrul IV 2014 decat in trimestrele
anterioare. Pe primul loc in topul impactului in preturi s-a situat nivelul ridicat al productiei de titei mentinut
de OPEC. Surplusul de titei, coroborat cu lipsa cererii, a determinat o scadere accentuata si constanta a
pretului barilului de titei si, implicit si a produselor petroliere rafinate.

Principalul factor intern care a influentat notabil evolutia preturilor carburantilor in trimestrul IV a fost
deprecierea leului in raport cu dolarul american, intrucat majoritatea companiilor petroliere care activeaza in
Rornania deruleaza o parte din tranzactii in moneda americana.

Rezultatele financiare ale segmentului de distributie au fost influentate pozitiv, in mare parte, de conditiile
favorabile de pe piata internationala si de programul de optimizare a costurilor.

La sfarsitul lunii decembrie 2014, segmentul de distributie al Rompetro! Downstream cuprindea 744 puncte
de comercializare, incluzand aici reteaua de statii proprii, statii partener, statii mobile: expres, CUVE si RBI.
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ANEXA 1 - CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE CONSOLIDAT TRIM IV 2014, NEAUDITAT

Sume exprimate in USD

Trim IV 2014 Trim IV 2013 % 2014 2013 %
Cifra de ataceri bruta 1.289.516.568 1488510322 -13%  5.625.208.483  4.800.808.638  15%
Taxe aferente vanzarilor (330.580.161)  (286.393.408)  15%  (1.276.240.503)  (988.900.985)  20%
Cifra de afacer] neta 958.936.407  1.202.116.914  -20%  4.349.048.980  3.910.907.653  11%
Costul vanzarilor (803.515.020)  (1.155.123.468)  -22%  (4.143.850.481) (3.750.850.407)  10%
Marja bruta 55.421.387 46.993.046  18% 205.189.429 160.257.246  28%
Chelluiell da destacare. generala i (50.607.579) (56.914.506)  -14%  (195.174.625)  (219.726314) -11%
Alte cheltuisli / venituri (1.375.125) 15870726  N/A 91.105 24027568  N/A
:::’;ﬁi:gfar?e'g?% e 3,438,683 3.949.576  NA 10.105.979 (35.441.500)  N/A
Cheltuiell financiare, net {20.500.193) (13.739.499) 49% (68.427.646) {57.664,085) 19%
Diferente da curs valutar 851.198 265.527 N/A 586.801 (2.403.724) N/A
:ﬂﬁ;ﬁg‘:{‘;’;’,‘l::en":?:r:‘:wn {16.210.312) (9.524.396)  70% (57.734.866) (95.500.308)  -40%
Impozitul pe profit (461.850) 34.839 N/A {710.361) (98.883) N/A
Rezultat net dupa impozitare {16.672.162) (9.489.557) 76% (58.445.227) (95.608.192) -39%
Profit operational (EBITDA) 23.763.910 13.855.506  72% 86.399.295 26.965.158 198%
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ANEXA 2 - BILANT CONSOLIDAT LA DATA DE 31 DECEMBRIE 2014, NEAUDITAT
Sume exprimate in USD

31 Decembria 2014 31 Decembrie 2013* %

Active
Active Imobilizate

Imobilizari necorporale 7.525.169 8.035.381 6%
Fond comercial 82,871,706 82.871.706 0%
Imobilizari corporale 1.127.661.920 1.161.647.754 3%
Imobilizari financiare 396.754 1.202.723 -67%
Total active imobilizate 1.218.475.558 1.253.757.564 -3%
Active circulants

Stocuri 201.799.074 376.956.796 -23%
Creante 272.318.836 320.937.214 -16%
Instrumente financiare derivate 53.479 -

Casa, conturi la banci 12.937.600 118.470.507 -89%
Total active clrculante 577.108.889 816.364.517 -29%
Total active 1.795.584.547 2.070.122.081 -13%
Capitaluri si datorii

Capitaluri si rezerve 357.159.647 417.679.907 -14%
Datorii pe termen lung

Provizicane 72.490.849 73.246.042 -1%
Alta datoril pe termen lung 474.414 541.083 -12%
Total datorii pe termen lung 72.965.263 73.787.125 -1%
Datorli curente

Datoril comerciale si datorii asimilate 879.085.202 1.044.036.705 -16%
Instrumente financiare derivata 479.575 63.466 N/A
Provizicane-parte curenta - 313.417 N/A
Imprumuturi pe terman scurt 485.894.855 534.241.461 -9%
Total datorii curente 1.365.459.632 1.578.655.049 -14%
Total capitaluri si datorii 1.785.584,542 2.070.122.081 -13%

* Stocurile, imobilizarile corporale si rezuftatul reportat in anul 2013 includ impactul din capitalizarea stocurilor,

Datele financiare sunt extrase din situatiile financiare neauditate intocmite conform Standardelor
Internationale de Raportare Financiara.....
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