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REZULTATE OPERATIONALE
NET SUPERIOARE ANULUI 2010

Rompetrol Rafinare (simbol pe BVB: RRC, Reuters: ROMP.BX, Bloomberg: RRC RO) a prezentat astazi
rezultatele financiare si operationale neauditate aferente trimestrului | 2011. Cifrele includ rezultatele financiare
consolidate neauditate pentru aceasta perioada, elaborate de companie in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara (,IFRS”). Rezultatele financiare conform IFRS difera sub anumite aspecte
de cele intocmite conform Standardelor Romanesti de Contabilitate.

Situatiile financiare consolidate ale Rompetrol Rafinare includ rezultatele Rompetrol Rafinare S.A. si cele ale
subsidiarelor Rompetrol Petrochemicals S.R.L., Rom Oil S.A., Rompetrol Downstream S.R.L., Rompetrol
Logistics S.R.L. si Rompetrol Gas S.R.L.

Acest document este postat pe pagina noastra web in sectiunea Relatii cu Investitorii: www.rompetrol.com

PRINCIPALII INDICATORI FINANCIARI - CONSOLIDAT

Trim | 2011 Trim 1 2010 %

Financiar
Cifra de afaceri bruta uUsD 1,070,368,072 841,884,768 27%
Cifra de afaceri neta uUsD 897,297,206 680,654,208 32%

EBITDA usDh 46,131,340 (19,585,837) N/A
Marja EBITDA % 5.1% -2.9%
EBIT UsD 8,112,270 (44,667,898) N/A
Rezultat net usD (11,345,584) (57,329,916) N/A
Marja rezultatului net % -1.3% -8.4%

Grupul Rompetrol Rafinare a atins in trimestrul 1 2011 o cifra de afaceri consolidata de 1,070 miliarde USD.
Cresterea cifrei de afaceri comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut se datoreaza in principal cresterii
cotatiilor la produsele petroliere, atat la benzine cat si la motorine.
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MEDIUL DE AFACERI

Trim |1 2011 Trim 1 2010 %

Titei Brent Dated USD/bbl 105.43 76.36 38%
Titei Ural Med USD/bbl 102.64 75.14 37%
Diferential Brent-Ural USD/bbl 2.78 1.22 128%
Marja de rafinare (Ural)** USD/bbl 5.18 402 29%
Cotatia benzinei fara plumb 10 ppm FOB

Med USD/t 924 717 29%
Cotatia motorinei ULSD 10 ppm FOB Med USD/t 912 639 43%
Curs mediu RON/USD 3.09 2.97 4%
Curs de inchidere RON/USD 2.89 3.02 -4%
Curs mediu RON/EURO 4.22 4,11 3%
Curs de inchidere RON/EURO 4.11 4.07 1%
Paritatea USD/EURO 1.42 1.35 6%
Rata inflatiei in Romania* 2.16% 1.10%

Sursa: Platts, * INSSE, **JBC

Ca urmare a evenimentelor neasteptate de la inceputul anului, cotatiile la titei au crescut cu 38% fata de aceeasi
perioada a anului trecut. In ceea ce priveste produsele, cresterea cotatiilor pentru motorina a depasit cresterea
celor de titei, iar cele pentru benzina se situeaza cu cateva procente mai jos.

Transformarea protestelor civile din Libia in razboi civil a avut drept urmare oprirea intregii productii de titei
nesulfuros a tarii. Totusi, daca situatia se va linisti intr-un timp scurt, extractia de titei poate reveni la normal
suficient de repede. Piata internationala a titeiului va include in cotatiile zilnice un premium datorat tensiunilor
geo-politice atata vreme cat situatia din Orientul Mijlociu si Africa de Nord ramane tensionata. Un factor favorabil
in limitarea cresterii pretului titeiului este intrarea pe piata a productiei de la campuri petrolifere noi in tarile
OPEC. Analistii de piata prognozeaza de asemenea o reducere semnificativa a cererii, datorata preturilor mari.
Diferenta intre titeiurile nesulfuroase si sulfuroase a crescut de la mai putin de 2 $/bbl la inceputul lunii ianuarie
la circa 3.5 $/bbl la sfarsitul lui martie.

In ciuda faptului ca dezastrul natural din Japonia si miscarile politice din Orientul Mijlociu si Africa de Nord cresc
gradul de incertitudine referitor la viitorul economiei globale, exista o vedere destul de optimista a participantilor
pe piata internationala si anume ca se va inregistra o crestere globala de 3.2% in 2011, sustinuta in principal de
tarile din afara OECD, mai ales din Asia.

In ceea ce priveste produsele, rafinorii trec printr-o perioada dificila mai ales pentru benzine. Incertitudinile din
piata au dus la scaderea crack-ului benzinei fata de titei, ca raspuns al instabilitatii politice, dar si a surplusului
de produs cu specificatie de iarna pe stoc in bazinul Atlanticului. Totodata, nafta a avut o performanta foarte
slaba in primul trimestru din 2011. Exporturile catre SUA din productia europeana au fost si ele direct afectate de
supra-productia de benzina din SUA (care a depasit recordul stabilit in anul anterior), ceea ce a dus la
acumularea unor stocuri record in ultimii 21 de ani. Aceasta situatie a avut ca urmare directa reducere a gradului
de utilizare a rafinariilor la 79% si transformarea Americii in exportator de benzina. Analistii de piata se asteapta
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ca in trimestrul Il crack-ul dintre benzina si titei pe piata din nord-vestul Europei sa scada la 7%/bbl fata de
8.5%/bbl in aceeasi perioada a anului trecut.

In ceea ce priveste grupa distilatelor medii, acestea vor conduce in continuare piata produselor petroliere
beneficiind de sustinerea oferita de cresterea economica din tarile ce nu sunt membre OECD din Asia.
Prognozele prezinta cel mai favorabil situatia rafinorilor la est de Suez unde diferentele dintre motorine si titei vor
ramane la valori similare cu cele din anul anterior. In ceea ce priveste cererea pentru distilate, se observa o
imbunatatire pe pietele principale din Europa, in special in Germania si Franta.

Marjele de rafinare europene raman sub presiune si in trimestrul urmator, in mod special datorita cererii in
scadere cauzate de preturile foarte mari la titei, dar si din cauza competitiei venite din partea producatorilor din
SUA.

Global Cracking Margins [$/bbl]
12.00 ‘ ‘

Mediterranean Cracking »
10.00 +— Singapore Cracking 1

== Northwest Europe Cracking

8.00

6.00 1

4.00

2.00 4
v
0.00 H JBC Energy forecast []
for Q2 2011.
-2.00 1
Source: JBC Energy calculations based on Platts data
-4.00 : :
Jun-10 Aug-10 Oct-10 Dec-10 Feb-11 Apr-11 Jun-11



{} ROMPETROL

ROMPETROL RAFINARE S.A.
REZULTATE FINANCIARE CONSOLIDATE NEAUDITATE IFRS
PENTRU TRIMESTRUL | 2011

SEGMENTUL DE RAFINARE

Trim | 2011 Trim |1 2010 %
Financiar
Cifra de afaceri bruta usD 937,325,939 724,606,740 29%
Cifra de afaceri neta usD 783,277,770 575,884,090 36%
EBITDA uUsD 26,508,198 (27,904,156) N/A
Marja EBITDA % 3.4% -4.8% N/A
EBIT usD 6,373,783 (38,077,412) N/A
Rezultat net uUsD 7,127,374 (51,442,939)
Marja rezultatului net % 0.9% -8.9% N/A
Marja bruta de rafinare/tona USD/t 72.65 10.81 572%
Marja bruta de rafinare /bbl USD/bbl 10.00 1.49 572%
Marja neta de rafinare/tona USD/t 32.00 (29.71) N/A
Marja neta de rafinare /bbl USD/bbl 4.41 (4.09) N/A
Operational
Materii prime procesate Kt 973 950 2%
Productie Benzina Kt 333 322 3%
jF;rtoducue combustibil diesel & Kt 392 385 204
Vanzari carburanti- intern Kt 295 281 5%
Vanzari carburanti- export Kt 368 360 2%
Export % 55% 56%
Intern % 45% 44%

Activitatea de rafinare cuprinde rezultatele rafinariei Petromidia si ale rafinariei Vega.

Rompetrol Rafinare calculeaza marja bruta de rafinare dupa cum urmeaza — (Vanzari de produse petroliere —
Costul materiei prime) /Cantitate de materie prima aferenta vanzarilor. Marja neta de rafinare este profitul
operational (EBITDA) impartit la cantitatea de materie prima aferenta vanzarilor.

Cifra de afaceri bruta a segmentului de rafinare s-a situat la 937 milioane dolari in trimestrul | al anului 2011 in
crestere cu 29% fata de aceeasi perioada a anului 2010. Cresterea cifrei de afaceri comparativ cu aceeasi
perioada a anului trecut se datoreaza in principal imbunatatirii cotatiilor internationale ale produselor petroliere.

Rezultatele operationale ale trimestrului | din 2011 au fost influentate pozitiv de cresterea cotatiilor la produse, in
special la carburanti, dar si de vanzarea unor cantitati mai mari de produse finite.

Astfel, diferentialul Brent-Ural a avut un trend ascendent, avand o valoare medie de 2.78 USD/bbl, comparativ cu
o medie de 1.22 USD/bbl pentru trimestrul | din anul 2010, ceea ce a condus la imbunatatirea rezultatelor
operationale. De asemenea, un alt factor important care a contribuit a fost cresterea cotatiei la motorina cu 43%,
de la 639 USD/t in trimestrul 1 2010 la 912 USD/t in trimestrul | 2011, net superior cresterii cotatiilor internationale
ale titeiului Brent de la 76.36 USD/bbl in trimestrul 1 2010 la 105.43 USD/bbl in trimestrul 1 2011, respectiv cu
38%.
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In trimestrul | 2011 gradul de utilizare al capacitatii de rafinare a fost de 77.55%, cu 2.64% mai mare fata de
aceeasi perioada din 2010 cand a fost inregistrat un grad de utilizare al capacitatii de rafinare de 75.55%.
Randamentul de produse albe realizat a fost cu 0.27% mai mare decat cel atins in trimestrul 1 2010.

Rompetrol Rafinare a continuat sa fie un contribuabil important la bugetul de stat al Romaniei, platind 213
milioane USD in trimestrul | 2011.
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SEGMENTUL DE DISTRIBUTIE

Trim | 2011 Trim |1 2010 %

Financiar

Cifra de afaceri bruta usb 544,561,925 450,421,084 21%
EBITDA usD 8,455,102 6,945,277  22%
EBIT usD (5,150,687) (4,390,025) 17%
Profit net / (pierdere) uUsb (24,675,835) (2,737,466) 801%
Operational

Cantitati vandute retail Kt 145 144 1%
Cantitati vandute en-gros Kt 146 132 11%
Marja bruta retail USD/t 137 150 -9%

Marja bruta en-gros si

parteneri USD/t 64 61 5%

Nota: Segmentul de distributie cuprinde rezultatele subsidiarelor Rom QOil, Rompetrol Downstream, Rompetrol
Quality Control, Rompetrol Logistics si Rompetrol Gas

Vanzarile de carburanti au inregistrat o crestere cu 5% in trimestrul | al anului 2011 comparativ cu primul
trimestru al anului 2010. Aceasta crestere a fost sustinuta de cantitatile vandute en-gros, zona de retail
inregistrand o stagnare comparativ cu aceeasi perioada a anului 2010.

Cantitatile vandute in zona de retail s-au mentinut la nivelul anului trecut, dar nivelul marjelor a scazut cu 9%. In
zona de wholesale, compania a inregistrat o crestere cu 11% comparativ cu primul trimestru al anului anterior.

Rezultatele financiare au fost influentate negativ de reducerea marjelor comerciale cat si de diferentele de curs
nefavorabile, ca urmare a deprecierii monedei nationale fata de dolarul american: in trimestrul | 2011 cursul
valutar mediu USD/RON a fost de 3.09, in crestere cu 4% fata de trimestrul | 2010, in timp ce cursul de inchidere
a fost de 2.89, in scadere cu 4% fata de trimestrul | 2010.

La sfarsitul lunii martie 2011, Rompetrol Downstream dispunea de 768 de statii in scadere cu 5% fata de
trimestrul 1 2010. Componenta statiilor este repartizata astfel: 131 statii proprii, 158 statii partener, 126 statii
expres, 155 baze interne, 198 cuve.
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SEGMENTUL DE PETROCHIMIE

Trim 1 2011 Trim |1 2010 %
Financiar
Cifra de afaceri bruta usD 106,453,124 72,725,109 46%
EBITDA uUsD 9,462,200 1,886,347 402%
EBIT UsD 6,041,494 (828,996) N/A
Profit net / (pierderi) uUsD 5,355,197 (1,901,386) N/A
Operational
Propilena procesata kt 33 31 7%
Etilena procesata kt 36 18 98%
Vanzari din productie proprie kt 61 49 24%
Vanzari trading kt 3 7 -52%
Total vanzari 64 56 14%
Export % 61% 56%
Intern % 39% 44%

Cifra de afaceri a Rompetrol Petrochemicals a atins nivelul de 106,4 milioane USD in trimestrul | al anului 2011,
in crestere cu 46% fata de aceeasi perioada a anului trecut. Aceasta crestere se datoreaza in principal
imbunatatirii cotatiilor internationale ale produselor petrochimice dar si datorita cresterii cu 24% a cantitatilor
vandute pe fondul repornirii instalatiei de HDPE.

Comparativ cu trimestrul | al anului 2010 rezultatele financiare ale companiei s-au imbunatatit semnificativ ca
urmare a marjelor pozitive inregistrate din vanzarea produselor petrochimice, dar si ca urmare a diversificarii
portofoliului de produse si eficientizarii activitati companiei, astfel indicatorul EBITDA a atins nivelul de 9,4
milioane USD in trimestrul 1 2011 in crestere fata de aceeasi perioada a anului trecut.

Cantitatea de materie prima procesata a fost mai mare in trimestrul | 2011 comparativ cu aceeasi perioada a
anului trecut, ca urmare a repornirii instalatiei de HDPE in noiembrie 2010.

In trimestrul 1 2011 Rompetrol Petrochemicals a imbunatatit calitatea polipropilenei obtinute, astfel ponderea
produselor conforme in totalul produselor petrochimice a fost de 99,76% fata de o medie de 97,77% inregistrata
in trimestrul | 2010.

Pe fondul reducerii sau inchiderii unor capacitati de productie din Europa Centrala si de Est, compania isi
mentine obiectivul stabilit inca din 2007 de a deveni unul dintre principalii furnizori si producatori de polimeri din
regiune. Astfel in luna noiembrie 2010 a fost repornita instalatia de polietilena de inalta densitate (HDPE),
urmand ca in 2011 sa fie finalizat programul de modernizare a acesteia ce va permite 0 majorare a capacitatii
instalatiei, o reducere a costurilor de procesare, o diversificare a gamei de produse oferite, dar si o crestere a
securitatii in exploatare.

Rompetrol Petrochemicals este unicul producator de polipropilena din Romania in 2010 si trimestrul | 2011 fiind,
datorita situatiei conjuncturale, si unic producator de polietilene, reusind astfel, constant, sa-si majoreze cota de
piata. Strategia sa dinamica de dezvoltare asigura companiei 0 pozitie competitiva pe piata interna dar si pe cea
regionala - zona balcanica. Unul dintre avantajele companiei este determinat de proximitatea fata de clienti
asigurandu-le produsele solicitate in sistem Just - In - Time, totodata oferindu-le constant consultanta tehnica si
monitorizare asistata a circuitului lor de productie.
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ANEXA 1 - CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE CONSOLIDAT T RIM | 2011, NEAUDITAT

Sume exprimate in USD

Trim | 2011 Trim | 2010 %

Cifra de afaceri bruta 1,070,368,072 841,884,768 27%
Taxe aferente vanzarilor (173,070,866) (161,230,560) 7%
Cifra de afaceri neta 897,297,206 680,654,208 32%
Costul vanzarilor (814,625,536) (658,289,043) 24%
Marja bruta 82,671,670 22,365,165 270%
Chel_tu_lell d_e desfacere. generale si (63,580,017) (67,252,930) 5%
administrative

Alte cheltuieli / venituri (20,979,383) 219,867 N/A
Profit operational afectat de

amortizare (EBIT) 8,112,270 (44,667,898) N/A
Cheltuieli financiare, net (20,907,657) (17,866,783) 17%
Diferente de curs valutar 1,832,926 5,219,967 -65%
Profit operational afectat de

amortizare si ch financiare (EBT) (DR A (57,314,714) N/A
Impozitul pe profit (383,123) (15,202) 2420%
Rezultat net dupa impozitare (11,345,584) (57,329,916) N/A
Profit operational (EBITDA) 46,131,340 (19,585,837) N/A
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ANEXA 2 — BILANT CONSOLIDAT LA DATA DE 31 MARTIE 20 11, NEAUDITAT

Sume exprimate in USD

31 Martie, 31 Decembrie o
2011 2010 °

Active
Active imobilizate
Imobilizari necorporale 25,887,159 29,244,456  -11%
Fond comercial 82,871,706 82,871,706 0%
Imobilizari corporale 1,016,375,943 1,022,541,570 -1%
Imobilizari financiare 3,997,559 3,390,005 18%
Total active imobilizate 1,129,132,367 1,138,047,737 -1%
Active circulante
Stocuri 441,920,118 357,368,919 24%
Creante 358,120,566 324,492,795 10%
Casa, conturi la banci 91,628,915 53,177,253 72%
Total active circulante 891,669,599 735,038,967 21%
Total active 2,020,801,966 1,873,086,704 8%
Capitaluri si datorii
Capitaluri si rezerve (28,521,417) (17,175,833) 66%
Datorii pe termen lung
Instrument hibrid -portiune pe termen lung
Imprumuturi pe termen lung 1,919,833 1,907,918 1%
Alte datorii pe termen lung 29,392,138 31,832,739 -8%
Total datorii pe termen lung 31,311,971 33,740,657 -7%
Datorii curente
Datorii comerciale si datorii asimilate 865,779,158 709,940,734 22%
Instrument hibrid - portiune curenta
Imprumuturi pe termen scurt 1,152,232,254 1,146,581,146 0%
Total datorii curente 2,018,011,412 1,856,521,880 9%
Total capitaluri si datorii 2,020,801,966 1,873,086,704 8%

Datele financiare sunt extrase din situatiile finan
Internationale de Raportare Financiara.

ciare neauditate intocmite conform Standardelor



