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ROMPETROL RAFINARE S.A.
REZULTATE FINANCIARE CONSOLIDATE NEAUDITATE IFRS
PENTRU TRIMESTRUL IV SI 2010

REZULTATE OPERATIONALE
NET SUPERIOARE ANULUI 2009

Rompetrol Rafinare (simbol pe BVB: RRC, Reuters: ROMP.BX, Bloomberg: RRC RO) a prezentat astazi
rezultatele financiare si operationale neauditate aferente trimestrului IV si anului 2010. Cifrele includ rezultatele
financiare consolidate neauditate pentru aceasta perioada, elaborate de companie in conformitate cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara (,IFRS”). Rezultatele financiare conform IFRS difera sub
anumite aspecte de cele intocmite conform Standardelor Romanesti de Contabilitate.

Situatiile financiare consolidate ale Rompetrol Rafinare includ rezultatele Rompetrol Rafinare S.A. si cele ale
subsidiarelor Rompetrol Petrochemicals S.R.L., Rom Oil S.A., Rompetrol Downstream S.R.L., Rompetrol
Logistics S.R.L. si Rompetrol Gas S.R.L.

Acest document este postat pe pagina noastra web in sectiunea Relatii cu Investitorii: www.rompetrol.com

PRINCIPALII INDICATORI FINANCIARI - CONSOLIDAT

Trim IV Trim IV
2010 2009 % 2010 2009 %

Financiar
Cifra de afaceri
bruta USD & 835,018,436 853,643,406 -2% | 3,554,159,541 3,184,794,951 12%
Cifra de afaceri
neta USD 636,616,531 654,486,187 -3%  2,782,957,387 2,480,440,002 12%
EBITDA ush 23,351,077 (3,921,586) N/A 16,585,372 3,258,567 N/A
Marja EBITDA % 3.7% -0.6% 0.6% 0.1%
EBIT USD = (17,084,098) (48,571,344) N/A = (102,221,088)  (97,118,364) N/A
Rezultat net USD  (53522,989) (65,562,281) N/A | (193,137,684) (173,720,999) N/A
Marja rezultatului %
net -8.4% -10.0% -6.9% -7.0%

Grupul Rompetrol Rafinare a atins in anul 2010 o cifra de afaceri consolidata de 3.55 miliarde USD. Cresterea
cifrei de afaceri comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut se datoreaza in principal cresterii cotatiilor la
produse petroliere, atat la benzine cat si la motorine.
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MEDIUL DE AFACERI

Trim IV Trim IV
2010 2009 % 2010 2009 %
Brent Dated USD/bbl 86.46 7453 16% 79.50 61.67 29%
Ural Med USD/bbl 85.08 73.91 15% 78.16 60.94 28%
Diferentialul Brent-
Ural USD/bbl 1.38 0.62 122% 1.34 0.73 83%

Marja de rafinare

PVM Ural USD/bbl 4.30 2.04 111% 411 290 42%
Cotatia benzinei fara

plumb 10 ppm FOB

Med USD/t 787 677 16% 729 583 25%
Cotatia motorinei

ULSD 10 ppm FOB

Med USD/t 751 619 21% 682 533 28%
RON/USD curs mediu 3.15 2.89 9% 3.18 3.05 4%
RON/USD curs

inchidere 3.20 2.94 9% 3.20 2.94 9%
RON/EURO curs

mediu 4.29 4.27 1% 4.21 4.24 -1%
RON/EURO curs

inchidere 4.28 4.23 1% 4.28 4.23 1%
Paritatea USD/EURO 1.34 1.44 7% 1.34 1.44 7%

Rata inflatiei in
Romania 8.20% 1.44% 7.90% 4.75%

Sursa: Platts

In trimestrul 1V pretul titeiului a depasit nivelul de 75-85%/bbl si s-a plasat la peste 90%$/bbl spre sfarsitul lunii
decembrie 2010. Cresterea a fost sustinuta de: scaderea semnificativa a stocurilor din tarile OECD, revizuirea
pozitiva a cererii de catre OPEC si Agentia Internationala pentru Energie, imbunatatirea pietei regionale din Asia,
precum si cresterea marjelor de rafinare.

Directia crescatoare a cotatiilor de titei va fi limitata de urmatorii factori: capacitate suplimentara OPEC de 5
milioane de barili, nerespectarea stricta a cotelor alocate tarilor member OPEC in cazul cotatiilor in crestere,
cresterea nelinistii privitoare la o supra-oferta datorata volumelor suplimentare extrase in Irak si Brazilia,
cresterea eficientei consumului de energie intr-o piata in crestere, inlocuirea pe scara mai larga a titeiului cu
gaze naturale.

In ultimul trimestru, diferenta dintre titeiul de tip Brent si cel de tip Urals a crescut cu circa 0.76 $/bbl, ajungand la
1.75%/bbl in decembrie cand cotatia s-a situat peste referinta de 90%$/bbl. Analistii se asteapta la o crestere a
premiumului titeiului de tip Urals din Mediterana peste cel din nord-vestul Europei dupa ce oficialitati din Rusia
au anuntat intentia de a redirectiona o parte din titeiul vandut in Marea Neagra catre nordul Europei si Asia.
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In ciuda prognozelor pesimiste din trimestrul Ill, grupa benzinelor a avut performante notabile in trimestrul IV
cand cotatia benzinei a avut o valoare cu 110 $/mt mai mare decat in perioada similara a anului 2009. Aceasta
revenire poate fi atribuita in principal unor influente pe termen scurt precum: greve in Franta, intreruperi
neplanificate si reduceri de productie la unele rafinarii din SUA si o performanta foarte buna pentru nafta. In
viitorul apropiat evolutia benzinei nu se va imbunatati semnificativ intrucat motorina va prelua din nou rolul
conducator, iar cresterea continua a eficientei in ce priveste consumul pe pietele vestice nu aduce nici ea
rezultate pozitive. Toate cele de mai sus vor face din nou din nafta un factor important pentru rezultatele grupei
benzinelor.

In ceea ce priveste performanta grupei distilatelor medii, in trimestrul IV s-a inregistrat o crestere a cotatiei de
132 $/mt. Partial aceasta evolutie a fost sustinuta de grevele din Franta care au dus la importuri importante,
urmate de cresteri de productie (rata de utilizare a rafinariilor a crescut de la 74% in octombrie la 82% in
noiembrie). Totusi nivelul mult mai mare al stocurilor de produse raportat ulterior arata ca lipsa a fost supra-
evaluata. Cererea a inregistrat o evolutie pozitiva in 2010 comparativ cu anul 2009. Totodata, trecerea in Turcia
de la motorina 0.1 la diesel 10 ppm incepand cu lanuarie 2011, va duce la cresterea volumului necesar pe piata,
dar cu un impact greu de cuantificat momentan. In viitorul apropiat distilatele ar trebui sa ramana factorul
conducator daca ne bazam pe prognoza de crestere a cererii (in special la est de Canalul Suez) si scaderea
nivelului stocurilor (plutitoare sau pe uscat).

Grevele din Franta au ajutat si la imbunatatirea marjei de rafinare pentru rafinariile din Europa reversand pe
termen scurt directia descendenta. Un alt factor benefic a fost lipsa de distilate medii din China, plus o
imbunatatire generala a cererii raportata de principalele agentii. Totusi, analistii de piata continua sa-si sustina
punctul de vedere cu privire la lipsa de perspective pentru jucatorii de pe pietele de vanzare cu amanuntul din
tarile OECD. Nivelul marjei de cracare pentru trimestrul | al anului 2011 este prognozat in jurul a 2.9%/bbl in
nord-vestul Europei si in jurul a 2.5%/bbl in Mediterana. Pentru anul 2011 se asteapta o crestere limitata a
capacitatii de distilare in Asia, ceea ce poate atrage dupa sine cresterea exporturilor din Europa catre est.
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SEGMENTUL DE RAFINARE

Trim IV Trim IV
2010 2009 % 2010 2009 %

Financiar
Cifra de afaceri usbD
bruta 530,281,374 719,977,823 -26%  2,822,071,920 2,700,415,540 5%
Cifra de afaceri usbD -22%
neta 422,076,852 539,720,711 2,212,742,024 2,038,188,994 9%
EBITDA uSh 7,993,516 (12,312,037) N/A (28,667,765) (36,289,500) N/A
Marja EBITDA % 1.9% -2.3% N/A -1.3% -1.8% N/A
EBIT USD | (9,398,964) (31,336,556) N/A -~ (72,825,912)  (82,354,477) N/A
Rezultat net USD ' (30352,015) (51,949,575) N/A ~(143,328,737) (143 620866)  NIA
Marja rezultatului % -7.2% -9.6% N/A -6.5% -7.0%
net N/A
Marja bruta de USD/t
rafinare/tona 82.99 29.80 178% 34.53 29.83 16%
Marja bruta de
rafinare /bbl USD/b 11.43 4.10 178% 4.75 4.11 16%
Marja neta de USD/t
rafinare/tona 36.01 (14.22) N/A (2.81) (6.77) -58%
Marja neta de
rafinare /bbl USD/b 4.96 (1.95) N/A (0.39) (0.93) -58%
Operational
Materii prime
procesate Kt 639 892 -28% 3,496 4,092 -15%
Productie Benzina Kt 203 289 -30% 1,162 1,342 -13%
Productie Kt
combustibil diesel &
jet 230 344 -33% 1,397 1,649 -15%
Vanzari carburanti- Kt
intern 213 381 -44% 1,283 1,465 -12%
Vanzari carburanti- Kt
export 170 232 -27% 1,060 1,347 -21%
Export % 44% 38% 45% 48%
Intern % 56% 62% 55% 52%

Activitatea de rafinare cuprinde rezultatele rafinariei Petromidia si ale rafinariei Vega.

Rompetrol Rafinare calculeaza marja bruta de rafinare dupa cum urmeaza — (Vanzari de produse petroliere —
Costul materiei prime) /Cantitate de materie prima aferenta vanzarilor. Marja neta de rafinare este profitul
operational (EBITDA) impartit la cantitatea de materie prima aferenta vanzarilor.
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Cifra de afaceri bruta a segmentului de rafinare s-a situat la 2,8 miliarde dolari in anul 2010 in crestere cu 5%
fata de anul 2009. Cresterea cifrei de afaceri comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut se datoreaza in
principal imbunatatirii cotatiilor internationale ale produselor petroliere.

Rezultatele operationale ale trimestrului IV 2010 au fost influentate pozitiv de cresterea cotatiilor la produse, in
special la carburanti, desi s-a inregistrat o scadere a productiei de produse petroliere datorita reviziei generale
programate a instalatiilor de productie.

Astfel, diferentialul Brent-Ural a avut un trend ascendent, avand o valoare medie de 1.38 USD/bbl, comparativ cu
o0 medie de 0.62 USD/bbl pentru trimestrul IV din 2009, ceea ce a condus la imbunatatirea rezultatelor
operationale. De asemenea, un factor important a fost jucat de cresterea cotatiei la motorina cu 21%, de la 619
USD/bbl in trimestrul IV 2009 la 751 USD/bbl in trimestrul IV 2010, net superior cresterii cotatiilor internationale
ale titeiului Brent de la 74.53 USD/bbl in trimestrul IV 2009 la 86.46 USD/bbl, respectiv cu 16%.

In trimestrul IV 2010 gradul de utilizare al capacitatii de rafinare a fost de 73.61%, cu 6.22% mai mic fata de
aceeasi perioada din 2009 in special datorita opririi rafinariei pentru revizia generala programata.

Rompetrol Rafinare a continuat sa fie un contribuabil important la bugetul de stat al Romaniei, platind 1,2
miliarde USD in anul 2010.
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SEGMENTUL DE DISTRIBUTIE

Trim IV 2010 Trim IV 2009 % 2010 2009 %
Financiar
Cifra de afaceri
bruta USD 584,667,807 569,125,278 3% 2,199,075,415 1,961,007,497 12%
EBITDA Usb 13,970,549 10,143,845 38% 31,758,060 47,273,465 -33%
EBIT usD 1,428,032 (9,322,203) N/A = (21,163,725) (5,229,799) 305%
Profit net / (pierdere) ~ USD (8,755,767)  (12,846,839) -32% _ (36,976,783)  (28,298,939) 31%
Operational
Caniliati vandute Kt 187 195  -4% 732 755 -3%
Cantitati vandute 168 192 -13% 666 662 1%
en-gros Kt

-80, - 0,

Marja bruta retail USD/t 122 133 8% 114 129 -12%
Marja bruta en-gros 48 62 -23% 47 61 -23%
si parteneri USD/t ’ ’

Nota: Segmentul de distributie cuprinde rezultatele subsidiarelor Rom QOil, Rompetrol Downstream, Rompetrol
Quality Control, Rompetrol Logistics si Rompetrol Gas

Dupa cresterea sustinuta din ultimii ani, in anul 2010 a avut loc o scadere de 1% a volumelor tranzactionate,
scadere constatata la segmentul retail ( -3%), mai sensibil la efectele crizei economice decat segmentul
wholesale care a inregistrat o crestere de 1%.

Rezultatele financiare au fost influentate atat de reducerea marjelor comerciale, pe fondul crizei din Romania cat
si de deprecierea monedei nationale fata de dolarul american cu 9% fata de 2009.

La sfarsitul anului 2010 Rompetrol Downstream dispunea de 788 de statii in scadere cu 2% fata de anul 2009.
Componenta statiilor este repartizata astfel: 131 statii proprii, 153 statii partener, 151 statii expres, 155 baze
interne si 198 cuve.
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SEGMENTUL DE PETROCHIMIE

Trim IV Trim IV 2009
2010 2009 % 2010 Restatat %

Financiar
Cifra de afaceri bruta USD = 51,419,256 59,244,336  -13% = 265,705,434 240,151,382 11%
EBITDA uUsD 2,143,329  (1,133,569) N/A = 13,716,908 (13,665,459) N/A
EBIT USD = (3,581,110) (10,352,178) N/A (659,401) (15,963,963) N/A
Profit net / (pierderi) USD = (4,810,585) (10,447,041) N/A = (5,265,045) (12,208,698) N/A
Operational
Propilena procesata kt 16 22  -26% 107 107 0%
Etilena procesata kt 16 21 -25% 72 107 -33%
Vanzari din kt
productie proprie 31 4  -31% 175 222 -21%
Vanzari trading kt 5 3 46% 20 16 29%
Total vanzari 35 47  -26% 195 238 -18%
Export % 53% 59% 55% 60%
Intern % 47% 41% 45% 40%

Cifra de afaceri a Rompetrol Petrochemicals a atins nivelul de 265,7 milioane USD in anul 2010, in crestere cu
11% fata de aceeasi perioada a anului trecut. Aceasta crestere se datoreaza in principal imbunatatirii cotatiilor
internationale ale produselor petrochimice.

Comparativ cu anul 2009 rezultatele financiare ale companiei s-au imbunatatit semnificativ ca urmare a marjelor
pozitive inregistrate din vanzarea produselor petrochimice, dar si ca urmare a diversificarii portofoliului de
produse si eficientizarii activitatii companiei, astfel indicatorul EBITDA a atins nivelul de 2.1 milioane USD in
trimestrul 1V 2010 si 13.7 milioane USD in anul 2010, in crestere fata de aceleasi perioade ale anului trecut.

Cantitatea de materie prima procesata a fost mai mica in anul 2010, ca urmare a nefunctionarii in primele 10 luni
din 2010 a instalatiei de HDPE, oprita in noiembrie 2009.

In anul 2010 Rompetrol Petrochemicals a imbunatatit calitatea produselor petrochimice obtinute, astfel ponderea
produselor conforme in totalul produselor petrochimice a fost de 97% fata de o medie de 96% inregistrata in anul
2009.

Pe fondul reducerii sau inchiderii unor capacitati de productie din Europa Centrala si de Est, compania isi
mentine obiectivul stabilit inca din 2007 de a deveni unul dintre principalii furnizori si producatori de polimeri din
regiune. Astfel in luna noiembrie 2010 a fost repornita instalatia de polietilena de inalta densitate (HDPE),
urmand ca in 2011 sa fie finalizat programul de modernizare a acesteia ce va permite 0 majorare a capacitatii
instalatiei, o reducere a costurilor de procesare, o diversificare a gamei de produse oferite, dar si o crestere a
securitatii in exploatare.

In anul 2010 Rompetrol Petrochemicals a finalizat cu succes automatizarea instalatiilor si integrarea operatiunilor
in Centrul de Comanda si Control al platformei Petromidia (CCR). Integrarea controlului automatizat al
instalatiilor petrochimice in Centrul de Comanda sustine obiectivul companiei de a deveni unul din principalii
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furnizori si producatori de polimeri din regiune si reprezinta in acelasi timp o continuare fireasca a investitiilor de
peste 107 milioane USD realizate din 2002 pana in prezent pentru cresterea activitatilor de profil, a capacitatilor
de productie, a calitatii si a gamei de sortimente oferite. Noul centru permite o urmarirea integrala a operatiunilor
- controlul si protectia fluxurilor tehnologice, culegerea si transmiterea on-line a datelor de proces si implicit o
reducere a costurilor de productie, fiind o premiera pentru Romania dar si pentru zona de sud-est a Europei.

Rompetrol Petrochemicals este unicul producator de polipropilena din Romania in 2009 si in 2010 fiind, datorita
situatiei conjuncturale, si unic producator de polietilene, reusind astfel, constant, sa-si majoreze cota de piata.
Strategia sa dinamica de dezvoltare asigura companiei o pozitie competitiva pe piata interna dar si pe cea
regionala - zona balcanica. Unul dintre avantajele companiei este determinat de proximitatea fata de clienti
asigurandu-le produsele solicitate in sistem Just - In - Time, totodata oferindu-le constant consultanta tehnica si
monitorizare asistata a circuitului lor de productie.
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ANEXA 1 - CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE CONSOLIDAT T RIM IV 2010, NEAUDITAT

Sume exprimate in USD

Trim IV 2010  Trim IV 2009 % 2010 2009 %
Cifra de afaceri bruta = 835,018,436 853,643,406 -2% = 3,554,159,541  3,184,794,951 12%
Taxe aferente (198,401,905) (199,157,219) 0% (771,202,154) (704,354,949) 9%
vanzarilor
Cifra de afaceri 636,616,531 654,486,187 -3% = 2,782,957,387  2,480,440,002 12%
neta
Costul vanzarilor (535,120,695) (607,139,697) -12%  (2,571,847,316) (2,283,545,985) 13%
Marja bruta 101,495,836 47,346,490 114% 211,110,071 196,894,017 7%
Cheltuieli de (114,969,991) (82,507,068) 39% (305,566,057) (298,070,317) 3%
desfacere. generale
si administrative
Alte cheltuieli / (3,609,943) (13,410,766) -73% (7,765,102) 4,057,936 N/A
venituri
Profit operational (17,084,098) (48,571,344) N/A (102,221,088) (97,118,364) N/A
afectat de
amortizare (EBIT)
Cheltuieli financiare, (34,071,163) (21,498,273) 58% (83,571,474) (84,228,263) -1%
net
Diferente de curs (2,775,226) 3,960,584 N/A (6,552,761) 7,982,062 N/A
valutar
Profit operational (53,930,487) (66,109,033) N/A (192,345,323) (173,364,565) N/A
afectat de
amortizare si ch
financiare (EBT)
Impozitul pe profit 407,498 546,752 -25% (792,361) (356,434) N/A
Rezultat net dupa (53,522,989) (65,562,281) N/A (193,137,684) (173,720,999) N/A
impozitare
Profit operational 23,351,077 (3,921,586) N/A 16,585,372 3,258,567 N/A
(EBITDA)
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ANEXA 2 — BILANT CONSOLIDAT LA DATA DE 31 DECEMBRIE 2010, NEAUDITAT

Sume exprimate in USD

31
Decembrie, 31 Decembrie
2010 2009 %
Active
Active imobilizate
Imobilizari necorporale 29,244,458 44,958,147  -35%
Fond comercial 100,355,787 100,355,787 0%
Imobilizari corporale 1,017,946,224 939,880,630 8%
Imobilizari financiare 3,390,005 2,375,022 43%
Total active imobilizate 1,150,936,474 1,087,569,586 6%
Active circulante
Stocuri 357,368,919 290,325,030 23%
Creante 324,492,795 314,185,381 3%
Casa, conturi la banci 53,177,253 45,565,498 17%
Total active circulante 735,038,967 650,075,909 13%
Total active 1,885,975,441  1,737,645,495 9%
Capitaluri si datorii
Capitaluri si rezerve (4,103,436) 161,304,208 N/A
Datorii pe termen lung
Instrument hibrid -portiune pe termen lung - -
Imprumuturi pe termen lung 1,907,918 5,208,938  -63%
Alte datorii pe termen lung 31,619,187 31,446,531 1%
Total datorii pe termen lung 33,527,105 36,655,469 -9%
Datorii curente
Datorii comerciale si datorii asimilate 709,970,626 530,207,451 34%
Instrument hibrid - portiune curenta - 22,601,564 -100%
Imprumuturi pe termen scurt 1,146,581,146 986,876,803 16%
Total datorii curente 1,856,551,772 1,539,685,818 21%
Total capitaluri si datorii 1,885,975,441  1,737,645,495 9%

Datele financiare sunt extrase din situatiile finan ciare neauditate intocmite conform Standardelor

Internationale de Raportare Financiara.
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