ROMPETROL RAFINARE 5 A, phona + (40) 241 504000

g Bulgveraud Novodorl nr 215, + (40) 241 5041 50

ro m et ro I 2] Pavilion Admunistaatte, fox + (40) 243 5049 30
p Group Novedail. Judehst Constania, cffice rafinare@rompsetrol com

Member ROMANIA vww soimpatol-rofingre.ro

www.rompabolcom

Raportul Consiliului de Administratie

al Rompetrol Rafinare SA (,,Societatea”)

PRIVIND SITUATIA PATRIMONIALA A SOCIETATII ROMPETROL
RAFINARE S.A.

iN CONFORMITATE CU ART. 153424 DIN LEGEA NR. 31/1990 PRIVIND
SOCIETATILE COMERCIALE

Sediul social: B-dul Navodari nr. 215, Pavilion
Administrativ, Navodari, judetul
Constanta

Nr. Telefon/Fax: +(40) 241 506100

+(40) 241 506930
Codul Unic de Inregistrare la
Oficiul Registrului Comertului de

pe 1anga Tribunalul Constanta: 1860712

Numadr de ordine in Registrul Comertului: J13/534/1991

1 Trade Regbiry No J 13/534/1%91 IBAN RO22BACX0000000C30500010
Fecd idenhlication No RO1860712 UniCredit Tiloc Bonk - Comstanta



RCMPETROL RAFINARE 5 A. phona « (40) 241 50600

cmnoce  MUORERAL o BHASS
@ I‘O mpetrOI &m"’ Novedos, Judetd Cantanta, office.rfinare@mompetiol. com
ember ROMANIA www.rompatrol-rafinare ro
www.iompeiolcom
CUPRINS
1. ISTORIC 3
II. STRUCTURA CAPITALULUI SOCIAL 5
III. REALIZARI OPERATIONALE 2011-2015 5
IV. MEDIUL DE AFACERI 2011-2015 10
V. SITUATIA FINANCIARA A SOCIETATII 2011-2015 15
VI. CONTEXTUL LEGISLATIV AL RAPORTULUI 20
VII. ANALIZA SITUATIEI CURENTE A PATRIMONIULUI ROMPETROL
RAFINARE S.A. 21
VIII. CONCLUZIILE RAPORTULUI PRIVIND SITUATIA PATRIMONIULUI
SOCIETATII 24
2 Trade Registy No J 13/53471991  1BAN RO228ACXD000000036500310

Fecdl identificolion Ko RO1850712 UniCradit Tidoc Bank - Constonto



ROMPETROL. RAFINARE S A, phong + {£0)24) 504000

Butavorchd Novedorl, ne 215, + (40)24Y 5061 50

rom etrOI "G"r;""“““\fc‘“‘ Paviion Adminkhiathy fax + (40) 24) 5069 30
p up Novodar!, Judehd Conttanta office ratnara@rompetrol com

Member ROMANIA www.rempatol-rafina e o

www.rompehol.com

I.ISTORIC

Rompetrol Rafinare S.A., companie membrd a Grupulul KMG International, opereazd
rafindria Petromidia (incluslv sectorul petrochimic) localizatd in Navodari, judetul
Constanta, precum si rafindria Vega din Ploiesti, judetul Prahova.

Complexul Petrochimic de la Midla Navodari (prima denumire a societdtii comerciale
ROMPETROL RAFINARE S.A.) a facut parte din marile centre de prelucrare a titeiului
aparute in perloada de dupa 1975, prin Decretul nr. 363/11 octombrie 1977 al Consiliului
de Stat al Republicii Socialiste Romania.

Complexul Petrochimic Midia a fost proiectat in perioada 1975 - 1977 pe baza tehnologiilor
romanesti, performante, de rafinare sl pe baza unor licente strilne; UOP, Mitsui, Snam
Progetti, Heat Research.

Anul 1991 a insemnat pentru Combinatul Petrochimic Midia transformarea in socletate
comerclald pe actiunl, prin preluarea integrald a patrimoniului vechii societati de cdtre noua
societate purtdnd denumirea de S.C. PETROMIDIA S.A,, filnd constituitd in temeiul
Hotdrarli Guvernulul nr.1176/1990, emise in baza Legli nr. 15/1990 privind reorganizarea
unitatilor economice de stat ca regii autonome st societéti comerciale.

La data de 08.02.2001, prin Certificatul de inscriere de mentiuni nr. 50265, s-a inregistrat
la Oficiul Registrulul Comertulul Constanta, cooptarea in Societate a socletdtil “THE
ROMPETROL GROUP N.V.” (fosta THE ROMPETROL GROUP B.V.) cu sediul fn
SCHOUWBURGPLEIN 30 - 34, 3012CL, Rotterdam, Olanda, prin retragerea din socletate a
Fondului Proprietdtli de Stat ca urmare a vanzdrii tuturor actiunilor (25.258.810 actiuni)
cétre socletatea mal sus amintitd, conform contractului de vénzare cumpdrare actiuni nr.
29/31.10.2000.

in baza Hotdrdril nr.1 a Adundrii Generale Extraordinare a Actlonarilor din data de
26,02.2001, a Actului Aditional nr. 21 la Actul Constitutiv al Socletétli, avand inchelerea de
datd certd nr. 611/15.03.2001, precum §i a Certificatului de inscriere de mentiuni nr.
50701 din 21.03.2001 de la Oficiul Registrului Comertului Constanta, s-a maodiflcat
denumirea societdtii din “S.C. PETROMIDIA S.A.” in “S.C. ROMPETROL RAFINARE-
COMPLEXUL PETROMIDIA S.A” si sediul din DN 22B, Km 23, in D] 226, Km.23,
Constanta (schimbarea sediulul intervenind in urma HG 540/2000 sl a anexelor sale,
publicate in Monitorul Oficial nr. 338/20.07.2000).

3 Tiade Regktry No J 13/534/19%9 1BAN RO22BACXD000000030500310
Fecal identification No RO1860712 UniCredit Tikaz Bank ~ Coratanio



ROMPETROL RAFINARE 5 A, phane + (40) 241 50 &0 00

Butevoraul Novodod, ne 215, + (d0) 241 5061 50

rom etr I KaMunayGas Pawilion Adminisirativ. fox. » (45) 241 5049 30
p 0 Graup Novodar, Judehd Corstania, office iafinore@ompetrcl com

Member ROMANIA, www rompatrol-rafinore ro

www.rompotrol.com

De asemenea, prin rezolutia nr. 50640 din 18 martie 2003 a Directorulul Oficiulul
Registrulul Comertulul de pe lang3 Tribunalul Constanta, avand {a baz& Hot&rirea Adundril
Generale Extraordinare a Actionarilor din data de 20.02.2003 si Actul Aditional cu
inchelerea de datd certd nr. 1219/13.03.2003, s-a dispus inscrierea in registru a mentiunil
privind schimbarea denumiril socletdtil din ,S.C. ROMPETROL RAFINARE - COMPLEXUL
PETROMIDIA S.A.” in ., ROMPETROL RAFINARE S.A.”

fn data de 27 August 2007, a avut loc semnarea la Almaty, Kazahstan, a unui contract de
achizitie de actiuni intre KazMunaiGaz (*KMG") si Rompetrol Holding S.A. (compania mam3
a Grupului Rompetrol) pentru 75% din actlunile companiel olandeze “The Rompetrol Group,
N.V.” (TRG), Rompetrol Holding detindnd in continuare cele 25% din actiunile TRG.

La data de 26 iunie 2009 are loc finalizarea achizitlei de catre KMG de la Rompetrol Holding
S.A. a procentului de 25% din actiunile THE ROMPETROL GROUP N.V. {actionar majoritar al
S.C. Rompetrol Rafinare S.A.), astfel KMG devenind unicul actlonar al TRG.

in conformitate cu prevederile Actulul Constitutiv al societitii Rompetrol Rafinare S.A. (in
continuare “Societatea”), obiectul principal de activitate este reprezentat de .fabricarea
produselor obtinute din prelucrarea titelului” (cod CAEN 1920). Alte oblecte de activitate

secundare sunt detaliate in Actul Constitutiv al Societtii.

Rompetrol Rafinare S.A. detine calitatea de antrepozitar autorizat, conform leglslatiei
fiscale aplicablle. Rafinérille Petromidia si Vega sunt autorizate ca antrepozite fiscale de
productie, flind producdtoare de produse energetice, respectdnd normele fiscale de
reglementare a activitatil de obtinere de produse energetice.

4 Trade Regbiry No J 13/334/1991 1BAM RO22BACX0000000030500318
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I1I. STRUCTURA CAPITALULUI SOCIAL

fncepand cu data de 07 aprilie 2004, actiunile Societ&tii sunt tranzactionate pe plata
reglementatd operaté de Bursa de Valori Bucuresti S.A. ("BVB").

Actiunile Rompetrol Rafinare sunt tranzactionate in totalitate la categoria Standard a Bursel
de Valori Bucurestl. La data prezentul raport, numarul total de actiuni emise de Rompetrol
Rafinare este de 44.109.205.726 actiuni, reprezentand o valoare totald a capitalului social
de 4.410.920.572,6 lel.

Conform ultimului Registru al Actionarilor emis de Depozitarul Central S.A. Bucurest! cu
data de consolidare 30 septembrie 2016, actionarll apartinand Grupulul KMG International,
detin un numar de 24.098.569.799 actiuni, in valoare de 2,.409.856.979,9 lel,
reprezentand 54,6339% din capitalul social.

Actionarul Statul Roman, reprezentat prin Ministerul Energiei, Intreprinderilor Mici gi Mijlocil
si Mediulul de Afaceri' conform ultimului Registru al Actionarilor cu data de consolidare 30
septembrie 2016 un numar de 19.715.009.053 actiuni in valoare de 1.971.500.905,3 lei
reprezentdnd 44,6959% din capitalul social.

Tot la aceeasli data de consolidare, restul actionarllor {persocane fizice si juridice) care detin
fiecare in parte mal putin de 10% din capitalul Soclettll, detin impreund un numar de
295.626.874 actiuni, in valoare de 29.562.687,4 lei, reprezenténd 0,6702% din capitalul
social.

1La data intocminii prezentulul materlal cu noua denumire Ministerul Energiei

L1 Trode Reglstry No J 13/534/1991 1BAN ROZ2BACHOD00000030500330
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III. REALIZARI OPERATIONALE 2011 -2015

In pericada 2011-2015, Societatea a inregistrat o serie de realizarl majore astfel:

>

rafinaria Petromidia produce exclusiv carburanti Euro 5 incepand cu
semestrul IT 2012, prelucrdand numai titei sulfuros, pe fondul unei cresteri
a capacititii de procesare a materiei prime la 5 milioane tone titei/an

record istoric al materiilor prime totale procesate in 2014 - peste 5
milioane tone
cresterea randamentelor de produse albe de la 84% in 2011 la 85,7 % In 2015

cele mal marl randamente de motorina (50%) si randamente petrol reactor (4,4%)
obtinute din istorie au fost atinse in anul 2015

randamentele pentru carburanti (benzind auto, motorind, Jet, combustibil auto LPG)
au atins nivelul de 75,5% in 2015, fiind cele mal bune din Istoria rafindriel

cresterea Indexulul de complexitate NELSON de la 8,3 la 10,5 situand rafinaria
Petromidia pe locul 9 la nivel european

Indicele de eficienta energetica (EII) a Rafinariei Petromidia a atins nivelu] de 98,6
puncte, cea mai bund performantd energetic3 inregistratd pand in prezent

disponlbilitatea mecanica a atins maximul istoric de 96,9% In 2015

prin punerea in functiune a noilor instalatii din “Pachetul de proiecte de investltii
2010", Rompetrol Rafinare a functionat, in 2015, la capacitatea maximéa de 15.150
tone materli prime pe zi, raportat la timpul efectiv lucrat

alinierea la cerintele nationale si europene de calltate si de mediu, in special in ceea
ce priveste emisiile de oxizi de sulf si azoti in atmosferd, precum si depozitarea
deseurilor periculoase

[ Tiade Regihy No J 13/534/1991 BAN RO228ACXD000000030500310
Facolidenidicotion No RO1880712 UniCredit Tidoc Bonk - Constania
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Cele mai importante investitii de dezvoltare si moderniziri finalizate in perioada
2011-2015 in Rompetrol Rafinare (rafinaria Petromidia) au fost:
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reconfigurarea Instalatiel de hidrofinare distllat de vid in instalatie hidrofinare
motorina (an 2011)

construirea sistemulul de facle nol (an 2011)

construirea unel nol Instalatli de azot (an 2011)

modemizarea compresoarelor (an 2011)

modernizarea echipamentelor electrice din cele doua rafinaril

modernizarea rezervoarelor de produse petroliere si cresterea sigurantel in operare a
acestora

schimbarea reactorulul din cracare catalitica si modemizarea instalatiel

fabrica noua de hidrogen (pusa in functiune in mai 2012)

instalatia de hidrocracare bldnd3 (pus3 in functiune in august 2012)

Instalatie noua de recuperare sulf gi tratare a gazului rezidual (pus& in functiune in
octombrie 2012)

modernizarea instalatiei de cocsare (an 2013)

montarea de arzdtoare pentru reducerea emisillor de oxizi de azot (“low nox”) la
cuptoarele din rafinaria petromidia (an 2013)

segregare incdrcare pacurd la rampa automata (an 2013)

alte proiecte in special in zona parculuj de rezervoare si logisticd (an 2013)

prolectul de revizie generala a rafinariel din anul 2015

Pe fondul investitiilor realizate de Rompetrol Rafinare SA (cu sprijinul actionarului KMG
International NV} in modernizarea si cresterea capacitdtli de prelucrare, coroborate cu cele
pentru dezvoltarea sectorului de petrochimie, a aprovizionarii cu tifel si a distributiel de
carburantl pe plan intern dar sl in reglune, rafindria situatd pe malul Marii Negre a reusit
incepand cu anul 2014 atingerea unor recordurl istorice pe partea operationald. Odata cu
finalizarea in 2012 a amplului program de modernizare si crestere a capacitétii de rafinare,
strategla Societatli a urmdrit i va continua s3 urmareascd optimizarea proceselor de
productie, reducerea costurilor de procesare sl cresterea eficlentel energetice.

7 Trode Reglstry No ) 13/534/1991 IBAN ROZ2BACKON00000030500310
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Indicatori operationali 2011 - 2015: Rafinaria Petromidia

2011 2012 2013 2014 2015

Materil prime procesate Kt 3.882 4.012 4,149 5.047 4,945
Productie Benzina Kt 1.284 1,287 1.194 1,305 1.206
Productie combustibil diesel

& jet Kt 1,563 1.713 2.031 2.630 2.683
Vanzari carburanti- intern Kt 1441 1,536 1.623 1.738 1.662
Vanzari carburanti- export Kt 1,225 1307 1443 1990 2.038
Export - carburanti % 46%  46% 47% 53% 55%
Intern - carburanti % 54% 54% 53% 47% 45%

Indicatori operationali 2011 - 2015: Rafinaria Vega

2011 2012 2013 2014 2015

Materil prime procesate Kt 337 305 241 309 329
Productie Nhexan Kt 43 58 51 66 71
Productie Solventi Kt 24 3 23 31 34
Productie Bitum Kt 53 45 46 61 81
Alte produse Kt 200 170 124 146 139
TOTAL PRODUCTIE Kt 320 303 244 305 324
B Tmds Reghiry No J 135341601 AN ROZIBACYIODI0OIN30S0IG 10
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Indicatori operationali 2014 - 2015: Activitatea petrochimica

2014 2015
Materii prime
procesate
Propilena kt 120 113
Etilena kt 61 62
Productie
Propan Kt 27 25
PP kt 90 82
LDPE kt 59 60

Nota: activitatea de petrochimie a fost integrata in Rompetrol Rafinare SA incepand cu anul 2014

Investitii totale Rompetro! Rafinare SA (Rafinaria Petromidia, Vega si sector
petrochimic)

2011 2012 2013 2014 2015
Investitli Mill lei 623 376 651 83 420
9 Tiade Regishy No J 13/534/1991  IBAN ROZ2BACX0000000030500310
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IV. MEDIUL GLOBAL DE AFACERI 2011-2015

2011 2012 2013 2014 2015

Titel Brent Dated UsD/bbl 111 112 109 99 52
Titel Ural Med usD/bbl 110 111 108 98 51
Diferential Brent-Ural usD/bbl 1,7 0,9 0,4 1,0 0,9

Cotatia benzinel fara plumb 10

ppm FOB Med UsD/t 978 1.023 981 905 557
Cotatla motorinel ULSD 10 ppm

FOB Med USD/t 957 969 931 850 494
Curs mediu RON/USD 3,06 3,47 3,33 3,35 4,01
Curs de inchidere RON/USD 3,34 3,36 3,26 3,69 4,15
Curs mediu RON/EURO 4,24 4,46 4,42 4,44 4,44
Curs de Inchidere RON/EURO 4,32 443 4,48 4,48 4,52
Paritatea USD/EURO 1,29 1,32 1,38 1,22 1,09
Rata Inflatiel in Romania 3,1% 0,9% 1,6% 0,8% -0,9%

Anul 2011 a fost marcat de un prim semestru cu crestere economica, urmat de un al
doilea in care activitatea economica si-a incetinit ritmul. Scaderea activitatii economice 2
afectat in mod deosebit tarile membre OECD, constituind un real pericol ca acestea sa
reintre in recesiune, in timp ce tarile asiatice care nu sunt membre OECD au reusit o

10 Trade Registry No J 137534/1991 18AN ROZZBACKXO000000030500310
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crestere economica relatlv mare, chiar daca sub nivelurile anterioare. Ultimele studii
economice au aratat ca partl din Europa au Intrat deja in recesiune spre sfarsitul lul 2011,
dupa Inregistrarea a doua trimestre de crestere negativa.

Starea precara a economlel a2 afectat plata petrolului, ducand la scaderea substantiala a
cererli, Totusi, scaderea preturilor a fost limitata datorita factorilor geopoliticl de risc, cum
ar fi: Primavara Araba si sanctlunile impuse Iranului. Valarile cotatillor la titelul de tip Brent
sau Ural au atins in 2011 valori record, lar mediile anuale s-au situat cu clrca 40% peste
anul calendaristic anterior in jur de 110%$/bbl.

Mediul de preturi ridicate la titel combinat cu scaderea cererli pentru produse in a doua
jumatate a anului au crescut preslunea pietel exercitata asupra marjelor de
rafinare.Rafinoril din Europa si Coasta Atlantica a SUA sunt cel care resimt cel mal acut
aceasta presiune, Intrucat aceste piete regionale sunt afectate cel mai puternic de criza
financlara si de competitia crescanda din partea rafinorilor mai agresivi din alte zone
geografice. In acest sens, cresterea exporturilor de benzina si distillate din zona Golfulul
SUA atesta o schimbare a imaginil activitatii comerciale din Bazinul Atlanticulul.

Anul 2011 a fost anul cel mal critic pentru industria de rafinare din punct de
vedere al profitabilitatii. Supracapacitatea de rafinare existenta la nivel european
si mondial combinata cu scaderea marjelor de rafinare au dus la un adevarat
colaps pentru unii jucatori din industria de rafinare, ducand la o restrangere a
capacitatilor de prelucrare la 510 kb/zi la sfarsitul luji 2011. In acest context este
de mentionat inchiderea incepand cu anul 2011 a celor 3 rafinarii apartinand
Petroplus.

In anul 2012 economlia mondiala a Inregistrat o crestere de 2,3% comparativ cu anul
2011 cand cresterea a fost de 3% fata de anul anterlor. Uniunea Europeana a intrat Iin
recesiune Incepand cu sfarsitul anulul 2011, situatle care nu s-a madificat nici in anul 2012,
Produsul Intern Brut la nivelul Uniunli Europene a scazut cu 0,6% In 2012, iar Banca
Centrala Europeana a adoptat o pozitie Interventionista pentru a stabiliza plata
obligatiunilor. Cotatiile pentru titelul de tip Brent au inregistrat 0 medie de aproximativ
111,67$/bbl cu doar 0,41$/bbl peste media anului 2011. Desi media anuala nu o indica,
cotatlile la titel au inregistrat fluctuatii semnificative pe parcursul anului 2012, atat in
sensul cresterli cat sl al descresterii. Miscarea ascendenta de la inceputul anului, cand a
fost inregistrata o depasire a pragului de 120%/bbl a fost cauzata de ingrijorarea privind o
posibila escaladare a situatiel din Iran care sa duca la Inchiderea stramtoril Hormuz, Pe
masura ce a devenit tot mai evident ca piata internationala poate functiona coerent si in
absenta petrolului de provenienta iraniana, iar situatia economica din Europa s-a Inrautatit,

11 Trode Registry No J 13/534/1991 1BAN: ROZZBACX0000000030500310
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cotatiile au scazut cu circa 40$/bbl pana la o valoare de circa 90$/bbl, Cu toate acestea
eforturile depuse de catre bancile centrale si guvernele din intreaga lume au reusit sa tina
situatia sub control, iar ca urmare, cotatiile au inceput sa urce si s-au stabilizat in jurul a
110%$/bbl pentru titeiul de tip Brent, Acesta a fost si pragul In jurul caruia a ramas acest tip
de titel pentru restul perioadel, sustinut de factorli fundamentall din piata si de nivelul
ridicat de risc geo-politic.

In anul 2013, cresterea anuala economica globala pentru 2013 a fost de 2,2% comparativ
cu anul 2012, usor sub cea a anulul anterior (2,5%). Produsul Intern brut la nivel de
Uniune Europeana a inregistrat o crestere modesta (0,1%), fata de contractia raportata in
anul 2012, Spre sfarsitul anului 2013, Uniunea Europeana a reuslt sa iasa din recesiune si
ar trebui sa poata sustine o revenire economica lenta, Angajamentul asumat de Banca
Central Europeana (BCE) de a asigura suficiente lichiditati pe piata, & dus si la stabilizarea
zonel periferice a monedel unice. Media anuala a cotatiel pentru titeiul de tip Brent a
Inregistrat 108,66%/bbl, o scadere cu circa 3$/bbl fata de media anului 2012. Desi
premiumul, datorat insecuritatil geopolitice, a continuat sa joace un rol in formarea pretulul
fluctuatiile cotatliilor au fost mai putin pronuntate. Maximul cotatiel pentru titelul de tip
Brent nu a mal depasit pragul de 120%$/bbl ¢a in 2012, urmare a cresterii productlel in SUA
sl scaderea cereril in tarile OECD. Valoarea maxima inregistrata in Februarie 2013 a fost
mal mult o urmare a cresterii nelinistii sociale in zona Orientului Mijlociu si Africll de Nord si
a perceptiel exceslv de positive legata de cresterea cererii, urmata de o revenire bazata pe
influenta domolitoare a factorilor fundamentali de piata in semestrul I. In semestrul II
preturile la titel s-au stabilizat, al cresterile inregistrate au fost o urmare a cererll in
crestere sau a unor probleme de disponibilitate - fie la nivel de perceptie, fie reale. Un al
doilea maxim al cotatiilor in luna august a rezultat in urma speculatiilor privitoare la un
atac armat al SUA in Siria si a Intreruperii productiel in Libla ca urmare a preluarii
controfului asupra facilitatilor de productie titel de catre insurgenti.

Valoarea marjei de rafinare pentru zona mediteraneana s-a deterlorat semnificativ in 2013
prin comparatie cu 2012. Gradul mediu de utilizare al rafinarillor din zona au scazut cu
2,5% fata de anul anterior, in special din cauza valorilor scazute din semestrul II. In
trimestrul II s-a inregistrat o cerere in crestere de Import benzina catre Orientul Mijlociu,
simultan cu perioada de mentenanta al rafinariilor avand un Impact pozitiv asupra marjel.
Ulterior spre mijlocul anului 2013, problemele din zona Mediteranei au revenit si marja de
rafinare a fost Influentata In mod negatlv. Cresterea presiunii datorate competitiei pe acest
segment de plata atat la intern, cat sl la export a dus la descresterea marjel si la scaderea
ratel de utilizare medii a rafinarillor din zona cu 7% fata de anul calendaristic anterior.
Inceperea productlei 1a nol capacitate de desulfurizare In Rusia a dus la cresterea
exporturilor de diesel EuroS catre Europa, care au inlocuit volume din productia locala fiind
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mai competitive. In acelasi timp, pretul avantajos pentru rafinarii al titeiulul local din SUA a
dus la mentinerea la cote ridicate a ratei de rafinare in ultimele luni ale 2013 si implicit la
cresterea exporturilor catre Europa, America Centrala sl de Sud si Africa de Vest - In
competitie directa cu produsele similare din rafinarille europene, simuitan cu scaderea
importurilor de benzina din zona europeana catre SUA. Toate aceste elemente impreuna au
dus la scaderea diferentel intre benzina si titel cu impact direct negativ asupra marjel de
raflnare,

Anul 2014 poate fi privit In doua modurl distincte din punctul de vedere al pietei
internationale a benzinel. Anul a debutat cu o valoare relativ scazuta a diferentel intre
cotatla benzinei st cea a titelului, dar aceasta a crescut semnificativ in trimestrul I datorita
productiel de benzina In scadere in zona mediteraneana. Incepand cu trimestrul II a
intervenit cresterea cererli pentru sezonul de vara si astfel a contribult la marirea diferentei
fata de cotatla de titei pana la mijlocul lunil iulle cand a fost atinsa valoarea maxima
(aproape 225 USD/mt). Dupa acest moment incepe reversarea trendului si o scadere a
valorii diferentel dintre cotatia de benzina sl cea de titel ca urmare a cresterii productiel in
rafinarille din SUA de pe Coasta Atlanticului pentru a beneficia de scaderea accentuata a
cotatillor la titel.

Media anuala in 2014, pentru titelul de tip Brent s-a situat la o valoare de 99,34 USD/bbl
cu 8,6% sub media anutul 2013. In primul semestru variatia cotatiilor a fost caracterizata
de o volatilitate redusa, media fiind in jurul a 109 USD/bbl, foarte aproape de media anului
anterlor. Maximul anual a fost atins in luna funie (115 USD/bbl), inainte sa inceapa o
descrestere constanta pentru restul perioadel.

Performanta marjel de rafinare pentru rafinarile din zona Mediteranel s-a imbuntatit
simtitor fata de media anului 2013 (media 1,88 USD/bbl cu 0,70 USD/bbl peste anul
anterior). Structura diferita a celor 2 semestre s-a reflectat si in valoarea marjel: prima
jumatate a anului a fost marcata de presiuni, in timp ce a doua jumatate a fost
caracterizata de scaderea marcata a cotatillor sl a costurlior variabile asociate, cu impact
pozitiv asupra marjel. In afara scaderli cotatiilor, rafinorii din zona Mediteraneana au
beneficlat sl de scaderea diferentelor intre cotatiile titelurllor nesulfuroase sl cele
sulfuroase.

i3 Trodte Reghry No J 1375347199 IBAN ROZ2ZBACX0000000030500310
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Anul 2015 a fost un an calendaristic cu performante deosebite din punct de vedere al
diferente] dintre cotatiile benzinei sl a titeiulul in zona Mediteraneana, Valoarea maxima a
fost atinsa la mijlocul lunli iulle In timpul sezonulul de vacante In emisfera Nordica, dar
nivelul inregistrat a fost ridicat tot anul. Aceste performante au fost sustinute de scaderea
cotatillor la titel, dar In mod deosebit de cresterea deosebita a cereril In SUA, Africa sl
Orlentul Mijlociu permitand cresterea exporturllor catre aceste destinatil. In acest fel,
sltuatia a ramas echilibrata In zona Mediteraneana In ciuda cresteril volumelor de titel
prelucrat.

Factorul fundamental, principal responsabil de scaderea marcanta a cotatiilor la titel a fost
cresterea semnificativa a productiel de titei In tarile OPEC (in mod deosebit Arabla Saudita
sl Irak), cat si din tari din afara OPEC (SUA, Rusia sl chiar Europa si Asla) in comparatie cu
anul anterior,

In ceea ce priveste evolutia diferenteil intre cotatia motorinei si cea a titelului in zona
Mediteraneana, aceasta s-a situat o buna parte din 2015 la limita de jos a evolutiel istorice,
cu valorl deosebit de scazute In special spre sfarsitul anulul. Desi constanta, cresterea
cererli nu a tinut pasul cu volumele suplimentare produse ca raspuns al rafinorilor la
performanta produselor din grupa benzinei. Aceasta stare de fapt combinata cu cresterea
exporturilor din Rusia catre tarl situate la Est de Capalul Suez, a dus la cresterea stocurilor
si o presiune marita asupra performantelor grupel distilatelor medii in zona Mediteraneana.

Evolutia pietei valutare a fost concentrata In 2015, in principal In jurul urmatoarelor
evenimente: criza din Grecia, asteptarile Sistemulul Federal de Rezerve al Statelor Unite
ale Americii In privinta cresterli ratelor dobanzilor, datele macroeconomice slabe din China.
EUR a inceput sa se deprecleze fata de USD incepand cu anul 2014, cand BCE a continuat
programul de relaxare cantitativa, In scopul de a mentine Iinflatia sub control si de a reduce
lichiditatea crescuta a EUR pe piata. In timpul acestul program, ratele dobanzilor au scazut
atingand pragurl negative. In pius, moneda europeana a fost afectata de posiblia lesire a
Greclei din zona euro.
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V. SITUATIA FINANCIARA A SOCIETATII 2011-2015

In perioada 2011-2015, conform situatiilor financlare auditate si intocmite In
conformitate cu OMFP 1286/2012, Societatea a Inregistrat urmatorii indicatori:

1. Indicatori din contul de profit si pierdere (lei)

Venituri din
exploatare
Cheltulell din
exploatare
Rezultat din
exploatare
profit+/
pierdere ()

Venituri
financlare
Cheltuieli
financlare
Rezuitat
financiar:
profit+/
piardere ()

Veniturl totale
Cheltuleli totale
Rezultat brut:
profit+/
plerdere ( )
Impozit amanat

Profit{+)/ sau
pierdera (), net

Din care,

Lel

2011
10.355.875.579
10.679.974.712

{324.099.133)

1.440.414.600
1.829.574.468

(389.159.868)

11.796.290.179
12.509.549.180

(713.259.001)

(713,259.001)

2011

Cheltuieli cu dobanzile,

net

118.556.259

Cheltuieli (venituri) cu

diferentele de curs

valutar, nat

224,806.997

15

2012
12.623.179.868
12.799.583.288

(176.403.420)

1.211.020.116
1.332.270.196

(121.250.080)

13.834.199.984
14.131.853.484

(297.653.500)

(297.653.500)

2012

Trade Reghstry No J 13/534/15¢1
fecol Identificotion No ROIBAIT2

63.322.161

2013
11.626.863.591
11.845,347.485

{218.483.894)

197.113.948
202.656.053

(5.542.105)

11.823.977.539
12.048.003.538

{(224.025.999)

(224.025.999)

2013
24.928.835

2.523.236 (97.925.156)

2014
13.360.577.794
13.511.112.951

(150.535.157)

85.042.876
1.009.369,698

(924.326.822)

13.445.620.670
14.520.482.649

(1.074.861.979)

(1.074.861.979)

2014
32.622.099

2015
9.636.295.232
9,232.085.223

404.210.009

167.075.617
715.031.713

(547.956.096)

9.803,370.849
9.947.116.936

(143.746.087)
228.038.083

84.291.996

2015
55.841.089

438.788.002 423.658.187
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2. Indicatori bilantierl (Lei)
Evolutle
activ nat 2011 2012 2013 2014 2015
(lel)
Capltal social 4.410.920.573 4.410.920.573 4.410.920.573 4.410.920.573 4.410.920.573
din care varsat 4.410.920.573 4.410.920.573 4.410,920.573 4,410.920.573 4.410.920.573
Inflata aferenta
capitatulul soclal 5.734.750.095 5.734,750.095 5.734.750.095 - -
Prime de capital 232.637.107 232.637.107 232.637.107 232.637.107 232.637.107
Rezerve din
reavaluare - - - e -
Rezerve 19.309.342 2.677.987.912 3.177.546.654 3.166.150.587 3.172.596.294
Rezultatul
reportat:profit+/
pierdere { ) (9.901.649.343) {10.614.908.344) (11.068.768.151) (5.558.044.055) (5.632.906.034)
Rezultatul
exercitiolul:
prefit+/plerdere () (713.259.001) {297.653.500) (224.025.999) (1.074.861.979) B84.291.995
Repartizarea
profitulul - - - - (4.214.600)
Caplitajur] propril -217.291.227 2.143.733.843 2.263.060.279 1.176.802.233 1.263.325.336
Total active 6.479.947.706 7.366.791.610 7.295.001.766  6.261,990.681  6.610,932,792
Total
datoril{inclusiv
provizioane) 6.697.238.933 5.223.057.767 5.031.941.487 5.085.188.448 5.347.607.456
Activ nat -217.291.227 2.143.733.843 2.263.060.279 1.176.802.233 1.263.325.336

Rezultatele operationale sl financiare ale societatl! In anul 2011 au fost influentate atat de
evolutiile internationale ale cotatiilor titelului si ale carburantiior, cat si de o serle de factori
macroeconomici interni, precum deprecierea monedel nationale.

Pe fondul unui context de piata de rafinare defavorabil, caracterizat de un surplus
al capacitatilor de rafinare, s-a generat un nivel redus la marjei de rafinare,
insuficlent pentru a acoperi costurile de finantare ale societatii si cheltuielile cu
diferentele de curs valutar.

Socletatea a realizat pierder] operationale datorate in special conditillor distorsionate de pe
piata titelului sl a produselor petroliere, in sensul cd evolutla preturilor produselor
petroliere nu a avut acelasl trend cu al pretului titelulul. Astfel, de exemplu, desi pretul
titeiulut Ura! a scazut in 2013 fata de 2012 cu 2%, cotatlile la produse scazand cu 4% atat
pentru motorina cat si pentru benzina.
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In anul 2012, rezultatele financiare ale socletatil au fost influentate de o serie de
evenimente extraordinare cu caracter nerepetitiv, cum ar fi Inregistrarea unor provizioane
pentru cbligatii de mediu pentru rafinaria Vega (173 milloane lel), provizioane pentru litigil
fiscale (133,5 milioane lel), ce au fost compensate partial cu diminuarea valorii amortizarii
(100 milloane lei) ca urmare a reevaluarii duratel de viata a mijioacelor fixe.

Societatea a finallzat In anul 2012 programul de modernizare sl dezvoltare a rafinariei
Petromidia numit ,Pachet de investitili 2010”, in valoare totala de aproximativ 380 milioane
USD, al carul efect principal a fost cresterea capacitatil de prelucrare de la 3,8 milioane
tone titei/an la peste 5 milioane tone titei/an.

Celelalte efecte pozitive ale pachetulul de investitii sunt:

- Posibllitatea obtinerll in totalitate de carburanti cu norme EUROS
Poslibilitatea utilizarli in totalitate de titeiuri sulfuroase
- Cresterea randamentelor de produse superioare (motorina, kerosen)

Programul de crestere a capacitatii de rafinare a permis consolidarea sl dezvoltarea
prezentel Rompetrol Rafinare In regiunea Europei Centrale si de Est atat in Romania,
Buigaria, Republica Moldova, Ucraina sl Georgia. Initiat in 2006, pachetul a vizat realizarea
2 noua proiecte majore, constructia a cinci noi instalatil (Instalatia de hidrocracare blanda,
Instalatia de producere hidrogen, Instalatia de recuperare sulf, instalatia de producere azot
si un nou sistem de facle) precum sl modernizarea/extinderea a altor patru deja existente
(Instalatla de desulfurare gaze, transformarea instalatiel de hidrofinare distilat de vid in
Instalatie de hidrofinare motorina, instalatia de cracare catalitica, instalatia de recuperare
sulf). In pericada imediat urmatoare punerii in functivne a pachetulul investitional,
socletatea a atins, din punct de vedere operational, recorduri Istorice, in contextul unui
mediu economic nefavorabll,

Rezultatete financiare ale companiel au fost semnificativ influentate de evolutia marjel de
rafinare, care s-a diminuat considerabll in anul 2013, fiind influentata negativ de conditiile
nefavorabile de plata, ca urmare a scaderii cotatillor internationale ale produsele petroliere
finlte (benzine, motorine) in medie cu 4%, comparativ cu o scadere de doar 3% a cotatiel
titelului de tip Brent.

In perioada 2014-2015 marjele de rafinare s-au Imbunatatit insa rezultatele societatil au
fost impactate negatlv de volatilitatea pietel de schimb valutar, sociletatea Inregistrand
plerderi semnificative din diferentele de curs valutar. In plus, In anul 2014, au fost
Inregistrate in situatiile financlare ajustari de valoare privind titlurile de participare detinute
In Rompetrol Petrochemicals SRL In valoare de aproximatlv 376 milioane lef, cu Impact
semnificativ negativ in rezultatul net al exercitiulul, compensate partial cu impactul pozitlv
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rezultat din reversarea unor provizioane de natura fiscala (21,1 milioane lel), ¢a urmare a
primiril de rezolutii favorabile In cazul acestor litigli fiscale.

In anul 2015 randamentul pentru motorina a atins pragul de 49,99% (in 2014 a fost
48,8%), cel mai ridicat nivel atins vreodata In istoria rafinariei, cu 1,19% mai mare dacat
in 2014, cantitatea de motorina produsa fiind de 2,474 milioane tone. Randamentul
produselor albe (produse valoroase), inclusiv componente, raportat la total materia prima
procesata, ca procent din materia prima totala a fost de 85,7%, al dollea an la rand cand a
fost atins nivelu) record, comparativ cu 85,69% in 2014.

Anul 2015 este anul in care societatea inregistreaza rezultate financiare pozitive
(profit net de aproximativ 84 milioane lei).

In perioada 2011-2015 Rompetrol Rafinare a fost un contribuabll important la bugetul de
stat al Romanlel , bugetele locale si bugetele speciale platind taxe sl impozite in valoare de
24.473 milioane lel,

Sacletatea a continuat In perioada 2011-2015 programele de optimizare a proceselor de
productie) vizand in mod special reducerea costurilor de operare (dintre care, reducerea
consumurilor de energie termica si electrica sunt cele mal semnificative).

Astfel, rezultatul net negativ cumulativ obtinut de societate in perioada 2011-
2015 a fost determinat de:

~-contextul dificil al industriei de rafinare ce a generat marje de rafinare reduse
urmare a evolutiilor cotatiilor titeiului si produselor petroliere

-serie de factori macroeconomici interni, precum deprecierea monedei nationale
{diferentele negative de curs valutar- pe fondul devalorizarii monedel nationale in
comparatie cu moneda americana- au constituit 44% din rezultatul total net
negativ al perioadel de analiza)

-alte evenimente extraordinare, cum ar fi inregistrarea unor provizioane pentru
titluri de participare (impact negativ de aproximativ 17% in rezultatul total net
negativ al perioadei de analiza)

In conformitate cu situatiile financiare neauditate la iunie 2016, trendul pozitiv al
rezultatelor financiare inceput cu anul 2015 se continua, pentru primele 6 luni ale
anului 2016 societatea inregistrand un profit net de aprox 143 milioane lei.

Strategla pentru anii 2016-2020 vizeaza in principal maximizarea capacitatii de rafinare
existenta, In acelasl timp cu implementarea de prolecte de optimizare a costurllor de
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productie sl continuarea Investitilor de mentenanta capltala si dezvoltare. In vederea
imbunatatirli performantel financlare s-au luat urmatoarele masuri:

e Eficientizarea proceselor operationale cu scopul reducerii costurilor de procesarein
special pe fondul implementaril unor proiecte interne de analiza (Delphin 1)
o Imbunatatirea mixului de produse pentru a marl ponderea produselor cu marja de

rafinarie superioara
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VI. CONTEXTUL LEGISLATIV AL RAPORTULUI

in conformitate cu prevederile art. 153* din Legea nr. 31/1990 privind socletitile,
republicatd, cu modificdrlle ulterioare, dacd Consiliulul de Administratie constatd c§, in
urma unor plerderi, stabilite prin situatlile financiare anuale aprobate conform legii, activul
net al societdtil, determinat ca diferentd intre totalul activelor si totalul datoriilor acestela,
s-a diminuat la mai putin de jumatate din valoarea capitalului social subscris, va convoca
de indat& Adunarea Generald Extraordinard pentru a decide dac8 Socletatea trebuie si fie
dizolvata.

La alin, 3 art. 153 din Legea nr. 31/1990 se mentioneazd obligatla Consiliului de
Administratie de a prezenta Adunarii Generale Extraordinare intrunite in conditiile alin. (1)
un raport cu privire la situatia patrimoniald a Societatli, insotit de observatii ale cenzorilor
sau, dupd caz, ale auditorilor Interni. Acest raport trebuie depus la sediul Societitii cu cel
putin o sa3ptamana inalnte de data adundrii generale, pentru a putea fi consultat de orice
actioner interesat. in cadrul Adun3ril Generale Extraordinare, Conslliul de Administratie i
va informa pe actionari cu privire |a orice fapte relevante survenite dupd redactarea
raportulul scris.

in continuare sunt reproduse prevederile alineatelor 4 si S ale art. 1532 din Legea nr.
31/1990:

“(4) Dacd adunarea generald extraordinard nu hotdraste dizolvarea societdtil, atunci
socletatea este obligatd ca, cel térziu pdnd la inchelerea exercitiului financiar ulterior celui
in care au fost constatate pierderile si sub rezerva dispozitiilor art. 10, s§ procedeze la
reducerea capitalului social cu un cuantum cel putin egal cu cel al pierderilor care nu au
putut fi acoperite din rezerve, dacd in acest interval activul net al societdtii nu a fost
reconstituit pand la nivelul unei valori cel putin egale cu jumdtate din capitalul social.

(5) In cazul neintrunirii adundrii generale extraordinare in conformitate cu alin. (1) sau
dacd adunarea generald extraordinaré nu a putut delibera valabil nici in a doua convocare,
orice persoand Interesatd se poate adresa instantel pentru a cere dizolvarea socletdtii.
Dizolvarea poate fi cerutd sl in cazul in care obligatia Impusd societdtii potrivit alin. (4) nu
este respectatd. In oricare dintre aceste cazuri instanta poate acorda socletstil un termen
ce nu poate depdsi 6 lunl pentru regularizarea situatiel. Socletatea nu va fi dizolvatd dacs
reconstituirea activulul net pédnd la nivelul unel valori cel putin egale cu jumédtate din
capitalul social are loc pana in momentul raméaneril definitive a hotararii judecatoregti de
dizolvare.”
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VII. ANALIZA SITUATIEI CURENTE A PATRIMONIULUI ROMPETROL
RAFINARE S.A.

In conformitate cu ultimele situatll financiare auditate ale ROMPETROL RAFINARE S.A.
("Socletatea”), aferente anului financiar 2015, aprobate prin Hotdrarea Adunaril Generale
Odinare a Socletdtll nr. 1/2016 din data de 28 aprilie 2016, activul net al societitii avea
valoarea de 1,263.325.336 lei, lar capitalul subscris si vdrsat avea valoarea de
4.410.920.572,6 lel, rezulténd un deficit inregistrat (pénd [a valoarea minima admisa de
lege pentru activul net) in cuantum de 942.134.951 lei.

La data de 30 iunie 2016, conform cifrelor realizate neauditate pentru primele 6 luni ale
anulul 2016, publicate conform prevederilor legale la data de 12 august 2016 la Bursa de
Valori Bucuresti ("BVB"), Autoritatea de Supraveghere Financlard (“"ASF”) si pe site-ul
Societdtli www.rompetrol-rafinare.ro in sectiune Relatli cu Investitorii, subsectlunea
Rezultate financlare sl raportdri/Rapoarte partiale sl prezentdri, activul net al Societatii
avea valoarea de 1.406.191.981 lel, deficitul inregistrat diminuandu-se pana la valoarea de
799.268.306 lel.

Consiliul de Administratie a evaluat in mod constant situatia curenta operationala
sl financiara si considera ca s-au luat masurile necesare pentru continuarea in
conditii optime a activitatii Societatii. In plus, in evaluare s-a luat in considerare
stabilitatea activitatii de aprovizionare cu materie prima (titei) si faptul ca
activitatea de finantare nu a suferit schimbari semnificative. S-a considerat ca nu
exista un impact curent direct asupra activitatii operationale cauzat de
sechestrele asiguratorii impuse de DIICOT asupra activelor societatii in cadrul
unor proceduri legale din cursul lunii Mai 2016. Impactul unor astfel de masuri
asiguratorii pe termen mediu si lung este dificil de estimat.

Ulterior aprobarii ultimelor situatii financiare auditate (aferente anului 2015) si
luarii la cunostinta de dezechilibrul dintre activul net si jumatate din capitalul
social, consiliul de administratie a demarat analize interne cu privire la posibilele
solutii de redresare a activului net. Printre posibilele solutii principale luate in
calcul s-au considerat reducerea de capital social si respectiv cresterea de capital
social. Din analiza preliminara efectuata asupra variantei de reducere de capital
social au rezultat posibile constrangeri legale (existenta sechestrelor asiguratorii
impuse de DIICOT pe participatiile detinute de actionarul KMG International NV in
Rompetrol Rafinare SA) ce au necesitat analize legale suplimentare. Pentru
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varianta cresterii de capital social s-a incercat identificarea unor surse disponibile
de contributie la capitalul social. De asemenea, s-a efectuat o analiza preliminara
interna asupra unor proiectii de rezultate financiare pe perioada urmatorilor 5 ani
care sa surprinda posibilitatea redresarii activului net pe seama rezultatelor
financiare viitoare. Finalizarea analizei tuturor optiunilor de redresare a activului
net si identificare solutiei optime urmeaza a se efectua in perioada imediat
urmatoare.

Avénd in vedere obtinerea de rezultate financiare pozitive in anul 2015 sl in
primele 6 fluni 2016, ceea ce conduce automat la reducerea dezechilibrului intre
capitalul social si activul net, Consiliul de Administratie a Societatii considera cad
pe baza asumarilor operationale combinate cu alte masuri specifice care urmeaza
a fi analizate (reducere capital social, crestere capital social, reevaluare active
imobilizate, altele), situatia activului net versus capital social ar putea fi
indreptata.

Evolutia activului net in corelatie cu capitalul social al Societatii:

2011 2012 2013 2014 2015

Activ net (lel) -217.291.227  2.143.733.843  2.263.060.279  1.176.802.233  1.263.325.336
ﬁ:ﬁ’;w soctal 4.410.920.573  4.410.920.573  4.410.920.573  4.410.920.573  4.410.920.573
- din care Capltal

sockal varsot (o) 4.410.920.573 4.410.920.573 4.410.920.573 4.410,920,573 4.410.920.573
= din care Capital

social nevarsat - - - - -
(lei)

:‘{;;"(‘lg'b"'“' 2.205.460.287  2.205.460.287  2.205.460.287  2.205.460.287  2.205.460.287

La data de 31.12.2014 si 31.12.2015, pe baza situatiilor financiare auditate
ale Societatii, se constata ca activul net {1.176.802.233 lei, an 2014, respectiv
1.263.325.336 lei, an 2015) este sub jumatate din valoarea capitalului social
subscris (4.410.920.572,6 lei, an 2014 si 2015). Cauza principala a acestel situatii
este inregistrarea de rezultate financiare negative in perioadele precendente
(generate de context nefavorabil al industriei de rafinare, diferente negative de
curs valutar pe fondul deprecierii monedel nationale in raport cu moneda
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americana, alte elemente extraordinare de natura provizioanelor- in special
pentru titluri de participare).

De mentionat ca perloada 2011- 2015 a fost considerata o perioada de analiza
suficlenta pentru a descrie contextul activitatii curente a societatil. Strict cu referire la
raportul activ net versus capital soclal, este important de retinut ca in structura
capitalurilor proprii ale societatil in anul 2011, rezultatul reportat cumulat este unul
negativ, ceea ce Inseamna un impact negatlv in activul net care deriva de asemenea din
perioada de dinalntea anului 2011.

Mdsurile care pot fi luate pentru indreptarea raportulul intre actlvul net si capltalul
soclal sunt urmatoarele:

> Majorarea capitalulul social al Socletatii prin aporturi in numerar sau in naturd din
partea actionarilor, aporturi de natura care s& contribuie la cregterea activului net al
Socletdtil pdna la concurenta indeplinirii conditiel legale; aporturile in numerar se pot
realiza Inclusiv prin conversla in actiuni a unor creante inregistrate de actionari fatd
de socletate;

> Reducerea capitalulul soclal al Societatil cu valoarea plerderilor accumulate in anli
precedent] gl care nu au putut fi acoperite din rezerve;

> Reevaluarea activelor imaobllizate ale Socletatil, cu impact direct In cresterea activului
net al Socletatii;

> Alte masuri posibile pentru indreptarea raportului intre capitalul soclal gl activul net
pot fl Implementate fie Individual, fle combinat, pana la incadrarea raportulul in
parametrll cerutl de textul legal

Conform alin. 4 al art. 153% din Legea nr. 31/1990 citat mal sus, termenul prevazut
de lege pentru reglementarea raportului dintre activul net gl capitalul soclal al Societatii
este sfarsitul anulul urmator in care a fost constatat acest dezechilibru.

Propunand si sustindnd continuarea activititil Socletdtii in conditiile mentionate mal
sus, Conslliul de Administratie solicita st imputerniceste conducerea executiva a Socletatli
s8 urmireascd indeaproape evolutia acestul raport, sa ia s! sd propund luarea masurilor
necesare astfel incat raportul sa se sltueze in limitele prevazute de lege.
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VIII. CONCLUZIILE RAPORTULUI PRIVIND SITUATIA PATRIMONIULUI
SOCIETATII

in cadrul prezentului Raport, Consiliul de Administratie al socletdtii a anallzat situatia
patrimoniald a Societdtll 51 a luat act de neindeplinirea raportulul legal privind valoarea
activulul net fn comparatie cu valoarea capitalului social (conform art. 15324 din Legea nr.
31/1990).

Previziondnd inregistrarea de cdtre Societate a unor rezultate financiare pozitive (in
conformitate cu trendul pozitiv inceput in 2015), sustinute de beneficiile implementaril
Pachetulut de Investitii finalizat in 2012 sl avand in vedere sprijinul constant §i sustinut in
acest sens din partea actionarului semnificativ KMG International N.V., Consiliul de
Administratie estimeazd imbundtdiirea semnificativi a rezultatelor operationale si
financiare ale socletdtli in concomitent cu aplicarea altor posiblle masurl specifice de
redresare a activulul net si prin urmare propune adoptarea de citre Adunarea
Generald Extraordinard a Actionarilor a Hotérérii de confirmare formald a
continudrii activititii Societitii.

Data: 7.11.2016

Consiliul de Administratie al Rompetrol Rafinare S.A.

Membru si Director General

Yedil UTEKQV —

Pregedinte Membru

Azamat ZHANGU% Catalin D RU

Membru

MITRUS Mihai-Liviu MWCHE
M/ e @t /W/ '

fntocmit,
&@éz . Va/{/ 51’/6/@/:._2{ Director Economic

Vasile Gabmm
Trade Regishy No J 13/534/1991  {BAN RO22BACX0000000030S003 10
741 &,/ /,’A /M” Fucal identdication No RO1260712 UniCredit Tidae Bank - Constanto




